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Lamassimavalutazione di solvibilita data da apposite societa
di analisi ad emissioni obbligazionarie che si ritiene offrano
unaquasi assoluta certezza di rimborso della parte capitale e di
quellacedolare di un prestito obbligazionario.

ABILITY TO PAY

Capacita di rimborso

La capacita che organizzazioni finanziarie hanno di far fronte
ai propri impegni finanziari per mezzo di adeguate risorse red-
dituali.

ABOVEPAR

Sopra la pari

Untitolo si dice quotato sopralapari quandoil prezzo di mer-
cato ésuperiored vaorenominae. Ladifferenzafrail prezzo
eil valorenominale é detta PREMIUM quando positiva, DIS-
COUNT quando negativa.

ABSTRACTION OF BANK FUNDS
DISTRAZIONE DI FONDI

L’ errata sottrazione di fondi daun conto corrente aperto pres-
so un’istituzionefinanziaria, in violazione delle norme chere-
golano il rapporto fiduciario fra banca e cliente. Per estensio-
ne, lalegge cheregolagli illeciti penali nel campo bancario.

ACCELERATED DEPRECIATION
AMMORTAMENTO ACCELERATO
Metodologia contabile che consente di distribuire il costo di
un’immobilizzazionein un periodo di tempo inferiore rispetto
aquello ordinario, ai fini dell’ ottenimento di vantaggi fiscali.

ACCELERATIONCLAUSE

CLAUSOLA DI REDENZIONE ANTICI -
PATA

Prestiti obbligazionari nei quali ai prestatori viene concessa
I’ opzione di chiedere ed ottenere il rimborso anticipato della
parte capitale e di quellainteresse del titolo nel caso in cui la
societa emittente entri in condizioni di precarieta finanziaria
determinate apriori nel piano del prestito.

ACCEPTABILITY

ACCETTABILITA

La caratteristica della moneta di dover essere accettata come
mezzo di pagamento di un debito.

ACCEPTANCE

ACCETTAZIONE

Lapromessadi pagamento cheil debitore scrive su unatratta,
echerendeil titolo di credito eseguibile alladatariportatasul-
lo stesso. BANKER ACCEPTANCE, ACCETTAZIONE
BANCARIA, é detta unatratta emessa su unabanca ed accet-
tata dalla stessa, a garanzia di operazioni commerciali di tipo
prevalentemente import-export.

ACCEPTOR

TRAENTE

Il firmatario di una accettazione, colui che si impegnaapaga
relasommadovutaallo scadere del termine del titolo.

ACCESS
ACCESSO
Il diritto del clientedi usufruire dei servizi bancari, in partico-

lare della capacita di emettere assegni, di prelevare fondi, di
verificarelaconsitenza di un conto ecc.

ACCOMMODATION

PROMESSA DI PAGAMENTO

[l prestito di una sommadi denaro garantito soltanto dalla pro-
messadi pagamento di un terzo individuo.

ACCOMMODATION PAPER
PROMESSA DI PAGAMENTO GARAN -
TITA

Titolo di credito emesso da un soggetto che offre garanzie ul-
teriori, in genere personali, per il pagamento del debito.

ACCOUNT

CONTO

Contratto esistente fra due soggetti che abbiano scambi piti o
meno ricorrenti di fondi. La somma algebrica delle entrate e
delle uscite rappresenta il saldo del conto. In contabilita, il
conto rappresenta un modo di rappresentare quantitativamen-
te una grandezza, per esempio il conto «Crediti» rappresenta
tutti i diritti di pagamento che un soggetto vantanei confronti
di altri soggetti. Nella pratica bancaria, il conto contiene la
rappresentazione di tutti i movimenti di fondi cheil cliente ha
ordinato, oltre aquelli che la banca puo effettuare in virtt del
contratto sottostante, come I’ addebito di spese di tenuta.

ACCOUNTABILITIES

(letterale) OGGETTI DI CONTO

Titoli, depositi in contante o atri elementi detenuti fiduciaria-
mente da un soggetto afavore di un altro.

ACCOUNTANT’S OPINION

PARERE CONTABILE

Il rapporto che una societa di revisione redige dopo aver esa-
minato le risultanze contabili e la tenuta delle scritture di
un’impresa, nel quale vengono riportate le principali conclu-
sioni sulla correttezza delle pratiche seguite e dei risultati ri-
portati nei documenti ufficiali.

ACCOUNTS PAYABLE

DEBITI CORRENTI

Sommedi denaro che vengono tenute in un conto avistae che
sono dovute ai creditori per forniture di beni e servizi.

ACCOUNTS RECEIVABLES

CREDITI CORRENTI

Somme di denaro che devono essere ricevute da clienti nel-
I'immediato. Costituiscono una parte della liquidita a breve
termine dell’ impresa, dei fondi che possono essere impiegati
pit 0 meno immediatamente per effettuare pagamenti.

léFNCé)UNTS RECEIVABLES FINAN-
SCONTO COMMERCIALE

Forma di finanziamento aziendal e a breve termine che consi-
ste nel venderetitoli di credito commerciae o nel trasmetterli
comegaranziaall’ eroganteil prestito per ottenere denaro con-
tante. La vendita diretta di crediti commerciali viene anche
chiamata Factoring.

eggOUNTS RECEIVABLES TURNO-
TURNOVER DEI CREDITI COMMER -
CIALI

Il rapporto frail totale del fatturato rappresentato da crediti ela
giacenza media dei crediti stessi. Tale rapporto, indicando in
quale misurai prodotti vengono convertiti in contante, e quan-



tevoltei crediti ricevuti sono stati introitati durante |’ esercizio,
vieneimpiegato comeindice dell’ efficienzafinanziariaazien-
dale.

ACCOUNT STATEMENT

ESTRATTO CONTO

I documento che riporta la movimentazione che un conto ha
avuto in un determinato periodo, nonché |’ effetto delle singo-
le operazioni sul conto stesso.

ACCOUNTS UNCOLLECTIBLE
CREDITI INESIGIBILI O IN SOFFE -
RENZA

Crediti che non saranno piu ricevuti acausadel fallimento del
debitore, o che saranno ricevuti in misura molto inferiore per
I'insolvenzadello stesso.

ACCRUAL BASIS

METODO DELLA COMPETENZA

M etodo contabile nel quale costi ericavi vengono attribuiti al-
I’ esercizioin cui sorgono, senzaconsiderare se effettivamente
Vi sono state movimentazioni di contante oppure no. E il me-
todo generalmente raccomandato e impiegato nella grande
maggioranzadei casi. All’ opposto, il CASH BASIS, 0 metodo
di CASSA, tiene conto delle entrate o dell e uscite interamente
nell’ esercizio nel quale sorgono, senzariferimenti al’ effettivo
contributo economico nel periodo di riferimento.

ACCRUAL BOND

(letterale) OBBLIGAZIONE AD AC -
CRUAL

Titolo areddito fisso alungo termine di tipo CMO, COLLA-
TERIZED MORTGAGE OBLIGATION, incui il pagamento
dell’interesse é differito al momento in cui saranno estinti tut-
ti gli altri titoli areddito fisso di tipo CMO chela societaave-
va preventivamente emesso. Fino a quel momento, I’ accrua
bond & analogo ad un titolo ZERO COUPON, aun titolo cioé
che non pagaal cuna cedola.

ACCRUED INTEREST

RATEO DI INTERESSE

L’interesse che & stato maturato ma non ancora riscosso. Puo
esistere per depositi bancari, certificati di deposito e titoli a
reddito fisso. Nel caso dei titali, éil rateo di interesse che é sta-
to maturato dall’ ultimo giorno di pagamento delle cedole e
convenzionalmente quello precedente la vendita del titolo.
Viene generalmente cal colato su unabase di 360 o 365 giorni,
moltiplicando la cedola percentuale per il numero di giorni di
godimento del titolo apartire dall’ ultimo stacco. L’ acquirente
quindi pagail prezzo del titolo pitil rateo.

ACCRUED MARKET DISCOUNT
INCREMENTO DI PREZZO PER PAS -
SAGGIO DEL TEMPO

L’ incremento di prezzo che un titolo areddito fisso che quota
aDISCOUNT subisce a causa dell’ avvicinamento della data
di scadenza e non a causa delle variazioni dei rendimenti di
mercato.

ACCUMULATED DIVIDEND

DIVIDENDI CUMULATI

L’ ammontare dei dividendi che sono stati cumulati dai posses-
sori di titoli azionari privilegiati o di risparmio mache non so-
no stati ancoradistribuiti.

ACCUMULATION
ACCUMULAZIONE
Infinanzaaziendale, i profitti che non sono stati distribuiti co-

me dividendi ma che sono stati aggiunti ai mezzi propri della
societa. Negli investimenti, | acquisto graduale, diluito nel
tempo, di azioni di uno stesso tipo fatto in modo daevitarein-
crementi di prezzo.

ACCUMULATION AREA

AREA DI ACCUMULAZIONE

Inanalisi tecnica, I'intervallo di prezzo, superato il quale, gli
investitori accumulano azioni acquistandole.

ACID TEST

ACID TEST

Indicatore di bilancio che permette di valutare la capacita di
un’'impresa di pagarei propri debiti. Viene generamente cal-
colato come rapporto frail totale di cassa, crediti abreve eti-
toli immediatamente liquidabili eil totale delle passivita cor-
renti.

ACQUISITION

ACQUISIZIONE

L’ effettuazione di un investimento in titoli, proprietaimmobi-
liari ecc. Per estensione, |"appropriazione di una societa da
parte di un’altra, anche per mezzo dell’ acquisto di una quota
azionaria che ne consentail controllo.

ACROSS THE BOARD

MOVIMENTO IN SINCRONIA

Situazioni nelle quali tutti o quasi i titoli quotati s muovono
nellastessadirezione, siaal rialzo che al ribasso.

ACTING IN CONCERT

AZIONE CONCERTATA

Un gruppo di investitori che decide di perseguire la stessa fi -
nalita, per esempio I’ acquisizione di una societa per mezzo di
acquisti plurilaterali del titoli della stessa.

ACTIVE SECURITIES

TITOLI AD ALTO VOLUME DI CON -
TRATTAZIONE

Azioni o obbligazioni quotate che ogni giorno registrano un a-
to volumedi contrattazioni.

ACTIVE BOND CROWD

OPERATORI IN BOND AD ALTO VO -
LUME DI CONTRATTAZIONE

Membri dellaborsadi New York che sono responsabili della
contrattazione dei titoli a reddito fisso maggiormente trattati
sul mercato.

ACTIVE MONEY
MONETA ATTIVA
Laquantitadi denaro attualmentein circolazione.

ACTIVITY CHARGE

COMMISSIONI DI SERVIZIO

Gli oneri che unabancaimpone a tenutario di un conto per la
coperturadei costi operativi, per esempio le spese di emissio-
ne degli assegni, ecc.

ACTUALS

BENI FISICI

Oro, materie prime agricole, ecc. Lacontrattazionein beni fi-
sici si conclude con I effettiva consegna della merce al mo-
mento della scadenza del contratto a prezzo pattuito. Pit spes-
S0, le posizioni aperte vengono saldate prima della scadenza, e
quindi non si procede alla consegna ma solo al regolamento
dei differenziali di prezzo.



ADJUSTABLE RATE MORTGAGE
IPOTECHE A TASSO VARIABILE

Contratti ipotecari fraistituzioni finanziarie e acquirenti di
proprieta immobiliari che prevedono la revisione periodica
(tendenzialmente semestrale) e predeterminatadel tasso di in-
teresse, che in genere viene ancorato a parametri economici
comeil rendimento dei titoli di stato o il rendimento medio del
titoli ipotecari. Per ridurne larischiositanei confronti dell’ ac-
quirente, viene spesso stabilito un tetto massimo al’ incremen-
to del tasso di interesse.

ADJUSTABLE RATE PREFERRED
STOCK

AZIONE PRIVILEGIATA A RENDIMEN -
TO VARIABILE

Titolo azionario privilegiato che oltre allacumulabilitadei di-
videndi prevede la distribuzione di somme variabili in dipen-
denza del tassi di mercato. Tali titoli non hanno scadenza ma
I’ emittente ne pud disporreil rimborso anticipato.

ADJUSTED BASIS

BASE CORRETTA

Il prezzo di riferimento con il quale possono essere effettuati
calcoli di redditivitadi uninvestimentoin azioni. Lacorrezio-
ne da apportare a prezzo di acquisto comprende la commis-
sione pagata al’ intermediario, |’ effetto dellatassazione, I’ ef-
fetto delladistribuzione di dividendi e di eventuali aumenti di
capitale.

ADJUSTED BOND

_?gBLIGAZIONE AD AGGIUSTAMEN -
Un titolo areddito fisso che offre unaremunerazione legata al -
lacapacita della societa di far fronte ai propri impegni finan-
ziari. Viene emesso da societa che si trovano in situazioni di
insolvenza e che per evitare di appesantire la gestione finan-
ziaria offrono ai possessori di titoli obbligazionari, che potreb-
bero non essere rimborsati, la sostituzione con questa catego-
riadi titoli che conferisce unamaggiore elasticitanellagestio-
ne finanziaria.

ADVISOR

CONSULENTE

Bancad affari o investment bank che assistel’ aziendacliente
inoccasione di unaristrutturazione, in unafase di valutazione
dell’ attivita e delle sue prospettive o un’ operazione di colloca
mento del capitale. Si ricorre all’ advisor nell’ ambito dei pro-
cessi di privatizzazione delle societa in manoallo stato e agli
enti pubblici.

ADJUSTED CAPITAL RATIO
RAPPORTO DI CAPITALE CORRETTO
Il rapporto frail capitale corretto eil totale degli investimenti:
Viene impiegato per giudicare I’ adeguatezza del capitale esi-
stente afronte degli investimenti.

ADVANCE

ANTICIPO

Unasommadi denaro atitolo di capitale che un soggetto rice-
ve daun'’igtituzione finanziaria a valere su un totale che sarari-
tirato col passare del tempo.

ADVANCEOPTION

OPZIONEDI ANTICIPO

Operazione finanziaria a breve termine che consente a sotto-
scrittore di un titolo obbligazionario di erogare un anticipo a
favore dell’ emittente nel caso in cui I’ emissione non dovesse
essere compl etamente sottoscritta.

ADVANCE REFUNDING
RIFINANZIAMENTO ANTICIPATO

Nel mercato del titoli di stato, I’ offertadi scambio di titoli esi-
stenti primadellaloro scadenza con titoli di nuovaemissione.

ADVERSELY CLASSIFIED ASSETS
ATTIVITA RISCHIOSE

Gli investimenti di una societa che presentano caratteristiche
di rischiosita superiori a quelle generalmente accettate nella
pratica val utativa corrente. Per esempio, i crediti in sofferenza.

ADVICE

AVVISO

La conferma della conclusione di una operazione che ha mo-
vimentato fondi. Per esempio, un avviso di ricezione di un pa-
gamento.

AFFILIATE

COLLEGATA

Societail cui assetto proprietario la avvicina a un’'atra. Due
societa sono collegate se appartengono entrambe ad una stessa
societa madre, oppure se una di esse possiede un pacchetto
azionario dell’ altratale da non consentirneil controllo. Sein-
vece puoesercitare il controllo, la controllante si dice PA-
RENT elacontrollata SUBSIDIARY.

AFTER ACQUIRED CLAUSE
CLAUSOLA DELL’ACQUISTO SUC -
CESSIVO

Nei contratti aventi per oggetto ipoteche, la clausola che esten-
de alle proprieta acquistate in un tempo successivo laiscrizio-
ne dell’ ipoteca. Per estensione, nei casi di prestiti legati ad at-
tivita presenti nell’ azienda, la clausola che estende alle merci o
ai crediti ricevuti successivamente la garanziadata dal diritto
reale.

AFTERTAX BASIS

BASE POST TASSAZIONE

Il criterio che deve essere impiegato per paragonare il rendi-
mento ottenibile dainvestimenti sottoposti a discipline fiscali
differenti.

AFTERTAX REALE RATE OF RETURN
RENDIMENTO REALE POST TASSA -
ZIONE

Il rendimento che si ottiene considerando oltre ai flussi di cas-
sadepurati dell’ effetto fiscale anchel’ effetto dell’ inflazione.

IA)\:;"I'ER-HOURS DEALING OR TREA-
FUORI MERCATO

Negoziazione di azioni e obbligazioni a di fuori degli orari uf-
ficilali di negoziazione.

AGAINST THE BOX

(letterale) CONTRO IL DEPOSITO
Lavenditaallo scoperto di titoli che sono gia posseduti mache
non possono essere mobilizzati, o dei quali non s vuole alie-
nare laproprieta. | titoli che devono essere consegnati all’ ac-
quirente devono quindi essere presi a prestito (a riporto) dal
venditore.

AGENCY BANK

BANCA DI AGENZIA

Tipologia operativa di istituzioni creditizie straniere nel terri-
torio degli Stati Uniti che si avvalgono di banche di agenzia,
banche che non sono soggette alle leggi esistenti frai vari sta-
ti mache non possono effettuare prestiti in nome proprio.



AGENT BANK

BANCA AGENTE

Bancadesignatadaun consorzio di istituzioni creditizie per la
tuteladegli interessi dello stesso in operazioni comuni. |1 be-
neficiario dell’ operazione finanziariafa capo alabancaagen-
te, che poi comunicale operazioni effettuate alle altre banche.
Nell’ euromercato, una banca designata dalle altre del sindaca
to per occuparsi delle operazioni amministrative relative al’ e-
missione di un titolo obbligazionario.

AGIO

AGGIO

Il costo che si sostiene per ottenerelo scambio di un certo tipo
di moneta con un atro, per esempio per cambiare monete me-
talliche con banconote. Per estensione, il tasso di cambio frale
monete di due paesi differenti.

é\gﬁgESSIVE GROWTH MUTUAL
FONDI COMUNI CHE INVESTONO IN
AZIONI AD ALTO TASSO DI CRESCI -
TA

Fondi comuni statunitensi cheinvestono in azioni di societaa
rapido tasso di sviluppo. I ndi pendentemente dalladimensione
delle societa puntano su quelle che potrebbero registrare un
tasso di sviluppo degli utili superiore aquello medio.

ALLIGATOR SPREAD

(letterale) DIFFERENZIALE DA ALLI -
GATORE

Differenziale nel mercato delle opzioni che a causa di com-
missioni molto elevate rende impossibile un guadagno per il
cliente. Questa definizione viene applicata nel caso in cui il
broker costruisce un tale sistema di opzioni put e call che com-
portano commissioni tanto onerose da impedire a cliente di
trarre un guadagno dall’ operazione anche se la scommessari-
sultasse vincente.

OIELOCATED TRANSFER RISK RESER-

RISERVA PER RISCHIO

DI TRASFERIMENTO

Riservadi bilancio appartenente a quelle per perdite su credi-
ti, che viene evidenziata per far fronte a possibili perdite nei
confronti di debitori stranieri.

ALL OR NONE

(letterale) TUTTO O NULLA

Laclausolache consente all’ emittente di ritirarel’ interaemis-
sione qual ora non venga integralmente sottoscritta. Nell’am-
bito delle contrattazioni in titoli, un ordine che deve essere ese-
guito integralmente.

ALLOTMENT

AGGIUDICAZIONE

Laporzionedi un’emissione di titoli che viene assegnataaun
soggetto che ha partecipato alla sottoscrizione. Nelle sotto-
scrizioni sindacate, la parte dei titoli emessi che viene conse-
gnata per ladistribuzione ai vari componenti il sindacato.

ALLOWANCE

CORRETTIVO

Nella pratica contabile, I accantonamento di riserve su crediti
che sono definitivamenteinesigibili o che verranno esatti solo
parzialmente. Per estensione, un conto che correggeil valore
di uninvestimento per mezzo dell’imputazione di un costo al -
I’ esercizio corrente.

ALPHA

ALFA

Nellateoriadegli investimenti, il coefficienteafaéquelloche
rappresenta la componente di rendimento ottenibile da un tito-
lo che é direttamente legata all o stesso, e indipendente dal
mercato. Alfa rappresenta il rendimento che puo essere otte-
nuto da un titolo nel caso in cui il rendimento di mercato sia
nullo.

ALTERNATIVE ORDER

ORDINE ALTERNATIVO

Ordine operativo nelle contrattazioni intitoli che obbligal’in-
termediario ad eseguire uno solo dei due ordini che vengono
comunicati qualorasi verifichino particolari condizioni di
mercato o di prezzo. Pui essere per esempio un ordine di ac-
quisto aun certo prezzo o di venditaad un altro.

ALTERNATIVE INVESTMENT MAR-
KET

A.l.M.

Nato agiugno del 1995 sulle ceneri dell’ unlisted stock market,
un secondo mercato aratterizzato da regole troppo rigide che
ne hanno decretato la morte, € la borsa collegata a London
stck exchange in cui si quotano le piccole e medie aziende a
bassa capitalizzazionee con forti prospettive di crescita.

AMERICAN BANKERS ASSOCIATION
A.B.A.

L’ associazione fondata nel 1875 che raggruppa le banche com-
merciali degli Stati Uniti.

QI\SESICAN DEPOSITARY RECEIPTS
Certificati rappresentativi di titoli azionari stranieri quotati
presso le borse valori degli Stati Uniti. Consentono al posses-
sore di esercitare tutti i diritti dell’ azionista, in particolarelari-
scossione di dividendi e I’ ottenimento di eventuali capital
gains senzaricevere materialmenteil titolo.

AMERICAN STOCK EXCHANGE

AMEX

La seconda borsa valori americana per volume di contrattazio-
ni. Situataa New York, rappresenta un mercato dove vengono
scambiati principalmentetitoli di societadi piccole e medie di-
mensioni.

AMORTIZATION

AMMORTAMENTO

Procedura di diluizione del costo di un investimento plurien-
nale materiale o immateriale lungo tutto il periodo di utilizzo,
per mezzo di imputazioni di quote del costo complessivo del
bene a ognuno degli esercizi nei quali lo stesso viene utilizza-
to. Il termine viene anche utilizzato per definire I’ estinzione di
un debito per mezzo di successivi pagamenti, comprensivi di
guotacapitaleeinteressi, a creditore.

AMOUNT FINANCED

AMMONTARE FINANZIATO

Lasommadi denaro che & resa disponibile a soggetto acui &
stataconcessaunalineadi credito.

ANALYST

ANALISTA

Soggetto incaricato dello studio e della definizione delle mi-
gliori opportunita di investimento in titoli, in considerazione
delle condizioni macro e microeconomiche dellaredtadi rife-
rimento: dalle prospettive dell’ economia a quelle della singo-
laimpresa.



ANKLE BITER

TITOLINO

Titolo di societa a bassa capitalizzazione, nel mercato ameri-
cano in genereinferiore a500 milioni di dollari.

ANNOUNCEMENT EFFECT

EFFETTO ANNUNCIO

Lareazione del mercato ala comunicazione di notizie afferen-
ti lareata economica di un paese, la condotta e gli obiettivi
delle autorita di politica economica, o ancorai risultati o le
previsioni su singole societaquotate in borsa.

ANNUAL BASIS

BASE ANNUALE

Tecnica statistico-matematica che consiste nel riferire una
grandezzaall’ anno, per esempio un tasso di interesse pagabile
trimestral mente viene comunque indicato su base annuale,
considerando il totale dei pagamenti avvenuti alafine dell’an-
no.

ANNUAL MEETING

ASSEMBLEA ANNUALE

L’ assemblea annuale durante la quale gli amministratori di
una societa comunicano agli azionisti le risultanze della ge-
stione, il bilancio edurantelaqualesi procedeall’ elezione de-
gli amministratori per |’ esercizio successivo.

ANNUAL REPORT

BILANCIO ANNUALE

Il bilancio che deve essere distribuito agli azionisti unavolta
all’anno, dal quale devono risultare le condizioni finanziarie,
patrimoniali e reddituali dell’azienda, nonché un commento
dell’andamento della gestione.

ANNUITY

ANNUALITA

Operazione finanziaria che consiste nella distribuzione perio-
dicadi unasommadi denaro fissa o variabile a partire da un
tempo futuro, verso pagamento di un certo prezzo. Lasomma
puo essere indicizzata a variabili di mercato o economiche, a
seconda delle preferenze del beneficiario.

ANTICIPATION

ANTICIPAZIONE

L’ esecuzione anticipata di una prestazione finanziaria. Per
esempio, in contabilitasi puo anticipareil sostenimento di un
costo anche se non vi € stato effettivo esborso di denaro, oppu-
re si puo redimere un prestito prima della scadenza pattuita,
anticipandoneil valore di rimborso.

ANTITRUST LAWS

NORME ANTITRUST

Legidlazione volta ad evitare laformazione di concentrazioni
industriali monopolistiche o oligopolistiche che possano im-
pedireil funzionamento del libero mercato.

APPRAISAL

VALUTAZIONE

Il procedimento mediante il quale viene attribuito un valore ad
un oggetto, siaun bene maobile, immobile o unasocieta.

APPRECIATION

APPREZZAMENTO

Il processo con il quale un investimento si accresce gradual -
mente di valore. Nel mercato valutario, I accrescimento di var
loredi unadivisanei confronti di un’atrachenonlesialegata
darapporti di cambiofissi (intal casosi parladi RIVALUTA-
ZIONE).

APPROVED LIST

ELENCO APPROVATO

L’ elenco degli investimenti che possono essere effettuati da un
soggetto, sia per disposizioni legidative o statutarie che nel ca
so di amministrazione di fondi per conto di altri soggetti.

ARBITRAGE

ARBITRAGGIO

Operazione finanziaria che consente di ottenere un profittoin
assenzadi rischio per effetto di discrepanze esistenti nel mer-
cato, per esempio acquistando e vendendo lo stesso bene in
duemercati diversi aprezzi diversi. L’ effetto finale degli arbi-
traggi € quello di ridurrele differenzefrai prezzi di uno stesso
bene e di concorrere al raggiungimento di una maggiore effi-
cienza del mercato.

ARBITRAGE BONDS

OBBLIGAZIONI AD ARBITRAGGIO

Titoli areddito fisso emessi in modo da approfittare del rifi-
nanziamento anticipato di titoli esistenti e guadagnare un dif-
ferenziale di tassi di interesse.

ARM’S LENGTH TRANSACTIONS
(letterale) CONTRATTAZIONI A LUN -
GHEZZA DI BRACCIO

Transazioni effettuate fra soggetti che non sono uniti daalcun
vincolo, e che quindi esprimono una valutazione accurata di
un bene di scambio. Contratti stipulati per esempio frasocieta
madre e controllata possono per esempio non essere di questo
tipo.

ARREARS

ARRETRATO

Lapartedi debito, di interesse, di dividendi o di altri flussi fi-
nanziari che & gia maturata e dovutamache non e stata ancora
pagata.

ARTIFICIAL CURRENCY

VALUTA ARTIFICIALE

Unita monetarie che possono essere sostitutive di altramone-
ta, come per esempio gli ECU o gli SDR.

ASCENDING TOPS

MASSIMI ASCENDENTI

Inanalisi tecnica, laformazione di picchi di prezzo successivi,
ognuno dei quali si trovaad un livello superiore rispetto a
quello precedente.

ASKED PRICE

DENARO

Il prezzo acui un market maker si impegnaad acquistare. Pud
trattarsi di titoli, valute, tassi di interesse (nel qual casoil mar-
ket maker ricevei fondi) ecc.

ASSAY

SAGGIO

1 test effettuato su una materia prima oggetto di contrattazio-
ne per la verifica della rispondenza alle norme dettate dagli or-
ganismi competenti.

ASSET-BACKED SECURITIES

TITOLI GARANTITI

Titoli rappresentativi di debito emessi dabanche o finanziarie
per conto di societa che ne garantiscono il pagamento con il
cash flow derivante da crediti commerciali o prestiti di vario
genere. Un esempio sonoi CARS, Certificatesfor automobile
receivables. Il processo di conversione dei crediti in titoli ne-
goziabili edetto SECURITIZATION.



ASSET

ATTIVITA

Un bene materiale o immateriale che abbiaun valore esprimi-
bilein unitamonetarie. Rientrano fragli asset i crediti, le mer-
ci, le immobilizzazioni, I'avviamento, i titoli in portafoglio
€ecc.

ASSET ALLOCATION

ALLOCAZIONE DEGLI INVESTIMENTI
Il processo di ripartizione delle somme disponibili in un porta:
foglio unitario comprendente frazioni variabili dei diversi in-
vestimenti possibili.

ASSET-BASED LENDING

PRESTITI GARANTITI

Prestiti ottenuti verso laprestazione di garanziereali, general -
mente riferite a beni presenti nell’ azienda, come merci, pro-
dotti finiti ecc. Laforma piu comune € quella detta AC-
COUNTSRECEIVABLESFINANCING.

ASSET COVERAGE

PERCENTUALE DI COPERTURA

Il rapporto esistente fra le attivita nette di un’ azienda e unao
pit componenti delle passivita o dei mezzi propri, come un
particolare tipo di debito (Spesso viene impiegato quello alun-
go termine) o unacategoriadi azioni.

ASSET FINANCING N
FINANZIAMENTO PER ATTIVITA
Finanziamento che viene ottenuto convertendo particolari ca-
tegorie di investimenti in denaro contante, per mezzo dell’in-
tervento di titoli rappresentativi dell’ attivo in questione. Una
forma e quelladel finanziamento garantito dalle score presen-
ti nell’ azienda.

ASSET-LIABILITY MANAGEMENT
GESTIONE DELLE ATTIVITA -PASSI -
VITA

Metodologiadi gestione di istituzioni finanziarie tendente al -
I'individuazione di durate finanziarie per classi di attivitaedi
passivita, e alagestione dellaloro lunghezzarel ativaa secon-
dadelle condizioni del mercato dei capitali.

ASSET PLAY

(letterale) SCOMMESSA SUL PATRI -
MONIO

Nel gergo borsistico, si dicedi untitolo che viene considerato
favorevolmente per I’investimento in quanto il valore di mer-
cato nonriflette lavalutazione degli investimenti presenti nel-
I’ azienda.

ASSET QUALITY

QUALITA DEGLI INVESTIMENTI
Misurazione delle caratteristiche di valore eliquidabilitadelle
attivita di una istituzione bancaria, effettuata per mezzo del-
|"attribuzione di rating al complesso dei crediti e dei titoli de-
tenuti in portafoglio dallabanca.

ASSET SALES N
CESSIONE DELLE ATTIVITA

Il processo di alienazione definitiva di tutte o parte delle atti-
vitadi una banca, siatramite la cessione dei crediti commer-
ciali, sSiaattraverso la SECURITIZATION, latrasformazione
intitoli negoziabili garantiti dacrediti presenti nell’ azienda.

ASSET SWAP R
SWAP DI ATTIVITA
L o scambio effettuato daunabancaod istituzione creditiziadi

un tipo di attivita con un atro. Un tipo di asset swap € per
esempio lacessionea unacontropartitadi crediti commercia-
li abreve termine ricevendo afronte crediti amedio termine,
oppure lo scambio fratitoli atasso fisso con titoli atasso va-
riabile, oppure ancorala combinazione fraun titolo atasso fis-
so0 ed uno swap che ne rende variabilela cedola.

ASSIGNMENT

GIRATA

Il trasferimento del diritto di proprieta di titoli, diritti o inte-
ressi di vario tipo ad un altro soggetto. Colui chetrasferisceil
diritto si chiama Assignor, mentre chi riceve il diritto viene
detto Assignee.

ASSIMILATION

ASSIMILAZIONE

Il processo di assorbimento di una nuova emissione azionaria
daparte degli investitori dopo che &€ avvenutalasottoscrizione
dei nuovi titoli da parte del sindacato delle parti interessate al-
I’ operazione.

ASSUMABLE MORTGAGE

IPOTECA TRASFERIBILE

Un mutuo ipotecario si dice assumable quando il contratto
prevede la possibilita per il beneficiario del mutuo di trasferi-
reall’ acquirente dell’immobile oggetto del diritto realeil con-
tenuto residuo della prestazione.

AT PAR

ALLA PARI

Untitolo si dice quotato allapari quando il valore nominale &
uguale al prezzo di mercato o a prezzo di emissione.

AT RISK

A RISCHIO

Si dice di imprese, titoli, crediti o attivitain genere che siano
esposte al pericolo di unaperditapit 0 meno ingente.

AT SIGHT

A VISTA

Un titolo e pagabile At sight quando é sufficiente la presenta-
zione a debitore dello stesso per poter ricevere la somma di
denaro oggetto della prestazione.

AT THE CLOSE

IN CHIUSURA

Larichiestaall’intermediario di borsadi eseguire un ordine di
acquisto o venditadi titoli durante gli ultimi 30 secondi di con-
trattazione. Per la sua caratteristicaintrinseca, s trattadi un or-
dine per il qualel’intermediario non garantisce I’ esecuzione.

AT THE MONEY

AT THE MONEY

Situazione nellaqualeil prezzo di esercizio di un contratto di
opzione e uguale al prezzo di mercato del bene sottostante.

AT THE OPENING

IN APERTURA

L' ordinedato all’intermediario di borsadi acquistare o vende-
re un titolo durantei primi secondi di contrattazione dello stes-
s0. Se non viene immediatamente eseguito, |’ ordine viene au-
tomaticamente cancellato.

ATTORNEY AT LAW

AVVOCATO

Soggetto che é stato autorizzato afornire consulenzalegale, a
rappresentare altri individui in giudizio eacui in generalevie-
ne riconosci uta competenza atrattare materie giuridiche.



ATTORNEY IN FACT
RAPPRESENTANTE LEGALE

Individuo cheinforzadi un atto legale pud compiere atti in no-
me e per conto di un altro soggetto, che viene cosi a essere
rappresentato. Gli atti compiuti dal rappresentante hanno effi-
caciadirettaper il rappresentato.

AUCTION MARKET

MERCATO PER ASTE

Sistemadi contrattazione di titoli che consiste nel procedere a
trasferimento degli stessi ed allaformazione del prezzo in mo-
do darispecchiare sempre le caratteristiche di un mercato per
quanto possibile concorrenziale. | mercati borsistici sono in
genere TWO SIDED, o adoppio lato, in quanto le offerte di
prezzo vengono effettuate sia da parte dei venditori che dei
compratori. Il mercato per aste per esempio dei titoli di stato &
invece di tipo unidirezionale, in quanto le offerte di prezzo
vengono effettuate da piu soggetti nel confronti di un unico of-
ferente. Lo stato, a seconda del tipo di asta, pud in genere as-
segnare i titoli ai soggetti che hanno offerto i prezzi piu alti,
esaurendo |’ intero ammontare dell’ emissione scendendo di
prezzo in modo graduale.

AUDIT

REVISIONE CONTABILE

Il processo di analisi e valutazione delle scritture contabili di
un’impresa effettuato ai fini di un giudizio di rispondenzadel-
le stesse con I andamento dellagestione aziendale e con i cor-
retti principi di tenuta e rilevazione contabile. Facoltative per
alcune imprese, la revisione contabile e la certificazione del
bilancio sono invece obbligatorie per esempio per le societa
guotate in borsa.

AUDIT TRAIL

TRACCIA CONTABILE

Larilevazione cronologica, concomitante o successiva, delle
singole componenti che hanno dato origine ad un risultato
contabile complessivo. Si tratta di un processo di disaggrega
zione del dato finale, effettuato per verificarne I’ esattezza o
per individuarne le componenti principali che hanno concorso
duranteil tempo aprodurre larisultanza contabile.

AUTHORITY BOND R
OBBLIGAZIONE DI AUTORITA PUB -
BLICA

Titolo areddito fisso emesso negli Stati Uniti da parte di
un’ autoritagovernativa o di unasocieta che svolge un’ attivita
di interesse pubblico. L’ emittente ne garantisce il pagamento
proprio attraverso il reddito che riesce a ottenere dall’ attivita
che viene finanziata.

AUTHORIZED DEALER

DEALER AUTORIZZATO

Unaistituzione finanziaria che e stata autorizzata a effettuare
operazioni in cambi.

AUTHORIZED INVESTMENT
INVESTIMENTI AUTORIZZATI

Gli investimenti che un fiduciario effettua per conto terzi che
sonoinclusi in un accordo scritto frai due soggetti.

AUTHORIZED SHARES

AZIONI AUTORIZZATE

I numero di titoli che una societa pud emettere, in conformita
con quanto stabilito dall o statuto. Possono cioe esistere socie-
ta che hanno in circolazione un numero di titoli inferiore a
quello autorizzato. Pud essere espresso per mezzo di un nu-
mero unico, oppure per mezzo di quantita fisse per ciascuna

categoriadi azioni. Laquantita che pud essere emessa puo es-
sere comunque variata per volonta dell’ assemblea degli azio-
nisti.

AUTOMATIC WITHDRAWAL
RIMBORSO AUTOMATICO

Procedurain uso presso alcuni fondi comuni, che prevede I’ ef-
fettuazione di un pagamento periodico da parte del fondo co-
mune a favore del partecipante. L’ ammontare viene determi-
nato dal valore dei dividendi cheil fondo ha percepito nel pe-
riodo e dai capital gain che sono stati conseguiti.

AVAILABILITY

DISPONIBILITA

Il periodo di tempo cheintercorrefrail momentoin cui i fondi
vengono depositati in un conto corrente (data) e quello in cui
tali fondi diventano produttori di interesse (valuta).

AVAILABLE BALANCE

SALDO DISPONIBILE

Il saldo di un conto corrente che e effettivamente disponibile
per il cliente. E dato dalla somma gia presente nel conto, ala
quale devono essere sottratti i depositi che non sono ancora
stati accreditati.

AVAILABLE FUNDS

FONDI DISPONIBILI

Il denaro che una istituzione creditizia pud impiegare, siain
prestiti chein investimenti di portafoglio.

AVAL

AVALLO

Lagaranziadi pagamento di un debito prestata daun soggetto
afavoredi unterzo.

AVERAGE ANNUAL YIELD
RENDIMENTO MEDIO ANNUALE

Il rendimento annual e offerto da uno strumento finanziario
pluriennalei cui fluss di cassaintermedi sono reinvestiti dopo
il pagamento.

AVERAGE DOWN

MEDIARE AL RIBASSO

Tecnica operativa che consiste nell’ acquistare pacchetti suc-
cessivi di uno stesso titolo in momenti successivi, man mano
cheil prezzo dello stesso diminuisce. Il risultato finale deside-
rato e quello di ottenere un prezzo medio dei titoli inferioreri-
spetto aquello del primo acquisto.

AVERAGE EQUITY

GIACENZA MEDIA

Gli intermediari di borsacal colano giornalmentelagiacenzae
lavalutazione dei portafogli di titoli trattati dai clienti (Mark to
market), ai fini della determinazione di una giacenza media
che viene poi impiegata per stabilire i parametri di copertura
(Margin) dei singoli conti.

AVERAGE LIFE

VITA MEDIA

Il periodo di tempo che intercorre fra la data attuale e il mo-
mento in cui lameta del valore capitale di un titolo a reddito
fisso sara statarimborsata. E uno dei metodi impiegati per va-
lutare laduratadi una obbligazione.

AVERAGE UP

MEDIARE AL RIALZO

L a tattica operativa consistente nell’ acquistare quantitativi di
titoli variabili man mano cheil prezzo del titolo sale. Il risulta-



tofinale & quello di aver ottenuto una posizione il cui prezzo
medio éinferiore aquello di mercato.

AVERAGING
MEDIARE
Ved. CONSTANT DOLLAR PLAN

AWAY

DI TERZI

Espressione impiegata dagli intermediari finanziari per attri-
buire una quotazione ad altri soggetti. Il broker cioe puo ese-
guire I’ operazione applicando sulla quotazione che gli viene
effettuata da un terzo soggetto.

AWAY FROM THE MARKET

FUORI MERCATO

Nel gergo degli intermediari di borsa, un ordine e detto Away
from the market quando il prezzo indicato e al di fuori del |i -
mite dato dai prezzi bid e offer presenti sul mercato. Il prezzo
richiesto per I'acquisto pud cioe essere inferiore a quello di
mercato, oppure quello per la vendita superiore a quello esi-
stente; intal caso, sel’ordine non édi tipo FILLOR KILL, vie-
ne mantenuto per |’ esecuzione in un tempo Successivo.

bB

BABY BOND

OBBLIGAZIONE BABY

Categoriadi titoli a reddito fisso quotati negli Stati Uniti che
hanno un valore facciale inferiore a quello usuale di 1.000
dollari, in genere oscillante frai 20 ei 500 dollari. Si tratta di
titoli che rendono piu attraente I’ approccio a mercato per i
piccoli investitori.

BACKDATING

RETRODATARE

Attribuire ad un contratto, aun documento o ad una operazio-
ne una data che é anteriore rispetto aquellanellaquale é stato
effettivamente concluso.

BACK-END LOAD

COMMISSIONE DI USCITA

Lacommissione chel’investitore paganel momentoin cui de-
cidedi richiedereil rimborso delle quote di fondo comune pos-
sedute.

BACKING AWAY

RIFIUTO DI ESECUZIONE

La circostanza nella quale un market maker si rifiuta di ese-
guire la contrattazione alla quantita minimarichiestae a prez-
zoche stesso aveva quotato.

BACKLOG

PORTAFOGLIO ORDINI

Ordini cheun’impresaindustriale hagiaottenuto machedeve
ancorasoddisfare. Nell’analisi dellasocieta, il Backlog forni-
sce informazioni sul possibile livello del fatturato che la socie-
ta potra raggiungere.

BACK OFFICE
BACK OFFICE
Lasezionedi unasocietafinanziariachesi occupadellatratta
zione di tutte le operazioni che vengono effettuate dal seg-

mento operativo della stessa (Front office), dalla spunta delle
contrattazioni effettuate all’invio degli ordini di pagamento,
alle segnalazioni delle stesse ai clienti, ecc.

BACK TO BACK

COPERTURA IMMEDIATA

Tecnica operativa che consiste nell’ effettuare sul mercato I’ o-
perazione opposta rispetto a quella che é stata compiuta. Per
€sempio, una societa pud acquistare dei titoli daun cliente eri-
venderli back to back sul mercato. Cosi facendo, svolge una
pura funzione di intermediazione, il risultato dell’ operazione
non viene influenzato in misura determinante dall’ andamento
del mercato ma principalmente dalladifferenzafrai due prez-
zi di acquisto evendita.

BACK TO BACK LOAN

PRESTITO BACK TO BACK

Si dicedi un prestito bilateral e erogato da una societa apparte-
nente a un paese e daunacontrollatacherisiedein un altro. A
differenzadel PARALLEL LOAN, il prestito back to back
conferisce a prestatore il diritto di cancellare le garanzie nel
casoin cui il beneficiario del prestito risulti insolvente, mentre
nel parallel 1oan la societa madre si deve accollare la parte di
debito di unaeventuale controllata cherisulti insolvente.

BACKUP

RIMBALZO

Untrend di prezzi di mercato effettua un back up nel momen-
toin cui unatendenza per esempio rialzistaviene sostituitada
unadi andamento opposto, in questo caso al ribasso.

BACKUP LINE

LINEA DI BACKUP

Unasocieta che abbia emesso della cartacommercial e possie-
deunalineadi credito di backup quando unabancale garanti-
sce credito nell’ eventualita chei titoli in scadenza non venga-
no sostituiti daaltri di nuovaemissione.

BACKWARDATION

BACKWARDATION

Nelle contrattazioni di materie prime o divise, i prezzi hanno
unastruttura a backwardation quando |e quotazioni per esecu-
zione abreve termine (Spot) sono superiori aquelle per esecu-
zione apiu lungo termine (forward).

BAD DEBT

CREDITI A RISCHIO

Crediti la cui riscossione non & sicura né per scadenza né per
ammontare. In genere le aziende si premuniscono contro I’in-
sorgenzadi questi rischi accantonando una parte del reddito di
esercizio ariserva, detta per perdite su crediti. Nel momentoin
cui un credito diventainesigibile, 1o si cancelladalle scritture
utilizzando una apposita movimentazione del conto di riserva
relativo.

BACK SECURITIES

TITOLI SOTTOSTANTI

Azioni o obbligazioni che possono essere sottoscritte 0 acqui-
state esercitando il diritto connesso aun warrant.

BACK UP FACILITIES

(Letterale) AGEVOLAZIONI DI APPOGGIO

Lineedi credito (in genere amedio elungo termine) accordate
in appoggio al’emissione di titoli; esse consentono a un’im-
presadi raccogliere fondi collocando una serie di titoli formal-
mente a breve termine in un arco di tempo di medio periodo.



BAD DEBT RECOVERY

RECUPERI SU CREDITI INESIGIBILI
Quando un debitore riesce a soddisfare tutto o parte di un di-
ritto che il creditore aveva cancellato dalle proprie scritture,
guesto si trovera ad avere un’ entrata monetaria che andraava
riare la consistenza del conto di riserva per perdite su crediti,
aumentandola in modo inverso rispetto a quanto accade nel
caso di perditadefinitivadel credito.

BAHT
BAHT
Divisanazionale dellaThailandia.

BAILOUT

PROCEDURA DI RICAPITALIZZAZIO -
NE

Quando unaistituzionefinanziarias trovain situazionedi po-
tenziale insolvenza, per cattive condizioni di mercato, per im-
provvise perdite su crediti ecc., altre aziende di estrazione ban-
caria o aventi carattere pubblico possono intervenire per forni-
rel’assistenzafinanziariaedi garanziaallasocietain difficol-
ta. Cid puo avvenire per mezzo di iniezioni di liquidita, attra-
verso concessioni di prestiti sindacati, oppure per mezzo di
contribuzioni afondo pit 0 meno perduto da parte di organi-
smi di tuteladel risparmiatori.

BALANCE

SALDO

Lasommaalgebricadi tuttele componenti di un conto, chein-
dicalaconsistenza numerica dello stesso. Nelle aziende ban-
carie, il saldo disponibile dei fondi presenti in un conto cor-
rente dopo che sono stati sottratti gli oneri di tenutadello stes-
s0, gli addebiti ei depositi che non sono ancorastati accredita-
ti.

BALANCE DUE

SALDO DOVUTO

In aperture di credito o in mutui ipotecari, lasommache deve
essere corrisposta ad intervalli regolari. Piu in generale, la
sommadi denaro che rende identico I’ammontare dei crediti e
dei debiti in un conto.

BALANCED MUTUAL FUND

FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO
BILANCIATO

Fondo comune di investimento mobiliare il cui patrimonio
vienetendenzialmente distribuito intitoli areddito fisso, azio-
ni ordinarie e privilegiate in modo da ottenere una combina-
zione abassarischiosita.

BALANCE OF PAYMENTS

BILANCIA DEI PAGAMENTI

Sistema di rilevazione della contabilita economica nazionale
che registra le transazioni di un paese con I’ estero e il saldo
delle stesse, riferiti ad un periodo di tempo generalmente an-
nuale. Si compone di due parti, la parte corrente (CURRENT
ACCOUNT) e quella capitale (capital account). La prima
comprendei movimenti di beni eservizi, i trasferimenti atito-
lodi interesse, i proventi dagli investimenti all’ estero, laparte
capitale tiene conto degli investimenti atitolo di capitale all’e-
stero e dei depositi interbancari internazionali. 1l saldo della
bilancia dei pagamenti costituisce il deficit o surplus della
b.o.p., e rappresenta una misura delle movimentazioni di fon-
di di un paese conil resto del mondo.

BALANCE OF TRADE
BILANCIA COMMERCIALE
Segmento della contabilita economica nazional e che conside-

rale movimentazioni dei beni importati e di quelli esportati. Fa
parte dellaBALANCE OF PAYMENTS.

BALANCE SHEET

BILANCIO

Documento contabile riepil ogativo paragonabile all o stato pa-
trimoniale, nel quale vengono riportate |e consistenze delle at-
tivita, delle passivitae dei mezzi propri di un’aziendariferitea
un momento particolare, in genere la chiusuradell’ esercizio. 11
Balance sheet viene completato dal PROFIT AND LOSS
STATEMENT, il prospetto conosciuto come conto economi-
co.

BALANCE SHEET RATIOS

RAPPORTI DI BILANCIO

Indici costruiti da soggetti interessati alla valutazione dell’ at-
tivitae dellasolvibilita aziendal e utilizzando grandezze ripor-
tate nel bilancio. | dati possono essere utilizzati grezzi o ela
borati. Frai rapporti pit noti rientrano il QUICK RATIO, rap-
porto fra attivita a breve termine e passivita correnti, il CUR-
RENTRATIO, rapporto fraattivita e passivitacorrenti, il CA-
PITALRATIO, che misurail rapporto framezzi propri e tota-
le delle attivita.

BALBOA
BALBOA
Divisanazionale dello stato di Panama.

BALLOON

(letterale) PALLONE

Finanziamento, in genere sotto forma di mutuo ipotecario, che
prevede il pagamento di una somma ingente in relazione a-
I"ammontare del prestito in un’unica soluzione alla fine del-
I’ operazione, che infatti si conclude con il pagamento Bal-
loon.

BALLOON INTEREST

INTERESSE BALLOON

Il tasso di interesse della cedola di obbligazioni a lunga sca-
denzaemessein serie con altre apit breve maturita. Per lasua
entita, in genere superiore a quella dei titoli a breve, il tasso
della cedola prende tale denominazione.

BANK

BANCA

| stituzione finanziaria che effettua contemporaneamente I’ ero-
gazione di prestiti, lacontrazione di depositi dallaclientela, 1a
prestazione di servizi nei confronti della stessa. Lalegislazio-
ne americana distingue fra COMMERCIAL BANKS e IN-
VESTMENT BANKS. Le prime convogliano |le somme che
ricevono in deposito principalmente in prestiti, mentre le se-
conde sono attive con gli stessi fondi nelle negoziazioni in ti-
toli per proprio conto e per conto dellaclientela.

BANK CREDIT

IMPIEGHI

Lasommadei prestiti e degli sconti erogati o effettuati da ban-
che. Rappresentala principale fonte di destinazione dei fondi
ottenuti per mezzo dei depositi, e quellache provvede aforni-
re lamaggior parte degli utili alle aziende bancarie di tipo
commerciae.

BANK DEBITS

DEBITI BANCARI

Assegni, titoli di credito ecc. tratti su disponibilitadi fondi di
clienti di unabanca.



BANK DISCOUNT RATE

TASSO DI SCONTO BANCARIO

I tasso di interesse che viene impiegato dalle aziende bancarie
per quotareil prezzo di strumenti di mercato monetario abre-
ve termine. Quando per esempio una banca cede un titolo di
stato o della carta commerciale a breve, detrae dal valore no-
minale dello stesso una quantita che viene detta DISCOUNT, e
cheviene determinatadal tasso di sconto bancario applicato.

BANK DRAFT

TRATTA BANCARIA

Titolo di credito spiccato daunabancaavalere su fondi daes-
sa stessa depositati presso un’ atra istituzione creditizia. E uno
strumento che viene impiegato per effettuare pagamenti di
fondi trabanche geograficamente lontane in modo pit solleci-
to rispetto alatrasmissione di un assegno da parte del cliente.

BANKER’S BANK

(letterale) BANCA DEI BANCHIERI
Banca costituita e gestita da un gruppo di altre banche che so-
no al tempo stesso anche i principali clienti della stessa, che
cosi offre servizi comuni atutte.

BANKER’S BLANKET BOND

TITOLO A COPERTURA DEI CRIMINI
Titolo che viene acquistato da una banca presso una compa-
gniadi assicurazione, cherisarcisce i danni derivanti dafurti,
rapine, sottrazioni dei dipendenti ecc.

BANKFAILURE

FALLIMENTO BANCARIO

L’ atto finale dell’ organizzazione che ha gestito pro tempore
una banca in stato di insolvenza. Dopo che si & appurato che
non € pit possibile proseguire I’ attivita, I’ organismo respon-
sabile decretail fallimento dell’ ente creditizio, che viene cosi
posto in liquidazione.

BANK FOR INTERNATIONAL SETTLE-
MENTS

BANCA DEI REGOLAMENTI INTERNA -
ZIONALLI

Istituzione finanziariadi tipo bancario che svolge i compiti di
banca centrale delle banche centrali. Situata a Basilea, Svizze-
ra, laB.r.i. fornisce consulenzafinanziariaalleistituzioni mo-
netarie nazionali, promuove norme di carattere generale affe
renti il sistema bancario mondiale, agisce per conto di istitu-
zioni comeil Fondo monetario internazionale.

BANK MERGER

FUSIONE BANCARIA

Il processo di riunione di due o pitistituti bancari in un’unica
entita giuridicaed economica.

BANK QUALITY

STANDARD BANCARIO

Valutazione di solvibilita particolarmente buona assegnata a ti-
toli areddito fisso. Vi rientrano le obbligazioni che apparten-
gono ale prime quattro categorie di titoli areddito fissoin or-
dine di qualita, secondo le graduatorie stipulate da apposite
organizzazioni, come Moody’ soppure Standard & Poor’s.

BANK RATE MONITOR INDEX

INDICE DI REMUNERAZIONE DEI DE -
POSITI BANCARI

Il tasso di interesse medio che un gruppo sufficientemente am-
pio di aziendedi credito applicanei confronti dei depositi del-
la clientela. Viene raccolto e pubblicato periodicamente sui
principali quotidiani finanziari statunitensi.

BANK RESERVES

RISERVE BANCARIE

Poste specifiche di un bilancio bancario che appartengono al -
la categoria delle passivita o dei mezzi propri. Frale piu note
vi sono lariserva obbligatoria (LEGALRESERVE), che deve
essere accantonata presso la Banca centrale per far fronte ale
richieste di rimborso da parte dei depositanti, e laRiserva per
perdite o rischi su crediti (LOAN LOSS RESERVE), il cui
scopo e invece quello di fornire alla banca sufficienti risorse
per far fronte alle eventuali insolvenze dei propri debitori.

BANKRUPTCY

BANCAROTTA

Situazione nella quale un soggetto non €in grado di far fronte
ai propri impegni di pagamento, che pertanto non vengono
soddisfatti.

BANXQUOTE MONEY MARKET INDEX
INDICE BANXQUOTE DEL MERCATO
MONETARIO

Indice calcolato settimanalmente relativo ai rendimenti degli
strumenti di mercato monetario come certificati di deposito e
depositi bancari ad alto tasso di interesse.

BARBELL PORTFOLIO

PORTAFOGLIO BARBELL

Tecnica di gestione di un portafoglio di titoli a reddito fisso
che consiste nell’impiegare parte del capitale in obbligazioni
aventi durate finanziarie molto lunghe, e partein titoli con du-
rate finanziarie molto brevi. | portafoglio risultante avra una
durata finanziariaintermedia frale due, e potra essere gestito
in modo daaverelamassimaliquiditanell’investimento euna
sensibilitdinferiore a rendimenti delle emissioni a breve ter-
mine; per contro, necessitera di aggiustamenti pit frequenti ri-
spetto a portafogli con durate finanziarie piu distribuite.

BAROMETER

BAROMETRO

Raccoltadi dati relativi agrandezze economiche o finanziarie
costruitain modo da dare un’idea per quanto possibile ad am-
pio raggio della situazione congiunturale. Frale grandezze
che vi rientrano, il prodotto nazionale lordo, il tasso di cambio,
il livello del tassi di interesse, il livello del mercato borsistico.

BARREN MONEY

DENARO INFRUTTIFERO

Sommadi denaro che non produce interesse né altri redditi di
alcun tipo.

BARRIER BONDS AND CORRIDORS
(letterale) Obbligazioni con barriera
Titoli che consentono di ottenere rendimenti anche sensibil-
mente superiori a quelli offerti dagli strumenti finanziari di
analoga scadenza, nel caso in cui il parametro di riferimento ri-
manga entro un intervallo prestabilito. In caso contrario lare-
munerazione € nulla o pari a un minimo garantito. L’ aspetto
positivo di questo strumento finanziario risiede nellagaranzia
pienadel capitaleinvestito, dato cheil rischio si concentra sul-
laremunerazione e nell’ assol uta adattabilita alle esigenze del -
I'investitore, grazie alla sceltain termini di durata e indice di
riferimento.

BARRON’S CONFIDENCE INDEX
INDICE DI CONFIDENZA DI BARRO -
N’'S

Indice statistico pubblicato da Barron’s settimanal mente che
descrivei rendimenti dei titoli areddito fisso emessi dalle so-
cietadegli Stati Uniti.



BARTER

BARATTO

Lo scambio di un bene con un atro, piuttosto che contro mo-
neta.

BASE MARKET VALUE

VALORE BASE DI MERCATO

Il prezzo medio di un gruppo di titoli in un determinato istan-
te, calcolato per poter poi descrivere, col passare del tempo,
I’andamento del mercato in funzione delle variazioni del valo-
redei titoli rispetto al valore preso come base.

BASE PERIOD

PERIODO DI BASE

Il periodo di tempo che viene scelto come momento di riferi-
mento per calcolare levariazioni di unagrandezza economica
al passare del tempo.

BASE RATE

TASSO DI BASE

Il tasso di interesse che viene impiegato per parametrare gli
impieghi di unabanca. L’interesse effettivo che il cliente pa-
gherasarauguale al tasso base pit un margine.

BASIS

BASE

Nel mercato dei futures, la differenza che esiste frail prezzo
spot di mercato del bene in oggetto e il prezzo del contratto
stesso. Man mano cheil contratto future si avvicinaascaden-
za, labase diminuisce fino a scomparire del tutto a momento
dellascadenza. Nel mercato dei tassi di interesse, il numero di
giorni che vieneimpiegato per calcolare |’ interesse: puo esse-
re base 360 o 365 a seconda dd tipo di strumenti considerati.
Nei titoli areddito fisso, il rendimento a scadenza offerto da
una obbligazione che viene quotata a un certo prezzo. Nellale-
gidazione fiscale statunitense, il prezzo di acquisto di uninve-
stimento a cui sono state aggiunte le commissioni, e cheverra
poi impiegato per il calcolo dell’ imposta sul capital gain.

BASIS POINT

PUNTI BASE

Lapiu piccola unitadi misurache viene impiegata per defini-
rei rendimenti dei titoli areddito fisso. Corrisponde ad un cen-
tesimo di punto percentuale, cioé allo 0,01%.

BASIS RISK

RISCHIO DI BASE

Nel mercato dei future, il rischio che a mutamenti del livello
del tassi di interesse gli strumenti derivati reagiscano in misu-
radifferente rispetto alle variazioni di prezzo degli strumenti
sottostanti. Nella gestione delle attivita-passivita (ASSET
LIABILITY MANAGEMENT), il rischio che un mutamento
nelle condizioni del mercato dei capitali edei tassi di interesse
causi mutamenti nelle valutazioni delle attivita produttrici di
interesse e nelle passivita assorbitrici di interesse, che aloro
volta inducano nella struttura finanziaria dell’ azienda varia-
zioni di valore non desiderate.

BASIS SWAP

BASIS SWAP

L’ accordo fra due controparti di scambiarsi due flussi finan-
ziari denominati nella stessa valuta la cui entita &€ ancorata a
tassi di interesse di riferimento diversi.

BASKET

CANESTRO

Gruppo di ameno 15 titoli che vengono utilizzati nel PRO-
GRAM TRADING, o contrattazione computerizzata. Alcune

borse valori, fra cui il New York Stock Exchange, offrono a
investitori particolarmente grandi la possibilitadi investirein
basket di titoli il cui andamento & esattamente quello ddll’ indi-
ce di borsa utilizzato per il contratto future trattato. Nei con-
tratti future su tass di interesse alungo termine, il gruppo di ti-
toli che possono essere utilizzati per 1a consegna da parte del

venditore di contratti al momento della scadenza.

BENCHMARK

TITOLO

DI RIFERIMENTO

Il titolo che viene ritenuto piu rappresentativo fra quelli esi-
stenti per valutare una certa grandezza. Per esempio, il titolo
obbligazionario che viene utilizzato per valutare il rendimento
adieci anni prescelto fratutti quelli aventi maturitasimilari.

BD FORM

MODULO BD

I modulo che le case di brokeraggio devono tenere aggiorna-
to presso la SECURITY AND EXCHANGE COMMISSION,
I’autorita di borsa statunitense. Tale documento contiene in-
formazioni sullastrutturafinanziariadellasocietae sulle prin-
cipali cariche manageriali dellastessa.

BEAR

ORSO

Soggetto cheritiene chel’ andamento futuro del mercato siadi
tipo ribassista.

BEAR BOND

OBBLIGAZIONI ORSO

Titoli obbligazionari il cui valore di rimborso € legato alla per-
formance di altri titoli, in genere di piu lunga scadenza, seil
corso scende al di sotto di livelli prefissati. Consentono agli
investitori di coprirsi controi rischi di variazione a rialzo dei
tassi.

BEARER BOND

TITOLI AL PORTATORE

Titoli che sono pagabili a possessore degli stessi, e che non
sono iscritti nei libri del soggetto emittente.

BEAR MARKET

MERCATO RIBASSISTA

Mercato in cui I’andamento del prezzi éin preval ente diminu-
zione.

BEAR RAID

RAID RIBASSISTA

Tecnicaoperativa che consiste nel vendere all o scoperto gran-
di quantita di titoli nell’intento di deprimernei prezzi, e allo
scopo di riacquistare gli stessi titoli aprezzi inferiori.

BEAR SPREAD

SPREAD RIBASSISTA

Nel mercato degli strumenti derivati, |a strategia che consente
di trarre un profitto dal movimento al ribasso del mercato. Con
i future, lo spread ribassista viene effettuato vendendo contrat-
ti aventi scadenza piu ravvicinata e acquistando contratti a
scadenza piti lunga. Con i contratti di option vengono acqui-
state 0 vendute opzioni call o put in modo da ottenere un gua-
dagnoin caso di ribasso dei prezzi.

BEAR SQUEEZE
BEAR SQUEEZE
Intervento di una o pit banche centrali nel mercato dei cambi
effettuato in modo dainterrompere le speculazioni sulle divi-
se. Ingenerelabancaoffre di acquistareladivisain oggettoin



quantitativi che sono superiori aquelli disponibili sul mercato,
forzando cosi lachiusura delle posizioni speculative.

BEAR TRAP

TRAPPOLA DELL’ORSO

Si definiscein questo modo lasituazionein cui |’ abbassamen-
to del corso di un’azione comporta una vendita massiccia nel
timoredi orsi. Invece asorpresal’ azione s riprende.

BELL

CAMPANA

Segnale acustico che dainizio alle contrattazioni nelle borse
valori.

BELLWEATHER

MOSTRAVENTO

Titolo che viene considerato come ottimo indicatore dell’ an-
damento complessivo del mercato, siapresente che futuro.

BELOW PAR

SOTTO LA PARI

Titoloil cui prezzo di mercato e al di sotto del valore nomina-
le dello stesso.

BENEFICIAL OWNER

BENEFICIARIO

Individuo che pud esercitarei diritti derivanti dal possesso di
un titolo mache non é iscritto nel libro dei soci. Al suo posto
figurainfatti un altro soggetto che fa da prestanome.

BEST EFFORT

MASSIMO IMPEGNO

Clausola contrattuale che nelle operazioni di emissioneimpo-
ne ai partecipanti a sindacato di collocamento di esercitare il
massimo sforzo per collocare sul mercato i titoli emessi, ma
senzaobbligarli ad acquistare quelli che non dovessero essere
assorbiti dal mercato.

BETA

BETA

Nel Capital asset pricing model, il modello di determinazione
del prezzo degli investimenti finanziari, il coefficiente beta
rappresenta il legame esistente frai rendimenti ottenibili dal ti-
tolo in oggetto e quelli che derivano dal mercato. Per esempio,
con un coefficiente betapari al,2, seil mercato dovesse salire
del 10% ci si potrebbe aspettare un incremento nel prezzo del
titolo del 12%. II coefficiente beta da unamisuradel rischio si-
stematico del titolo, cioé di quella componente di incertezza
che puo essere imputata all’ influenza dell’ andamento di mer-
cato.

BIANNUAL
BIANNUALE
Fatto che s verificadue volte all’ anno.

BIBOR

BIBOR

Bruxellesinterbank offered rate; il tasso di interesse di riferi-
mento sui depositi interbancari denominati in franco belga.

BID

DENARO

I massimo prezzo che un operatore € disposto a pagare per ac-
quistare untitolo, unadivisa, uno strumento finanziario.

BID-ASK SPREAD
DIFFERENZIALE TRA DOMANDA E
OFFERTA

Nelleborse Usaeil differenziaetrai migliori prezzi di acqui-
sto e di vendita, riferiti a un determinato titolo e relativi ale
proposte formulate dai dealers.

BID AND ASKED

DENARO E LETTERA

Laquotazione completadi un operatore, costituitadaun prez-
zo di acquisto e da un prezzo di vendita. Ladifferenzafrai due
prezzi viene detta SPREAD.

BIDDING UP

FAR DENARO

L o spostamento verso I’ alto del prezzo di untitolo conseguen-
tedll’ afflusso di numerosi ordini di acquisto dello stesso.

BID-TO-COVERRATIO

RAPPORTO DI COPERTURA DELLE
OFFERTE

Il rapporto frail numero di richieste pervenute aun’ asta di ti-
toli di stato e il numero delle richieste effettivamente soddi-
sfatte, oppure fra |’ ammontare totale domandato e quello ef-
fettivamente emesso.

BIG BANG

(letterale) GRANDE ESPLOSIONE
Grande esplosione del mercati finanziari. Tradizionalmente, il
termine s riferisce a 27 ottobre 1986, quando alla borsa di
Londra vennero rimosse le restrizioni alle contrattazioni nei
confronti delleistituzioni finanziarie estere e nel contempo fu
introdotto un mercato telematico che consenti di trasferire |’ at-
tivita di negoziazione dal parterre alle sale operative di banche
efinanziarie.

BID WANTED

DENARO RICHIESTO

Larichiesta effettuata da un operatore intenzionato a vendere
titoli nei confronti di altri operatori, ai quali viene soltanto do-
mandatala disponibilita ad acquistare. || prezzo acui avviene
il passaggio di proprietadei titoli viene fissato in un secondo
momento.

BIG CAP

(Letterale) GRANDE CAPITALIZZA -
ZIONE

Vengono cosi definite le maggiori azioni per capitalizzazione
negoziatein borsa.

BIG BLUE
(letterale) GRANDE BLU
Il nomein gergo borsistico dellalBM.

BIG BOARD

BIG BOARD

I nome usato dagli operatori per indicare il New York Stock
Exchange.

BIG FIVE

(letterale) GRANDI CINQUE

Le cinque maggiori istituzioni emittenti di carte di credito:
American express, Carte blanche, Diners club, Mastercard e
Visa. Le cinque maggiori banche commerciali britanniche:
Midland, Barclay’s, LlIoyd’s, National provincia e Westmin-
ster.

BILL

TRATTA, BUONO

Nel campo dei titoli di credito, I’ ordine dato daun soggetto ad
un altro di pagare unasommaafavoredi un terzo soggetto al-



lo scadere di unacertadata. Frai titoli di stato, i Treasury bills
sono titoli ascadenzainferiore al’anno emessi dal Tesoro de-
gli Stati Uniti per le proprie esigenze di finanziamento, analo-
ghi a Buoni ordinari del Tesoro italiani. Nelle contrattazioni di
titoli, il DUE BILL eil documento conil qualeil compratore
indicale somme che devono essere versate a venditore, siain
ottemperanzadegli obblighi dellavenditache per gli eventua-
li diritti accessori, come per esempio il pagamento di dividen-
di maturati primadellavendita.

BIRR
BIRR
Ladivisanazional e etiope.

BLACK AND SCHOLES MODEL
MODELLO DI BLACK E SCHOLES
Modello teorico impiegato per definire e calcolareil prezzo di
un contratto di option, utilizzando fattori come il livello dei
tassi di interesse, il prezzo corrente dello strumento sottostan-
te, il prezzo di esercizio, il tempo residuo fino al’ esercizioela
volatilitadel rendimenti dello strumento sottostante. Prendeil
nome dai due ideatori, che in un articolo del 1973 sul Journal
of political economics dettero vitaauno del segmenti dellari-
cercafinanziariapiuricchi di risultati.

BLACK FRIDAY

VENERDI NERO

Il termine viene impiegato per descrivere un crollo improvvi-
so del prezzi in un mercato finanziario. Il primo venerdi nero
della storia & stato quello del 24 settembre 1869, quando un
tentativo di speculazione sull’ oro haindotto un’improvvisa
correntedi vendita e causato ripercussioni negative sull’ intera
economia.

BOND

OBBLIGAZIONE

Titolo di credito che garantisce il pagamento di ammontari di
denaro predeterminati al passare del tempo eil rimborso fina-
le del capitale. Gli ammontari possono essere determinati in
anticipo, nel qual caso s hannoii titoli areddito fisso, oppure
puo essere predeterminato il modo in cui calcolarli, come per
esempio nel caso dei titoli che offrono pagamenti legati aindi-
ci di riferimento.

BLANK ENDORSEMENT

GIRATA IN BIANCO

Il trasferimento di un titolo di credito ad un altro soggetto non
identificato, effettuato apponendo una firma sul titolo senza
indicareil nome del beneficiario.

BLANKET RECOMMENDATION
RACCOMANDAZIONE APERTA
Laraccomandazione di acquisto o di venditadi un certo titolo
datadaunacasadi brokeraggio atutti i propri clienti, indipen-
dentemente dalle dimensioni dei portafogli o dagli obiettivi di
investimento.

BLENDED RATE

TASSO MISTO

Un tasso di interesse che viene determinato dalla composizio-
nedi due o pititass diversi. Per esempio, nel caso di un’ estin-
zione anticipata con rinnovo di un finanziamento, il nuovo
tasso misto puo essere determinato dallamediafrail tasso pri-
mitivo e quello corrente di mercato.

BLIND BROKERING
CONTRATTAZIONE CIECA
Modalita di contrattazione nella quale gli intermediari si im-

pegnano bilateralmente a non rendere noti i nomi delle contro-
parti. Viene impiegata di frequente nel mercato dei primary
dealer dei titoli di stato americani.

BLIND POOL

(letterale) GRUPPO CIECO

Interazione commerciale o finanziaria fra due o piu soggetti i
quali non conoscono lo scopo ultimo dell’ attivita alla quale
partecipano, mas affidano ad uno dei partecipanti, che eil so-
lo ad esercitare lagestione.

BLIND TRUST

TRUST CIECO

Modalitadi gestione finanziarianella quale un soggetto la cui
attivita non sarebbe compatibile con I'investimento in titoli si
avvaledi unintermediario per investire comungue fondi in ti-
toli.

BLOCK

BLOCCO

Nella pratica bancaria, un gruppo di assegni e di contante che
viene rimesso ala spunta e all’ incasso definitivo. Nelle con-
trattazioni in titoli vengono chiamati blocchi i pacchetti azio-
nari particolarmente rilevanti, per i quali spesso viene orga-
nizzato un mercato a sé stante per evitare ripercussioni negati-
ve sull’ andamento delle contrattazioni di dimensioni piu limi-
tate.

BLOCKED ACCOUNT

CONTO BLOCCATO

Un conto lacui movimentazione, per ragioni politicheolegis-
lative, & stata temporaneamente sospesa.

BLOCKED CURRENCY

VALUTE BLOCCATE

Diviselacui convertibilitanon & piena, o che sono soggette a
controllo da parte delle autorita governative.

BLOCK POSITIONER

POSIZIONISTA DI BLOCCO

Operatore che acquista un blocco rilevante di titoli di una stes-
sa specie e lo gestisce in modo da trarre il massimo profitto
dalle condizioni di mercato.

BLOWOUT

EMISSIONE CALDA

Situazione nella quale, in corrispondenza di una emissione di
nuovi titoli, si verificano un’ elevata domandadegli stessi eun
assorbimento rapido da parte del mercato.

BLUE CHIPS

BLUE CHIPS

Titoli azionari appartenenti a societa che hanno alle spalle una
tradizione di gestione corretta e in genere redditizia, una di-
mensione rilevante e un volume di contrattazione particolar-
mente elevato.

BLUE LIST

ELENCO BLU

L’ elenco stilato dalla Standard & Poors' s dove vengono ripor-
tate |e caratteristiche principali (durata, coupon, rendimento)
dei titoli areddito fisso emessi dalle autorita municipali nord-
americane,

BOARD

CONSIGLIO

[l gruppo di persone che stanno al vertice di unaorganizzazio-
ne. Il termine viene anche impiegato in riferimento alla borsa



di New York.

BOARD OF DIRECTORS

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

I1 gruppo di persone che stanno a vertice di una societa, nomi-
nate dall’ assemblea degli azionisti.

BOARD OF GOVERNORS

CONSIGLIO DEI GOVERNATORI

Organo decisionale e gestional e della Federal reserve, laban-
cacentrale degli Usa. Composto da sette membri nominati dal
Presidente americano eratificati dal Senato, I’ organo hacom-
petenze e autonomianel campo della politicamonetaria.

BOILER PLATE

GERGO LEGALE

Insieme di termini impiegati nella redazione di contratti e di
documenti in genere che abbiano rilevanzalegale.

BOLIVIANO
BOLIVIANO
LavalutanazionaledellaBolivia

BONA FIDE ERROR

ERRORE IN BUONA FEDE

Errore non intenzionale commesso da una bancanel comuni-
care notizie false connesse aun conto.

BOND ANTICIPATION NOTE

TITOLO ANTICIPATIVO DI EMISSIO -
NE

Un titolo a breve termine che sararipagato utilizzando i fondi
provenienti daun’emissionedi titoli areddito fissoin corso.

BOND BUYER INDEX

INDICE BOND BUYER

Indicedei rendimenti offerti dai titoli emessi dalle municipali-
ta degli Stati Uniti. Viene pubblicato periodicamente e com-
prende emissioni aventi caratteristiche di valutazione (RA-
TING) diverse.

BOND EQUIVALENT YIELD
RENDIMENTO EQUIVALENTE

Il rendimento di una obbligazione che non paga cedola acqui-
stata ad un prezzo inferiore rispetto a valore nominale, espres-
SO come percentuale.

I caso tipico, per esempio, & quello dei Buoni del Tesoro, ac-
quistati aun prezzo inferiore rispetto alle 100 lire di valore fac-
cide.

Il rendimento equivalente si calcola dividendo la differenzafra
valorefacciale e prezzo di acquisto per il prezzo di acquisto, e
moltiplicandoil risultato per il rapporto frail numero di giorni
presenti nell’ anno successivo aquello dell’ emissione e il nu-
mero di giorni che mancano alla scadenza.

BOND POWER

MODULO DI TRASFERIMENTO

Modulo impiegato per trasferire la proprieta di una obbliga-
zione daun soggetto ad un altro.

La particolarita del bond power & quella di essere material-
mente staccato dal titolo stesso.

BOND RATING

RATING DELLE OBBLIGAZIONI

Il giudizio che societa di analisi specializzate danno della bon-
tadi un’ obbligazione, cioélavalutazione dellaprobabilitache
I’ emittente possafar fronte ai propri impegni di pagamento de-
rivanti dall’emissione dei titoli in oggetto. A seconda del tipo

di societadi analisi, i rating possono variare dai massimi
(AAA) a minimi (DDD).

BOND RATIO

RAPPORTO CAPITALIZZAZIONE/ OB -
BLIGAZIONI

I1 rapporto cal colato dividendo I’ ammontare delle obbligazio-
ni di una societa che saranno ancorain vitafraun anno per lo
stesso valore a cui sono stati aggiunti i mezzi propri. Viene uti-
lizzato in analisi finanziaria per definirein che misuraunaso-
cietasiafinanziata daemissionedi debito alungo termine.

BOND SWAP

SWAP DI OBBLIGAZIONI

Lavenditaeil contemporaneo riacquisto di due obbligazioni
diverse. Lo swap puo essere effettuato fraduetitoli diversi per
scadenza, per rating, per rendimento o per cedola.

BOND TRUSTEE

GARANTE DI OBBLIGAZIONI

Soggetto che vieneincaricato di seguire I’ andamento regolare
delle operazioni connesse ad unaemissione di titoli, come per
esempio il pagamento delle cedole.

BOND POWER

MODULO DI TRASFERIMENTO

Modulo impiegato per trasferire la proprieta di una obbliga-
zione da un soggetto ad un altro. Laparticolaritadel bond po-
wer e quelladi essere materialmente staccato dal titolo stesso.

BONUS SHARE

(letterale) AZIONE BONUS
Azionegratuitache viene assegnataai risparmiatori chesi im-
pegnano atenereil titolo per un certo periodo di tempo. E un
incentivo per assicurare un azionariato stabile e senzafini spe-
culativi.

BOOK ENTRY SECURITY

TITOLI GESTITI A LIBRO

Titoli che non vengono materialmente emessi, mala cui pro-
prieta viene rappresentata da apposite registrazioni contabili
su un libro tenuto presso I’ emittente 0 un soggetto da questi
prescelto.

BOOK VALUE

VALORE DI LIBRO

Termineimpiegato nellapratica contabile per indicareil valo-
re a cui un determinato bene o attivita, o il complesso delle
stesse, eiscritto nel bilancio della societd. Aseconda dellame-
todologia seguita, pud essere pari a valore di mercato dello
stesso, oppure puod essere dato dalla differenzafrail valore di
acquisto e I’ammontare degli ammortamenti gia effettuati. In
analisi finanziaria, spesso per valoredi libro si intendeil valo-
re netto per titolo degli investimenti (NETASSET VALUE),
calcolato sottraendo al totale delle attivitale immobilizzazioni
immateriali, le passivitacorrenti, i titoli azionari privilegiati o
aredditofisso, edividendoil valore cosi ottenuto per il nume-
ro di azioni o obbligazioni esistenti, asecondachelo scoposia
quello di valutare una azione oppure le garanzie implicite in un
prestito obbligazionario.

BOOM

CRESCITA

Nel linguaggio economico, indica una fase ciclica caratteriz-
zatadaun forteincremento degli affari e daunarapida espan-
sione dell’ attivita economica. Con riferimento alaborsa, indi-
caun periodo di forte crescita delle quotazioni.



BORROWED FUNDS

FONDI PRESI A PRESTITO

Vengono cosi indicati i fondi che unabancahapreso aprestito
abrevetermine daun’ adtraigtituzione finanziaria.

BORROWED RESERVES

RISERVE PRESE A PRESTITO

Fondi presi aprestito da una sezione della Federal reserve, la
bancacentrale degli Usa, a finedi mantenereal livellorichie-
sto lariserva obbligatoria. In genere si tratta di anticipazioni
ottenute depositando in garanziatitoli di stato.

BORROWER

PRENDITORE

Soggetto nei confronti del quale viene acceso un prestito, e che
s impegna arestituire a scadenzail capitale piu I’ammontare
degli interessi.

BORROWING BASE

BASE DI PRELIEVO

Lapercentuale del valore dei beni dati in garanziache un ente
creditizio é disposto arendere disponibile al’ affidato. Tae va
lore varia a seconda del tipo di prestito e del tipo di bene che
viene offerto come collaterale. Nel caso di titoli detenuti pres-
so unintermediario, il possessore potrautilizzare gli stessi co-
me garanzia per investire somme ulteriori in altri titoli, in tal
caso le precentuali si aggirano attorno al 50% per le azioni, a
30% per le obbligazioni e al 100% per gli investimenti imme-
diatamente e sicuramente liquidabili, come per esempio i de-
positi bancari.

BOSTON INTEREST

BASE DI BOSTON

Metodo di calcolo degli interessi secondo il qualei mesi ven-
gono tutti considerati di 30 giorni, indipendentemente dal nu-
mero effettivo degli stessi.

BOT
BILANCIA COMMERCIALE
Lasigladi Balance of trade.

BOTTOM

MINIMO

Il punto di minimo di unaserietemporaledi dati, ciogil punto
primae dopo del quale vi sono valori superiori. Per esempio, il
prezzo minimo di un titolo in un determinato periodo di tem-
po, oppureil valore pit basso raggiunto daun indicatore di at-
tivita economica, nel qual caso s parla di minimo del ciclo
€conomico.

BOTTOM AREA

AREA DI BOTTOM

Nell’ambito dell’ analisi tecnica élafase del mercato azionario
nella quale s ritiene che, a fronte di scambi molto scarsi, le
guotazioni possano essere ancoracomprimibili.

BOTTOM FISHER

(letterale) PESCATORE SUL FONDO
Operatore chericercatitoli che abbiano il prezzo attorno ai li-
velli minimi, e che spesso sono addiritturadi societavicineal-
la bancarotta.

BOTTOM-UP APPROACH

APPROCCIO DAL BASSO IN ALTO
Tecnicadi selezione dei titoli azionari che prediligetitoli che
siano intrinsecamente buoni, senza riguardo alle condizioni
generali dell’economia. Ved. anche TOP-DOWN AP-
PROACH.

BOUGHT DEAL

(letterale) AFFARE CHIUSO

Nelle emissioni di titoli, quando un soggetto, generalmente
una banca di investimento, si impegna ad acquistare I’ intero
ammontare dell’ emissione. Ved. anche STAND-BY e BEST
EFFORT.

BOW-TIE LOAN

PRESTITO BOW-TIE

Prestito a tasso variabile che prevede che i pagamenti dovuti
dalledifferenze di tasso al di sopradi un certo livello vengano
effettuati in modo congiunto alla scadenza dell’ operazione.

BOX

(letterale) SCATOLA

Termineimpiegato per indicarelalocalizzazionefisicadi tito-
li. Derivadal fatto chei titoli possono essere effettivamente te-
nuti dagli intermediari in contenitori metallici aformadi sca
tola

BRADY BOND

CREDITI SOCIETARI

Emissioni obbligazionarie dei paesi emergenti denominatein
dollari. Di solito si trattadi titoli dell’ Americalatina.

BREADTH OF THE MARKET
PARTECIPAZIONE AL MERCATO
Lafrazionedi titoli che stanno seguendo il movimento princi-
pale del mercato. In analisi tecnica viene considerata ampia
guando in genere ameno due terzi dei titoli stiano seguendo la
tendenza del mercato.

BREAKOUT

ROTTURA

Inanalisi tecnica, il movimento di prezzo che oltrepassaverso
I’ato o verso il basso unalineadi tendenza, che cosi non riesce
pitl adescriverel’ andamento del prezzo.

BRETTON WOODS SYSTEM

SISTEMA DI BRETTON WOODS
L’insiemedi accordi finanziari ed economici presi daun grup-
po di oltre 40 nazioni in una conferenza tenutasi a Bretton
Woods nel 1944. Frale principali conseguenze vi furono I’in-
staurazione di un regimedi cambi fissi, rimasto in vigore fino
agli anni 70, lacreazione del Fondo monetario internazionale e
lacreazione dellaBancamondiale.

BRICK AND MORTAR

(letterale) CALCE E MATTONI

L’ insieme delleimmobilizzazioni fisse possedute da una ban-
ca, come sportelli, agenzie, distributori di contante ecc.

BRIDGE BANK

BANCA PONTE

Ente creditizio creato per subentrare nell’ attivitadi unabanca
insolvente.

BRIDGE LOAN

PRESTITO PONTE

Nellafinanzainternazionale, un prestito abreve termine orga-
nizzato dal Fondo monetario internazionale o dalla Banca
mondiale afavore di un paesein viadi sviluppo, concesso in
via preliminare rispetto a uno a pit lungo termine che verra
erogato dabanche private. Prestito al consumo a breve termi-
ne concesso al’ acquirente di un nuovo immobile come antici-
po sul ricavato dalla vendita dell’immobile posseduto prece-
dentemente. In finanza aziendal e, una concessione di credito a
breve termine per soddisfare le esigenze di finanziamento nel



periodo compreso fral’ estinzione dei titoli esistenti e |’ emis-
sione di nuovi titoli apit lungo termine o I’ ottenimento di un
finanziamento alungo periodo.

BROAD TAPE

(letterale) NASTRO ESPANSO

Nome dato a grande schermo presente nelle sale di contratta-
zione ddlle case di brokeraggio dove passano continuamentele
quotazioni dei titoli.

BREAKEVEN POINT

PUNTO DI PAREGGIO

Punto in corrispondenza del quale gli effetti reddituali sono
pari azero, cioé vi € uguaglianzafracosti ericavi. Nelle im-
prese industriali, quel livello di produzione e fatturato che
uguaglia la somma dei costi fissi e dei costi variabili; nelle
operazioni in titoli, il prezzo che non sortisce acun effetto sul-
I’investitore, né positivo né negativo; nelle operazioni finan-
Ziarie, il rendimento di b.e. € quello che rende possibile la co-
perturadi un nuovo strumento finanziario offerto sul mercato.

BROKEN DATE

DATA SPEZZATA

Nel mercato delle valute e nel money market, il nome impie-
gato con riferimento a periodi di quotazione degli strumenti
non convenzionali. Per esempio, 45 giorni costituiscono una
broken date compresafrail meseei due mesi.

BROKER

BROKER

Soggetto che agisce come intermediario fra due o pit contro-
parti interessate alla conclusione di uno stesso tipo di affare.
Raccogliendo informazioni e quotazioni daunamoltitudine di
soggetti, il broker rende piu agevole e pit conveniente la con-
clusione di un’ operazione verso il pagamento di una commis-
sione.

BROKERED DEPOSIT

DEPOSITO BROKERATO

Strumento di mercato monetario, per esempio un certificato di
deposito, che e stato interamente acquistato daun intermedia-
rio cheintende rivenderlo alla propriaclientela.

BROKER’S CALL LOAN

PRESTITO A VISTA A BROKER

Prestito abreve o brevissimo termine concesso ad un interme-
diariointitoli, garantito dagli stessi, che consente al broker di
far fronte ai propri impegni finanziari. 11 relativo tasso di inte-
resse viene chiamato broker loan rate.

BUDGET

BUDGET, PREVENTIVO

La previsione dell’andamento dei costi e dei ricavi di un’im-
presain un determinato periodo. Il CASH BUDGET, o budget
di cassa, evidenzia le movimentazioni previste dei flussi di
cassa, il CAPITAL BUDGET considera le variazioni nello
stock di capitale impiegato dall’ azienda.

BULL AND BEAR BONDS

(Letterale) OBBLIGAZIONI ORSI E
TORI

Prestito obbligazionario suddiviso in due parti: laprima(parte
bear) viene offertaai risparmiatori ribassisti, mentre la secon-
da(partebull) aquelli riazisti.

Ai primi spetta una cedola piu alta che ai secondi, conforme-
mente alle loro previsioni di un futuro aumento dei tassi di in-
teresse; i rialzisti, a contrario, troveranno conveniente sotto-
scrivere il prestito anche con tassi di interesse inferiori, visto

che nelle loro previsioni i rendimenti di mercato dovranno ri-
dursi ulteriormente. Nel prestito vieneinoltre definito I’ indice
di borsadi riferimento, in base a quale verrapoi determinato
I’ammontare spettante a ciascuna categoriadi obbligazioni.

BULLET LOAN

PRESTITO BULLET

Operazionefinanziariadi credito nellaquale gli interessi ven-
gono pagati interamente alla scadenza della stessa, e che per-
tanto si compone di due sole movimentazioni di fondi, la pri-
ma all’ atto della concessione del finanziamento e I’ ultima al-
I’ atto dell’ estinzione.

BULL

TORO

Faseriazista. Un mercato e detto bull quandoi prezzi mostra-
no un andamento al rialzo. Bull significatoro, cheéel’animale
che contraddistingue i periodi in cui I'indice del mercato éin
salita.

BULLION

BULLION

Metallo prezioso (oro, platino ecc.) in formadi barre o mone-
te, chevienetrattato nei mercati internazionali.

BULL SPREAD

SPREAD RIALZISTA

Strategia operativa con strumenti derivati che cerca di trarre
profitto daun’evoluzioneriazistadei prezzi. Nel mercato dei
future, un esempio di spread rialzista e ottenuto acquistando
contratti aventi scadenza ravvicinata e vendendo contratti a
pit lunga scadenza. Nel mercato delle options, uno spread ri-
alzista pud essere effettuato acquistando una opzione di tipo
CALLabasso STRIKE, e vendendone un’ altradello stesso ti-
po auno strike piu elevato.

BUNCHING

RAGGRUPPAMENTO

L’ esecuzione di una solaoperazione di acquisto o di vendita di
titoli il cui ammontare complessivo siadato dallasommadi di-
versi ordini di ammontari pitl bassi o addiritturainferiori ala
minima quantita negoziabile.

BUNDLING

BUNDLING

L’ accorpamento di servizi bancari e finanziari di tipo diverso
inun’unica unita, per laqualeil cliente di una banca paghera
un’unicacommissione di servizio.

BUSINESS CREDIT

CREDITI SOCIETARI

Crediti concessi a societa e associazioni, differenti dai crediti
al consumo e dai crediti personali.

BUSINESS CYCLE

CICLO ECONOMICO

L’ andamento successivamente espansivo e depressivo dell’ at-
tivitd economica di un paese, come misurata dalle principali
grandezze di riferimento: prodotto nazionale lordo, inflazione,
occupazione ecc. Un ciclo economico si estende da un punto
di minimo dell’ attivita a un altro punto di minimo, passando
per il picco dellastessa.

BUSINESS DAY

GIORNO LAVORATIVO

Giornoin cui € possibile effettuare lamaggior parte delle ope-
razioni finanziarie in una determinata divisa.

BUSINESS PLAN



BUSINESS PLAN
Piano delle operazioni da effettuare per valutare le modalitae
gli effetti di unaproceduradi riorganizzazione di un’impresa.

BUSTED CONVERTIBLES

FALSE CONVERTIBILI

Obbligazioni convertibili che acausadel prezzo basso dell’ a-
zione di riferimento s comportano come un titolo areddito fis-
S0 in senso stretto, con la caratteristicadella convertibilitache
non influisce pit sullaloro valutazione.

BUST-UP TAKEOVER

SCALATA BUST-UP

Acquisizione di una societa effettuata per mezzo dell’ emissio-
nedi debito che sararimborsato tramite lavenditadelle attivi-
tapresenti nella societa obiettivo.

BUTTERFLY SPREAD

SPREAD A FARFALLA
Tecnicaoperativaimpiegatanel mercato delle opzioni quando
si prevede un periodo di variabilitadei prezzi dello strumento
sottostante stabile o in diminuzione. & necessario vendere due
call option aventi lo stesso prezzo strike, e acquistarne altre
due, unacon strike elevato e una con strike piti basso.

BUY

ACQUISTARE

Ottenere il diritto di proprieta su un bene attraverso il paga
mento di un prezzo in denaro.

BUY AND HOLD

COMPRARE E TENERE

Tecnica operativa nell’investimento in titoli che consiste nel-
I’ acquistare azioni di una societa con lo scopo di rivenderle
soltanto dopo molto tempo, evitando i periodi di prezzo calan-
te

BUY AND WRITE

COMPRA E VENDI

Tecnicaoperativadel mercato delle opzioni impiegatada pos-
sessori di titoli che per incrementare il loro profitto vendono
opzioni di tipo CALL coperte dal possesso dei titoli.

BUYBACK

RIACQUISTO

In generale, I’ atto di ricomperare un bene di investimento che
era stato venduto allo scoperto, chiudendo cosi laposizione e
monetizzando il risultato. Nellafinanzaaziendale, |’ offertada
parte di unasocieta di rientrarein possesso ai prezzi correnti di
una parte dei propri titoli azionari o obbligazionari esistenti,
acquistandoli sul mercato. Nella finanzainternazionale, I’ of -
ferta da parte di un Paese debitore di riacquistare ai prezzi di
mercato dai creditori che ne sono in possesso i titoli di debito
che erano stati emessi. || termine buyback viene anche impie-
gatoinriferimento at REPURCHASE AGREEMENT.

BUYDOWN

BUYDOWN

Nei mutui ipotecari, il costruttore dell’immobile, per agevola-
re la conclusione del contratto di vendita, pud concedere al-
I”acquirente una somma di denaro da impiegare per pagare
parte delle primerate eridurreil costo del mutuo.

BUY IN

RIACQUISTO

Nelle contrattazioni di strumenti derivati che implicano I’ ob-
bligo olafacoltadi consegnaascadenza, il riacquisto daparte
di un venditore dello stesso numero di contratti venduti, che

cosi lo liberadalle obbligazioni inerenti alla posizione preesi-
stente. Nelle contrattazioni inftitoli, lasituazione nellaqualeil
venditore non éin grado di procedere allaconsegnadegli stes-
si, equindi I" acquirente deve concludere |’ operazione con una
terza contropartitaai prezzi di mercato e addebitare o accredi-
tare a venditore ladifferenzafrail prezzo originario e quello a
cui I operazione e stata effettivamente conclusa.

BUYING FORWARD

ACQUISTO A TERMINE

Ladtipuladi un contratto di acquisto di un bene, spesso valute,
la cui esecuzione viene rimandata a data futura. Soltanto alla
scadenza cioe I’ acquirente entrera in possesso del bene, ale
condizioni definite al momento della conclusione del contrat-
to.

BUYING ON MARGIN

ACQUISTI CON MARGINE

Il possessore di un titolo pud impiegare |o stesso come garan-
zZia lasciandolo in deposito presso I’intermediario, e ottenere
un finanziamento che gli consentadi acquistare ulteriori titoli
sul mercato. Questi ultimi titoli vengono detti acquistati coniil
margine. Alternativamente, I’ investitore puo depositare sotto
formadi contante o titoli di Stato soltanto una percentuale
(margine) dell’ammontare effettivo dell’ operazione, tale som-
ma dovra essere adeguata periodicamente a seconda delle con-
dizioni di mercato, e garantiral’ intermediario dalle variazioni
negative di prezzo del bene.

BUYING POWER

POTERE D’ACQUISTO

Il controvalore dei titoli che possono essere acquistati tramite
un intermediario, composto dal contante depositato nel conto e
dalla somma che si pud ottenere offrendo a garanzia i titoli
(MARGIN).

BUY MINUS

COMPRARE A MENO

L’ ordine dato ad un intermediario in titoli di acquistare gli
stessi aun prezzo inferiore ale condizioni correnti di mercato.

BUY ON A SHOESTRING
gthéerale) COMPRARE SULLE STRIN -

Comprare azioni 0 commaodities con un margine minimo.
BUYON THE BAD

(letterale) COMPRARE SULMALE

Tecnica operativa di acquistare titoli nel momento in cui il
mercato sta reagendo a notizie particolarmente sfavorevoli,
nella convinzione che la reazione del mercato sia stata ecces
sivaecheil calo dei prezzi sia soltanto temporaneo.

BUYOUT

BUYOUT, SCALATA

L'acquisizione di una percentuale di controllo di una societa,
effettuata per mezzo di un’ offerta pubblica di acquisto o tra-
mite negoziazione direttacon gli azionisti di riferimento.

BUY AND SELL

COMPRARE E VENDERE

Nel mercato dei cambi, |’ operazione mediante la quale due
contropartite si accordano per effettuare due operazioni di ac-
quisto e vendita di divisa a date differenti, le cui condizioni
vengono determinate al momento dell’ operazione.

BUY STOP ORDER
ORDINE DI ACQUISTO CON STOP
L' ordine di acquisto di un titolo dato ad un intermediario che



consiste nel comperareil titolo al miglior prezzo esistente sul
mercato solo dopo cheil valore abbiaraggiuntoil livelloindi-
cato dallo stop.

BUY SELL AGREEMENT

accordo acquisto-vendita

Nel campo dei mutui ipotecari, |’ accordo che si raggiunge fra
unabanca (MORTGAGE LENDER) e un ulteriore prestatore
in base a quale, unavoltaterminatala costruzione dell’immo-
bile o dell’impianto in oggetto, tutti i diritti del finanziatore
che fino a quel momento erano in capo alabanca vengono tra
sferiti afavore del prestatorefinale.

BUYTHE BOOK

(letterdle) COMPRARE ILLIBRO

Ordine dato da grandi investitori istituzionali di acquistare tut-
ti i titoli di un certo tipo che un dealer possiede nel proprio li-
bro, cheviene alargato anche agli atri operatori.

cC

CABINET SECURITY

TITOLO DA SCHEDARIO

Cosi vengono chiamati quei titoli che vengono trattati solo ra-
ramente ei cui ordini sono tenuti in appositi schedari.

CABLE

CABLE

Ne mercato dei cambi, il nome dato alla quotazione della ster-
lina contro dollaro. Nel campo delle trasmissioni fra banche,
gli ordini di movimentazione di conto dati tramite trasmissio-
ne viacavo piuttosto che per posta.

CALAMITY CALL R
(letterale) CHIAMATA DI CALAMITA
La clausola che puo essere inseritain un accordo di COLLA-
TERIZED MORTGAGE OBLIGATION che obbliga |’ emit-
tente a ritirare mensilmente una porzione dell’ emissione se i
rimbors anticipati da parte dei beneficiari rischiano di impe-
direil pagamento delle quote interessi e capitale previste.

CALENDAR
CALENDARIO
L’ elenco dei titoli che saranno emessi nel prossimo futuro.

CALENDAR SPREAD

SPREAD CALENDARIO

Tattica operativa del mercato degli strumenti derivati, che con-
siste nell’ acquistare e vendere contemporaneamente due con-
tratti aventi scadenzadifferita.

CALL

CALL, RICHIESTA

Unaopzione CALL é un contratto che da all’ acquirente il di-
ritto manon I’ obbligo di acquistare a condizioni prefissate un
determinato quantitativo di titoli o beni di investimento non ol-
tre una data scadenza. Si chiama CALL anche I’ opzioneim-
plicita concessa al’ emittente di un titolo areddito fisso di rim-
borsare anticipatamente |0 stesso, a seconda delle condizioni
di mercato. Nellapratica bancaria, il termine viene impiegato
per identificarelarichiestadi rimborso immediato fattadal fi-
nanziatore nei confronti del debitore quando questi non hate-
nuto fede alle obbligazioni contrattuali, oppure quella di ac-
quisire maggior liquidita fatta daun organismo di controllo nei

confronti di una bancache versi in condizioni gestionali peri-
colose. Un'ultima accezione del termine si riferisce ala ri-
chiestafattadall’intermediario al cliente di integrareil capita-
le depositato come margine (MARGIN) in forza della varia
zione avvenutanei prezzi di mercato.

CALLABLE

RIMBORSABILE ANTICIPATAMENTE
Il diritto lasciato all’ emittente di un titolo di rimborsare lo
stesso prima della scadenza naturale dell’ emissione, pagando
un prezzo pari aquello di mercato piu un premio (CALLPRE-
MIUM).

CALL PREMIUM

PREMIO

Lasommadi denaro che I’ acquirente di una call option deve
shorsare per diventarne titolare. La differenzafrail prezzo di
mercato e il valore nominale che I’ emittente di un titolo deve
riconoscere ai possessori dello stesso nel caso in cui decidadi
rimborsarlo anticipatamente.

CALL PRICE

PREZZO DI RIMBORSO

Prezzo chel’ emittente di un titolo deve pagare per riacquistar-
lo anticipatamente.

CALL PROTECTION

PROTEZIONE DAL RIMBORSO ANTI -
CIPATO

Clausola dei prestiti obbligazionari che stabilisce cheil rim-
borso anticipato dell’ emissione possa essere richiesto soltanto
in un determinato periodo, e non prima che sia trascorso un
certo lasso di tempo.

CANCEL

CANCELLARE

L’ annullamento di un titolo di credito o di altri strumenti ban-
cari.

CAP

CAP

Nel mercato finanziario e in quello dei mutui, la clausola che
stabilisce cheil tasso di interesse variabile che sara gravato sul
beneficiario di un finanziamento non potra oltrepassare un li-
vello massimo predeterminato al momento dell’ accensione
dello stesso; per ottenere questo beneficio il debitore pagauna
commissione aggiuntiva. II CAP puo0 essere una delle due
componenti di un prestito CAPe FLOOR, nel quale le contro-
parti si accordano perché il tasso di interesse non esca a di
fuori di un intervallo definito superiormente dal CAP, e infe-
riormente dal FLOOR.

CAPITAL

CAPITALE

Nellafinanza aziendale, i fondi che un’impresa ha a disposi-
zione, derivanti dall’ emissione di azioni e obbligazioni e dal-
I"accumularsi col tempo degli utili non distribuiti come divi-
dendi. Nella pratica contabile, il capitale sociale rappresentala
somma che gli azionisti conferiscono inizialmente atitolo di
capitale di rischio per le necessita di finanziamento dell’im-
presa

CAPITAL ADEQUACY

ADEGUATEZZA DEL CAPITALE

La capacitadi un’impresadi poter sostenere momenti gestio-
nali negativi come perdite operative o svalutazioni nelle im-
mobilizzazioni tramitei mezzi propri.



CAPITAL ASSET

INVESTIMENTO DI CAPITALE

Un investimento alungo termine effettuato daun’impresache
intende utilizzarlo nel corso di pit processi produttivi, al fine
di ridurrei costi 0 aumentarei ricavi.

CAPITAL ASSET PRICING MODEL
(CAPM)

CAPITAL ASSET PRICING MODEL
Modello teorico di determinazione del rendimento degli inve-
stimenti che mettein relazione larischiositadegli stessi coniil
risultato redditual e che se ne puo trarre. Secondo unadellefor-
mulazioni del modello, il rendimento atteso di un investimen-
to édato dal rendimento atteso di investimenti privi di rischio,
tipicamentei titoli di stato, a cui va aggiunta una componente
data dal coefficiente BETA moltiplicato per il rendimento at-
teso sul mercato nel suo complesso. Essendo il coefficiente
Betalegato allarischiosita attesadell’ investimento, ne deriva
che aparitadi rischio due beni offriranno lo stesso rendimen-
to atteso, e chelivelli di rischio maggiori implicano rendimen-
ti attesi superiori.

CAPITAL BUDGET

BUDGET DI CAPITALE

Previsione a medio lungo termine delle necessita di finanzia-
mento di una societa per I’ espansione eil rinnovamento degli
impianti, per laricercae per gli investimenti di capitalein ge-
nere.

CAPITAL EXPENDITURE

SPESE PER IMMOBILIZZAZIONI
investimenti a medio e lungo termine e di immobilizzazioni
materiali o immateriali.

CAPITAL FLIGHT

FUGA DI CAPITALI

Il trasferimento di fondi a di [adelle frontiere naziondi, in ge-
nere effettuato per sottrarsi a particolari situazioni economiche
o politiche, arestrizioni o disposizioni fiscali.

CAPITALFORMATION

INCREMENTO DI CAPITALE

Il processo di creazione e di sviluppo del capitale indotto dagli
investimenti.

CAPITAL GAIN

GUADAGNI IN CONTO CAPITALE

Il guadagno derivante dalladifferenzafrail prezzo di acquisto
di un bene di investimento e quello di vendita.

CAPITAL GAINS DISTRIBUTION
DISTRIBUZIONE DI GUADAGNI IN
CONTO CAPITALE

Proceduracon cui un fondo comune di investimento distribui-
sce al possessori delle quote una parte dei guadagni derivanti
dallavenditadi azioni od obbligazioni.

CAPITAL GAIN TAX

TASSA SUI GUADAGNI IN CONTO CA -
PITALE

Latassa che viene applicata sui guadagni in conto capitale ot-
tenuti dall’investimento in titoli. Per definizione ne sono
esclusi i guadagni derivanti dallariscossione dei dividendi.

CAPITAL GOODS

BENI CAPITALI

Il compl delle immobilizzazioni che vengono impiegate
per lo svolgimento del processo produttivo, siaalivellodi sin-

golaimpresasiaalivello nazionale. | beni capitali partecipano
apiu processi produttivi.

CAPITAL INTENSIVE

AD INTENSITA DI CAPITALE

Imprese nelle quali vengono preval entemente impiegate im-
mobilizzazioni per lo svolgimento del processo produttivo, e
nelle quali il contributo dato dalla manodopera restamargina
le.

CAPITALIZATIONRATE

TASSO DI CAPITALIZZAZIONE

Il tasso di interesse impiegato per convertire somme disponi-
bili in un determinato i stante in somme disponibili adate futu-
rein condizioni di equivalenza.

CAPITALIZATIONRATIO

RAPPORTO DI CAPITALIZZAZIONE
Nell’analis di bilancio, i rapporti che vengono impiegati per
descrivere la suddivisione dei mezzi propri di un’aziendanel-
le varie categorie di capitale sociale (azioni ordinarie, privile-
giate, di risparmio ecc.) e di riserveiscrittein bilancio.

CAPITALIZE

CAPITALIZZARE

Il processo contabile che permette di iscrivere un bene di inve-
stimento preso in locazione frai beni posseduti e il mutuo
contratto per lalocazione frale passivita. In matematica finan-
Ziaria, il processo che consente di trasferire nel futuro una
sommadisponibilein un determinato momento per mezzo del-
I” applicazione di un tasso di interesse.

CAPITAL LEASE

LOCAZIONE DI CAPITALE

Lalocazione alungo termine di beni di investimento effettua-
ta tramite una societa finanziaria che diventa proprietaria del
bene acquistandolo elo cedein locazione all’impresa, versoiil
pagamento di canoni periodici.

CAPITALLOSS

PERDITA DI CAPITALE
Ladifferenzanegativafrail prezzo di venditadi un benedi in-
vestimento e quello di acquisto dello stesso.

CAPITAL MARKET

MERCATO DEI CAPITALLI

Il mercato finanziario in senso stretto, dove vengono trattati
capitali etitoli rappresentativi di capitale. Vi partecipano emit-
tenti come societd, autorita pubbliche ed enti sovranazionali,
che propongono al mercato degli investitori un ampio venta-
glio di offerte.

CAPITALNOTE

TITOLO DI CAPITALE

Quadsias titolo di credito emesso da una societa che possa rap-
presentare unafrazione del capitale operativo di un entecredi-
tizio. Per poter essere qualificati come capital note, i titoli a
reddito fisso devono poter essere convertiti in capitale sociale
in un tempo futuro qualsiasi.

CAPITAL REQUIREMENTS
FABBISOGNO DI CAPITALE

L’ammontare dei fondi che sono necessari per assicurare un
regolare svolgimento delle normali operazioni di gestione.

CAPITAL RATIO
RAPPORTO DI CAPITALE
| rapporti di bilancio impiegati in analisi finanziaria per valu-



tare I’ adeguatezza del capitale di unabanca. Frai pit usdti, il
rapporto fracapitale sociale etotale delle attivitaal netto delle
perdite su crediti eil rapporto framezzi propri e totale delle at-
tivitda netto delle perdite su crediti.

CAPITAL STOCK
CAPITALE AZIONARIO
Il capitale social e rappresentato da azioni.

CAPITALSTRUCTURE

STRUTTURA DEL CAPITALE

I complesso dei mezzi di finanziamento a medio e lungo ter-
minedi cui un’impresasi avvale per |’ esercizio della propria
attivita. Frale componenti principali vi sonoi titoli areddito
fisso alungo termine ei mezzi propri.

CAPITAL SURPLUS

SURPLUS DI CAPITALE

Quella parte dei mezzi propri di una societache non érappre-
sentata da azioni o da accantonamenti di utile. Vi eincluso il
guadagno derivante da operazioni di buyback nelle quali i tito-
li sono stati successivamente rivenduti, il sovrapprezzo di
emissione delle azioni eil surplus giaesistente in societa che
SOno state acquisite.

CAPITALTURNOVER
RINNOVAMENTO DEL CAPITALE
Nell’analis finanziaria, il rapporto cheindicain quale misura
il capitale proprio esistente di un’azienda € in grado di finan-
Ziare I’ espansione dell’ attivita. Viene calcolato dividendo il
fatturato dell’ esercizio per i mezzi propri.

CAPTIVE FINANCE COMPANY
SOCIETA FINANZIARIA DIPENDENTE
Alcune grosse imprese industriali utilizzano societafinanzia
rie apposite, dette captive, per |’ erogazione di servizi finanzia-
ri come crediti al consumo o locazioni finanziarie ai propri
clienti.

CARRY

COSTO DI FINANZIAMENTO

Il costo che viene sostenuto per finanziare la detenzione di un
investimento. Per esempio, I" acquisto di un titolo che & finan-
Ziato mediante I’ ottenimento di un prestito: I'interesse che si
deve pagare sul prestito eil costo di finanziamento del titolo.

CARRYING CHARGE

COSTO DI MANTENIMENTO

| costi legati alaproprietadi un bene. Nel settore immoiliare,
il costo per interess etasse che s sostiene prima della vendita.
Nei rapporti con gli intermediari in titoli il costo per interessi
derivante dall’ acquisto dei titoli in margine (MARGIN). Per le
materie prime, il costo per interessi, per I'immagazzinaggio e
per |’ assicurazione delle stesse. Nei finanziamenti bancari, il
costo derivante dalleregistrazioni dei pagamenti connessi con
il prestito e quello pro quota per |’ assicurazione sulle perdite
su crediti.

CARTEL

CARTELLO

Accordo fradue o pit soggetti, individui o nazioni, che tende
ainfluenzare le modalita di funzionamento di un mercato par-
ticolare. Il pit noto cartello € quello dei paesi produttori di pe-
trolio, I’ OPEC.

CASH
CONTANTE
Aggregato monetario composto dalle banconote, dalle monete

metalliche, dagli assegni bancari e circolari, dai saldi dei con-
ti correnti bancari liberi. Nella pratica contabile il contante vie-
neraggruppato assiemea CASH EQUIVALENTS, quei titoli
con scadenze inferiori atre mesi che sono facilmente liquida
bili eil cui prezzo puo essere determinato con certezza.

CASH BASIS

CRITERIO DI CASSA

M etodol ogia contabile che evidenziai costi ei ricavi di com-
petenze dell’ esercizio soltanto sulla base dell’ effettiva movi-
mentazione di fondi. Sulla base di tale procedura, I’ acquisto di
un’immobilizzazione tecnica che pud essere utilizzata per piu
esercizi viene completamente assorbito dall’ esercizio in corso,
nel quale e avvenuto il pagamento.

CASH COLLATERAL

INVESTIMENTI FACILMENTE LIQUI -
DABILI

Beni come cartamoneta, assegni, titoli di stato, depositi banca-
ri ecc., che sono facilmente trasformabili in contante.

CASH COMMODITY

MATERIA PRIMA FISICA

Una materia prima che e effettivamente posseduta in virtu di
un contratto di acquisto regolarmente eseguito. Il terminevie-
ne impiegato per distinguere dai contratti FUTURE, che pur
avendo a oggetto spesso delle materie prime, sono relativi aun
obbligo di acquisto o venditaadatafuturadelle stesse.

CASH DISPENSER

BANCOMAT

Macchinadistributrice di contante tramite |’ utilizzo di unates-
seramagnetica.

CASH DIVIDEND

DIVIDENDO EROGATO

L’ammontare dell’ utile di esercizio cheviene erogato in paga-
mento agli azionisti come forme di remunerazione del capita-
le di rischio. Viene distinto dallo STOCK DIVIDEND, nel
qualeil dividendo viene distribuito sotto formadi nuove azio-
ni.

CASH EARNINGS

REDDITO DI CASSA

Ladifferenzafrail fatturato ei costi che hanno giacausato un
esborso monetario, in particolare esclusi gli ammortamenti.
Ved. CASH FLOW.

CASH FLOW

FLUSSO DI CASSA

Nell’ accezione piti generale, per flussi di cassasi intendonole
movimentazioni monetarie che sono legate in una operazione
finanziaria. Nelle istituzioni creditizie i flussi di cassa sono
rappresentati principalmente dai prestiti erogati e dai depositi
ricevuti. Nelle operazioni di finanziamento, i flussi di cassa so-
no quelli per mezzo dei quali si procedein un primo momento
all’ erogazione dellasomma, e man mano checi s avvicinaal-
I’estinzione al rimborso delle quote di interessi e di capitale.
Nell’ambito dell’ analisi di bilancio, il cash flow & rappresen-
tato dal reddito netto al quale va aggiunto il totale degli am-
mortamenti. |l cash flow STATEMENT é&il documento che de-
scrive le movimentazioni di cassagenerate daunacertaattivi-
ta

CASH FLOW LOAN

FINANZIAMENTO PER CASSA

Prestito che viene concesso in genere senza particolari garan-
zie, mail cui rimborso verra effettuato per mezzo dei ricavi



generati dall’ investimento.

CASH FLOW YIELD

RENDIMENTO DI CASSA

Il rendimento mensile generato da un titolo di credito garanti-
to daipoteca, calcolato sullabase dei flussi di pagamento che
si verificheranno. S trattadel tasso interno di rendimento del-
I’ operazione, unavoltaches siauguagliato il prezzo del tito-
lo alasommadei valori attuali dei flussi di cassa generati dal
titolo.

CASHIER

CASSIERE

Il responsabile della custodiadellamassamonetariaadisposi -
zione della banca, la cui firma é richiesta per le movimenta-
zioni dei fondi.

CASH MANAGEMENT

GESTIONE DI CASSA

Segmento della gestione finanziaria che si occupa dell’ otti-
mizzazione della gestione delle entrate e uscite monetarie di
un’azienda, effettuata al fine di non mantenere mai somme
inutilizzate.

CASH MANAGEMENT BILL

BUONO PER GESTIONE DI CASSA
Titolo di credito abrevetermine, in genereinferiore ai 50 gior-
ni, emesso dal tesoro degli Stati Uniti per la coperturadi esi-
genze di finanziamento temporanee.

CASH MARKET

MERCATO SPOT

Mercato nel quale le transazioni di acquisto e venditasi con-
cludono effettivamente con la consegna del bene in oggetto.
Nel mercato FUTURE, invece, la conclusione di un contratto
obbliga soltanto acquirente e venditore a concludere un con-
tratto di comprevenditaaunadatafuturaalle condizioni stabi-
liteal momentoinniziale.

CASH COW

(letterale) MUCCA

DA CASH

Termine gergale per indicare imprese che grazie aun posizio-
namento particolarmente consolidato sul mercato possono
produrre utili aun flusso costante, in misurarelativamente in-
dipendente dalla congiuntura economica.

CASH ON DELIVERY

PAGAMENTO ALLA CONSEGNA
Laclausola delle contrattazioni in titoli (o0 anchein dtri beni di
investimento) che stabilisce che il controvalore della vendita
debba essere versato al momento della consegnafisicadei ti-
toli.

CASH POSITION

POSIZIONE DI CASSA

Nella struttura contabile di una banca, la somma degli am-
montari disponibili, in divisanazionale o in valuta, che costi-
tuisce la liquidita dell’istituto di credito, le somme che cioé
[pOSSONO essere movimentate.

CASH RATIO

RAPPORTO DI CASSA

Nell’analis di bilancio, il rapporto fralacassaei beni facil-
mente convertibili in contante e il totale delle attivita dell’ a-
zienda. Alternativamente si puo effettuare lo stesso rapporto
dividendo pero per le passivita correnti, per avere una descri-
zione piu adeguata della capacita di rimborso delle passivitaa

breve termine.

CASH SALE

VENDITA PER CONTANTI

Nelle borse valori americane definisce una transazione che
comportalaconsegnadei titoli il giorno stesso.

CASH SETTLEMENT

REGOLAMENTO PER CASSA

Procedura di estinzione di obblighi finanziari impiegatain
mercati di strumenti derivati, come per esempio i FUTURE.
Alcuni di questi strumenti, per esempio i future sugli indici di
borsa, non prevedono la consegna alla scadenza di un paniere
di titoli mal’ assolvimento degli obblighi derivanti dal contrat-
to per mezzo di pagamenti di somme di contante determinata
secondo regole particolari per ogni contratto. Nelle contratte:
zioni in titoli, il regolamento per cassa avviene quando si ri-
chiede la consegna del titolo non nel giorno di esecuzione del
contratto manella stesso giorno di contrattazione.

CASH SURRENDER VALUE

VALORE DI RIMBORSO

Il valoredi unapolizzavita, cioelasommadi denaro chel’im-
presadi assicurazioni pagaa possessore della stessain cambio
della cancellazione della polizza; per estensione, tale valore
viene anche considerato come ammontare finanziabile dauna
bancain un prestito che abbia come garanzialapolizza stessa.

CASUALTYLOSS

PERDITE ACCIDENTALI

Perdite finanziarie dovute adanno o distruzione, delle quali l1a
causasiaidentificabile, improvvisaeaccidentale.

CATS AND DOGS

(letterale) CANI E GATTI

Titoli azionari dei quali non si conosca a sufficienza la storia
dei risultati passati, e che quindi siano generalmente conside-
rati come dubbie opportunitadi investimento.

CBOE

Chicago board option exchange

Sezione dellaborsadi Chicago in cui s trattano contratti op-
tionssu titoli azionari, valute, indici di borsa.

CBOt

Chicago board of trade

Borsadelle merci e dei valori di Chicago; € la piu importante
a mondo per le contrattazioni futures.

CEILING AGREEMENT

Tetto all’onerosita

Accordo con il qualesi fissa un tetto massimo alla possibile
onerositadi un prestito.

Nel caso di obbligazioni atasso variabile si stabilisce una so-
gliaoltrelaqualel’ emittente hail diritto di rimborsareil capi-
tale.

CENTRAL BANK

BANCA CENTRALE

| stituzione finanziaria pubblica che svolge una serie di compi-
ti legati alla politicamonetariadi un paese.

Frai principali, labancacentrale emette lacartamoneta, rego-
lale condizioni monetarie e di esercizio del credito per mezzo
degli strumenti legislativi e tecnici adisposizione, gestisce in
misura pitl 0 meno stringente i rapporti delladivisa nazionale
con quelle straniere, il veicolo di pagamento del tesoro, pud
detenere presso di séleriserve delle atre banche nazionali.



CENTRAL LIABILITY

AFFIDAMENTI GLOBALI

L’ elenco circostanziato degli affidamenti presenti e passati che
un ente creditizio haerogato nei confronti di un soggetto.

CERTIFICATE

CERTIFICATO

Documento comprovante un fatto o unadichiarazione. 1l certi-
ficato pud fral’ altro rappresentare un diritto di proprieta (cer-
tificato di proprieta di un immobile, certificato azionario), un
diritto di credito (cambiale), un prestito o un investimento
(certificato di deposito), unafrazionedi debito (titolo obbliga-
zionario).

CERTIFICATELESS MUNICIPAL
TITOLI PUBBLICI PRIVI DI CERTIFI -
CATO

Titoli emessi dalle autoritalocali statunitensi che sono privi di
certificato identificativo della proprieta nei confronti dei pos
sessori. In effetti il certificato & unico e di valore nominae
uguale aquello dell’ interaemissione.

CERTIFICATE OF ACCRUAL ON TREA-
SURY SECURITIES

TITOLI DI STATO AD ACCRUAL

Titoli di stato areddito fisso che non prevedono il pagamento
di cedole periodiche, detti anche ZERO COUPON. Gli unici
dueflussi di denaro generati dall’ acquisto di tali titoli sonoil
pagamento del prezzo elariscossione del valore nominale al-
lascadenzadel titolo.

CERTIFICATE

OF DEPOSIT

CERTIFICATO DI DEPOSITO

Titolo rappresentativo di un deposito vincolato, negoziabile,
emesso da un ente creditizio.

I1 CD viene venduto in genere aun prezzo pari a valore scon-
tato del nominale calcolato impiegando il tasso di rendimento;
il valore facciale equivale all’ ammontare che sara restituito a
scadenza.

CERTIFICATE OF INDEBTEDNESS
CERTIFICATO DI INDEBITAMENTO
Promessadi pagamento emessada un’impresaper le esigenze
di finanziamento abrevetermine. Il possessore € garantito dai
beni dell’ azienda che non sono sottoposti a diritti di credito
privilegiati.

CERTIFIED CHECK

ASSEGNO COPERTO

Un assegno di cui e stataverificatal’ autenticitaelacopertura,
eper il quale unabancasi obbligadirettamente a pagamento,
verso pagamento di unacommissione.

CHAIRMAN

PRESIDENTE

Nelle strutture societarie, il chairman € la piu alta autorita so-
ciale; avolte puo delegare |’ autorita esecutivaa CHIEF EXE-
CUTIVE OFFICER. Esso presiedeil consiglio di amministra-
zione.

CHARGE

ONERE

Costo o spesaimputato a uno specifico conto. Per estensione,
anche |’ acquisto a credito di un bene con I effettuazione del
pagamento in un secondo momento.

CARGE BACK

RIFIUTO DI PAGAMENTO

I rifiuto da parte di unabancadi provvedere al pagamento di
un assegno, che viene cosi rimesso ala banca titolare dello
stesso.

CHARGE OFF

CANCELLAZIONI

Laproceduradi annullamento di poste contabili divenute non
rappresentative della realtd. Il caso piu tipico € quello della
cancellazione di crediti divenuti inesigibili, effettuata per mez-
zo dell’ utilizzo dei fondi di riservaaccantonati atal proposito.

CHARITABLE TRUST

FONDAZIONE PER OPERE DI BENE
Una struttura associativa che é stata costituita per il fine del
compimento di opere di bene, educative o scientifiche.

CHARTER

LICENZA

Autorizzazione pubblicache consente |’ esercizio di un’ attivi-
ta economica di tipo particolare. Sotto tale denominazione
vengono anche comprese le autorizzazioni di esercizio dell’ at-
tivitabancariarilasciate auna casamadre o allerelative agen-
zZie.

CHARTERED FINANCIAL ANALYST
ANALISTA FINANZIARIO

Titolo rilasciato dall’ Institute of chartered analysts agli analisti
finanziari che abbiano sostenuto |’ esame di ammissione.

CHARTIST

CHARTISTA

Individuo chesi interessadi analisi tecnica, in particolare del-
I"analisi delle figurericorrenti nei grafici dei prezzi dei titoli,
cometrends, canali, supporti eresistenze.

CHATTEL MORTGAGE

MUTUO SU PEGNO

Finanziamento personale concesso contro la prestazione di ga-
ranzie su beni mobili, come gioielli, preziosi, ma anche auto-
vetture.

CHEAP MONEY

DENARO A BASSO PREZZO

Tipologiadi finanziamento disponibilein periodi di bassi tas-
s di interesse, quando la massa monetaria movimentata dagli
enti creditizi aumenta fino a intaccare le EXCESS RESER-
VES, leriserve accantonate dalle banchein eccesso rispetto al
minimo previsto dallanormativa.

CHECK

ASSEGNO

Ordine di pagamento dato da un soggetto a una banca, presso
laqualeil soggetto stesso si impegna a mettere a disposizione
i fondi necessari, afavoredi se stesso 0 di unaterza persona.

CHECKABLE DEPOSITS
DEPOSITI IN CONTO CORRENTE
Depositi bancari a valere sui quali & possibile emettere degli

assegni.

CHECKING THE MARKET

TASTARE IL MERCATO

I1 richiedere apiu market makersdi quotare un medesimottito-
lo, in modo datrovareil prezzo piu interessante e percepire la
tendenzadi quel particolare segmento di mercato.



CHIEF EXECUTIVE OFFICER
AMMINISTRATORE DELEGATO, PRE -
SIDENTE

Il soggetto che si trova a vertice della struttura esecutiva di
un’impresa, in virtl dellasuaappartenenzaal consiglio di am-
ministrazione o della delega da questo ricevuta.

CHINESE WALLS

MURAGLIE CINESI

La separazione prevista dallalegge per evitare conflitti di inte-
resseo casi di insider trading frai diversi dipartimenti di un'i-
stituzione finanziaria, come per esempio quello dellefusioni e
acquisizioni e quello dell’investimento in titoli. Con lo stesso
termineci s riferisce alla separazione tuttora esistente nell’ or-
dinamento bancario statunitense fra banche commerciali e
banche di investimento, le prime dedite assimilabili ale azien-
dedi credito, le secondeinvece abilitate all’ investimento in ti-
toli.

CHURNING

ROTAZIONE ELEVATA

In generale, la continuaripetizione di un numero di operazio-
ni soggette a commissione non giustificate dall’ attivita del
cliente, come per esempio la frequente sostituzione di un fi-
nanziamento con un altro di caratteristiche tutto sommato si-
milari. Nellagestione dei titoli, la pratica talvolta seguita dagli
intermediari di effettuare molteplici operazioni di compraven-
ditaper conto dei clienti, il cui scopo principaleéquellodi in-
crementare le commissioni percepite piuttosto che di ottimiz
zarelagestione di portafoglio.

CIRCLE

RACCOLTA DEI NOMI

Nelle emissioni di titoli, il raggruppamento di nomi di poten-
ziali acquirenti dei titoli di nuova emissione, una volta che
questi siano stati liberati, in unalista che viene tenuta dai sot-
toscrittori.

CIRCULATING MEDIUM

MONETA

Denaro o altri titoli di credito che possono essere accettati in
pagamento senzadover esseregirati.

CIRCUIT BREAKERS

INTERRUTTORI

DI CIRCUITO

Mezzo meccanico o elettronico impiegato dalle principali bor-
sevalori per interrompere le contrattazioni di titoli e strumen-
ti derivati nei momenti in cui il mercato s muove con eccessi-
va velocita. Sono stati introdotti dopo il crollo del 1987 per
prevenire le operazioni congiunte fra mercato dei titoli e dei
derivati, che s riteneva contribuissero ad autoalimentare lavo-
latilita delle quotazioni.

CITIZEN BOND

(letterale) OBBLIGAZIONI DEL CIT -
TADINO

Titoli areddito fisso dellacategoriadei CERTIFICATELESS
MUNICIPAL, cioetitoli pubblici senzacertificato rappresen-
tativo.

CLAIM

DIRITTO, PRELAZIONE

Forma di diritto su beni mobili o immobili, sia del soggetto
stesso che di un altro soggetto. Vi rientra per esempio il pos-
sesso in sé, oppureil diritto di prelazione su un bene avuto in
garanzia

CLASS

CLASSE

Gruppo di beni di investimento legati da caratteristiche simila
ri. Azioni e obbligazioni sono per esempio due classi distinte
di titoli, che a loro volta si possono suddividere in ulteriori
classi.

CLEAN

(letterale) PULITO

Nei finanziamenti, unalineadi credito si dice clean quando il
beneficiario ha provveduto a rimborsare in via temporanea
tutto I’ammontare del prestito ricevuto. Nellarevisione conta-
bile ladichiarazione del revisore sullamancanzadi irregolari-
tanellatenuta delle scritture contabili esaminate. Nella pratica
commercialeil termine significa privo di documenti. Nelle
contrattazioni intitoli si dice clean un’ operazionein generedi
notevole entita che annulla le posizioni opposte dei due sog-
getti.

CLEAN FLOAT

CAMBI FLESSIBILI

Regime di contrattazione delle valute nel qualeil rapporto di
cambio viene determinato soltanto dall’ interagire delle forze
di mercato, senza che autorita pubbliche intervengano per di-
rezionare I’ andamento delle quotazioni.

Unregimedi cambi flessibili &€ quello per esempio del dollaro
contro lira, o contro marco.

CLEAN UP REQUIREMENT

OBBLIGO DI AZZERAMENTO

La clausola presente in alcune forme di credito che obbligail
beneficiario ad annullare per un certo periodo di tempo I’ uti-
lizzo dei fondi a propria disposizione, per poterlo poi riaprire
guando sara stata completatalarevisione dellalineadi credito.

CLEAR

COMPENSAZIONE

La chiusura di posizioni opposte in titoli, valute ecc. Nella
compensazione ogni soggetto provvede aregolare presso un'i-
stituzione apposita (CLEARING HOUSE) i propri impegni
per la scadenzain oggetto.

CLEARING HOUSE

STANZA DI COMPENSAZIONE

Luogoin cui i soggetti con posizioni debitorie e creditorie op-
poste provvedono alla chiusura delle stesse. Per estensione, €
una stanza di compensazione anche I’ organismo preposto
presso le borse valori alla chiusura delle posizioni aperte in
strumenti derivati per mezzo della consegnafisica o della
compensazi one con posi zioni opposte.

CLONE FUND

FONDO COMUNE CLONE

Fondo comune la cui composizione e rendimento € analoga a
guelladi un fondo gia esistente, in genere gestito dalla stessa
societa

CLOSE

CHIUDERE, CHIUSURA

Nelle contrattazioni in titoli, le operazioni che avvengono ne-
gli ultimi minuti di trattazione di un titolo. L’ ultimo prezzo fat-
to registrare & appunto detto di chiusura. In contabilita, I’ ope-
razione di calcolo del saldo di un conto, che rende uguali le
due sezioni dacui € composto. Nellagestione di portafoglio, la
cancellazione di una posizione per mezzo di un’ operazione
oppostadi anmontare uguale. Nelle procedure di emissione di
nuovi titoli, le operazioni finali di pagamento dei titoli sotto-
scritti e consegnadei certificati. Pitin generale, laconclusio-



nedi un accordo o di un contratto.

CLOSED CORPORATION

SOCIETA CONTROLLATA A SCARSO
FLOTTANTE

Societala cui maggioranza azionaria é posseduta da pochi in-
dividui, enellaqualeil resto dei titoli non viene scambiato sul
mercato. Ved. anche CLOSELY HELD CORPORATION.

CLOSED END FUND

FONDO CHIUSO

Fondo di investimento che emette un numero fisso di azioni
chevengono offerteai partecipanti in ragione dellafrazionedi
capital e posseduta.

CLOSED END LEASE

LEASING SENZA RISCATTO

Tipologia di locazione finanziaria nella quale a termine dei
pagamenti periodici dei canoni non € previstala possibilita di
riscatto del diritto di proprietadel bene da parte del beneficia-
rio.

CLOSED MORTGAGE

MUTUO IPOTECARIO CHIUSO

Prestito garantito daipoteca su beni immobili nel qualei beni
Nnon poOSsoNo essere impiegati come garanzia per atri finanzia-
menti, e nel quale il rimborso anticipato € soggetto all’ appro-
vazione dei possessori dei titoli di credito legati al prestito.

CLOSE OUT

CHIUSURA FORZATA

L’ operazione di liquidazione e chiusuradi unaposizionein ti-
toli dapartedell’intermediario effettuatanel casoin cui il tito-
lare non abbia provveduto a soddisfare le richieste di incre-
mento del margine di garanzia depositato presso il broker.

CLOSELY HELD CORPORATION
SOCIETA CONTROLLATA AD AMPIO
FLOTTANTE

Societa nellaquale gran parte del titoli esistenti, in ogni caso la
maggioranza del capitale, € detenuta da pochi individui, ma
cheadifferenzadellaCLOSED CORPORATION haunvolu-
me di azioni scambiate elevato.

CLOSING PURCHASE

ACQUISTO DI CHIUSURA

Nelle contrattazioni in strumenti derivati, I’ acquisto di un fu-
ture o di una opzione dalle caratteristiche identiche aquellagia
vendutain precedenza, effettuato al finedi annullaregli obbli-
ghi egli impegni in essere. Unaclosing sale &I’ operazione op-
postaaquelladescritta.

CLOSING RANGE

INTERVALLO DI ESECUZIONE

Negli ordini di borsa, I'intervallo di prezzo a cui puo essere
eseguita una contrattazione durante una giornata di quotazio-
ne.

COINSURANCE

COASSICURAZIONE

L’ assunzione di un contratto di assicurazione da parte di piu
imprese di assicurazione, che avviene quando il rischio in og-
getto édi dimensioni tali darendere difficoltosalacoperturaa
unasoladi esse.

COLLAR
COLLAR
Formadi composizione di due opzioni su tassi di interesse, per
mezzo della quae due soggetti s accordano in modo cheil tas-

so di interesse variabile di una operazione finanziaria non
scendaal di sotto di un livello minimo (FLOOR) e non salgaa
di sopradi un livello massimo (CAP), garantendosi cosi en-
trambi dalle oscillazioni eccessive dei tassi di interesse di mer-
cato.

COLLATERAL

GARANZIA

Un bene che viene rilasciato in garanzia per un’ obbligazione
finanziariacome prestiti, mutui, finanziamenti, titoli.

_(IEI%L’:.ATERALIZED BOND OBLIGA-
OBBLIGAZIONE GARANTITA DA
JUNK BOND

Titolo areddito fisso che viene garantito da un portafoglio di
JUNK BONDS, cioe ulteriori titoli obbligazionari di scarsa
qualita, il cui rimborso a scadenza puo non essere assicurato a
causa della precaria situazione finanziaria dell’ emittente. Si
tratta di unatipologiadi investimento che consente di segmen-
tarelaqualitadei titoli detenuti in portafoglio.

COLLATERALIZED MORTGAGE OBLI-
GATION

OBBLIGAZIONE GARANTITA DA IPO -
TECA

Titolo obbligazionario emesso in genere da enti pubblici (in
particolare la Federal home loan mortgage corporation, chia-
mata anche Freddie mac) in cui la garanzia per il pagamento
viene offerta daun portafoglio di mutui ipotecari. differenti.

COLLATERAL LOAN

PRESTITO GARANTITO

Fi na_nzi amento concesso Verso la presentazione di beni in ga-
ranzia.

COLLECTIBLE

BENI DA COLLEZIONE

Beni rari in cui € possibileinvestire, come gioielli, tappeti, mo-
nete antiche ecc.

COLLECTION

PRESENTAZIONE AL PAGAMENTO

In generale, I’ atto di presentare un titolo di credito (tratta, as-
segno, obbligazione ecc.) a soggetto debitore per I’ effettua
zione del pagamento.

COLLECTION PERIOD

GIORNI VALUTA

Il periodo di tempo cheintercorrefralapresentazionedi unti-
tolo di credito per il pagamento eil giornoin cui i relativi fon-
di diventano effettivamente disponibili.

COLLECTION RATIO

RAPPORTO DI CONVERSIONE IN
CASSA

Il periodo di tempo chein media & necessario auna soci eta per
convertirei propri crediti in contante. Viene calcolato dividen-
doi crediti commerciali per il fatturato medio giornaliero.

COLON

COLON

Lavautanazionae delle repubbliche di CostaRicaedi El Sal-
vador.

COMBINATION
COMBINAZIONE
Nella contabilita, I’ unione di due o piu aziende diverse in



un’ unica struttura dotata di un unico sistemadi rilevazioni
contabili. Tecnica operativa nel mercato delle OPTION che
consiste nell’ acquisto o vendita contemporanea di due opzioni
aventi duratao strike price differenti, effettuata per approfitta-
re di movimenti del mercato ben precisi.

COMBINED STATEMENT

BILANCIO CONSOLIDATO

Formadi consolidamento di bilancio nella quale vengono in-
dicate attivita, passivita e mezzi propri di due o pit imprese. Si
distingue dal CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENT,
nel qualei bilanci della casamadre e delle controllate vengono
aggregati per conti di attivita passivitae capitale.

COMMERCIAL BANK

BANCA COMMERCIALE

Tipo di ente creditizio previsto dalla legislazione degli Stati
Uniti che si avvicina come attivita e competenze ale aziende
di creditoitaliane. E infatti specificamente autorizzato acom-
piere operazioni di finanziamento, a contrarre depositi dalla
clientela, aprestare servizi tipici dellabancaal dettaglio; non
puo viceversainvestirein titoli.

COMMERCIAL HEDGER

INVESTITORE PER COPERTURA

Imprese commerciali che effettuano operazioni nel mercato
degli strumenti derivati su materie prime principa mente per
proteggersi dalle oscillazioni di prezzo che potrebbero dan-
neggiareil risultato reddituale, e non per speculazione.

COMMERCIAL LOAN

FINANZIAMENTO A BREVE

Prestito abrevetermine, dauno atre mesi, rilasciato per laco-
pertura delle esigenze di capitale circolante, di quei fondi che
vengono cioe impiegati per la coperturafinanziaria delle nor-
mali operazioni di gestione. Il costo viene in genere parame-
tratoa PRIMERATE.

COMMERCIAL MORTGAGE

MUTUO IPOTECARIO COMMERCIALE
Finanziamento alungo termine garantito daipoteca su immo-
bilizzazioni commerciali. Puo arrivare a coprire estensioni
temporali fino a40 anni.

COMMERCIAL PAPER

CARTA COMMERCIALE

Strumento cartolare negoziabile di mercato monetario emesso
daimprese di ataqualitae privo di garanziarede. Servein ge-
nere per la copertura del fabbisogno di capitale circolante in
durate comprese fralasettimanaei nove-dieci mesi.

COMMERCIAL YEAR

ANNO COMMERCIALE

Laduratadi tempo pari ad un anno fittizio nel quale s ipotiz-
zachetutti i mesi siano di 30 giorni, per un totale di 360 gior-
ni complessivi invece di 365.

COMMINGLING

(letterale) MISCELAZIONE

Il raggruppamento di titoli o beni di investimento posseduti da
una societa con quelli di uno o piu clienti della stessa, ai fini
dell’ effettuazione di operazioni finanziariedi entitapiu eleva-
ta

COMMISSION

COMMISSIONE

L’ onere che viene riconosciuto al’intermediario per |’ esecu-
zione di unaoperazioneintitoli. Pud essere espresso in valore

assoluto oppurein percentuale sul controval ore dell’ operazio-
ne.

COMMITMENT FEE

ONERI DI MANTENIMENTO
Lacommissione che viene applicatadaun finanziatore sul be-
neficiario per il mantenimento delle condizioni stipulate per
I’ aperturadi credito che é stata concessa.

COMMODITY

MATERIA PRIMA

Prodotto grezzo come oro, petrolio, cereali o atro che viene
trattato sui mercati SPOTe FUTURES.

COMMODITIES FUTURES TRADING
COMMISSION

COMMISSIONE PER LE OPERAZIONI
SU FUTURES

Autorita pubblica statunitense che presiede al’ emanazione di
regolamenti e allavigilanza sui mercati organizzati di FUTU-
RES.

COMMODITY BACKED BOND
OBBLIGAZIONE LEGATA A MATERIE
PRIME

Titolo il cui rendimento viene legato all’ andamento del prezzo
di unao pit materie prime.

COMMODITY RATE

TASSO SU MATERIE PRIME

Il tasso di interesse che viene applicato a operazioni di finan-
Ziamento garantite da materie prime.

COMMON STOCK

AZIONE ORDINARIA

Titolo rappresentativo di una frazione del capitale di una so-
cietaper azioni. | possessori di questa categoriadi azioni pos-
sono partecipare alle assemblee ed esercitare il diritto di voto,
hanno inoltre diritto alla percezione di un dividendo nellami-
sura stabilita dall’ assemblea.

COMMON STOCK EQUIVALENT
EQUIVALENTE IN AZIONI ORDINARIE
Il numero di azioni ordinarie che corrisponde alle obbligazio-
ni convertibili, a warrant, ale azioni convertibili che una so-
cietd ha emesso quando saranno state completate le rispettive
conversioni. Vieneimpiegato per stabilirein che misurail nu-
mero delle azioni esistenti potra aumentare a causa della tra-
sformazione di questo tipo di strumenti emessi.

COMMON STOCK RATIO

FRAZIONE DI AZIONI ORDINARIE

La percantuale del capitale di una societa che € rappresentato
daazioni ordinarie.

COMPANY

SOCIETA

Organizzazione che ha come scopo principale quello di eserci-
tare una attivita economica.

COMPENSATING BALANCE

SALDO MINIMO DI COMPENSAZIONE
Il saldo minimo che un debitore deve mantenere nel conto di
finanziamento ottenuto per compensare |’ ente creditizio delle
spese di mantenimento dello stesso.



COMPARATIVE STATEMENTS
BILANCI COMPARATIVI

Bilanci relativi ad esercizi divers riclassificati secondo criteri
omogenei, in modo da rendere possibile la comparazione dei
risultati.

COMPETITIVE BID

OFFERTA COMPETITIVA

Sistemadi presentazione delle offerte per laconclusionedi un
affare, in genere per lasottoscrizione di titoli, nel qualelapro-
postavieneinviatain plico sigillato. L’ emittente confronterale
varie proposte e assegnerai titoli alle offerte migliori.

COMPETITIVE BID OPTION

OFFERTE COMPETITIVE CON OPZIO -
NE

Prestiti sindacati nei quali gli istituti di credito che sottopon-
gono le offerte per la partecipazione a finanziamento si riser-
vano il diritto di cedere tutta o parte dellaloro quota ad altri
soggetti.

COMPLETED CONTRACT METHOD
METODO PER CONCLUSIONE DEl
CONTRATTI

Pratica contabile che consiste nell’ imputare i ricavi derivanti
dalla conclusione di un contratto pluriennale (si tratta tipica-
mente di commesse nel settore della difesa) interamente nel-
I"anno in cui é stato concluso, madi imputare le perdite even-
tuali nell’anno in cui sono state accertate o previste, e non ef-
fettivamente sostenute.

COMPLETION PROGRAM
INTERVENTO A COMPIMENTO
Programmadi intervento industriale in una societa di estrazio-
ne di petrolio o gas naturale che prende inizio quando la consi-
stenza del giacimento assicura la possibilita di sfruttamento
commerciale dello stesso.

COMPOSITION

COMPOSIZIONE, CONCORDATO

La composizione della vertenza fra creditori e debitori, nella
qualei primi consentono ariceverelarestituzionedi unaparte
soltanto dei loro crediti atitolo definitivo erisolutivo del rap-
porto.

COMPOUND INTEREST

INTERESSE COMPOSTO

In matematicafinanziaria, quell’ interesse che dopo essere sta-
to maturato viene sommato a capitaleiniziale, e questa som-
ma viene poi utilizzata come capitale iniziale per il secondo
periodo.

CONCENTRATION
CONCENTRAZIONE

Lafrazione del totale di un certo strumento finanziario o mo-
netario che & posseduta da un ente finanziario. Oppure, la per-
centuale del totale degli impieghi di unabancache vienerila
sciata a favore di un particolare tipo di soggetti o di settore
economico. Il secondo € un indice della diversificazione del
portafoglio prestiti dell’ ente creditizio.
CONDITIONALCOMMITMENT

IMPEGNO SOGGETTOA CONDIZIONE

L’impegno contratto da una banca arilasciare un finanziamen-
to qual ora vengano soddisfatte da parte del beneficiario le
condizioni richieste a momento della stipula.

CONFIRMATION

CONFERMA

Documento scritto inviato da un intermediario o da una con-
tropartitanel quale sono riportati gli estremi di una operazione
finanziaria effettuata, come compravendite di titoli o di altri
beni di investimento. Nelle procedure fallimentari, I’ accetta-
zione da parte dei creditori del concordato proposto dal debi-
tore.

CONGLOMERATE

CONGLOMERATA

Societa attivain piu settori industriali, 0 composta da aziende
operativein diversi campi di attivitaindustriale.

CONSOLIDATED FINANCIAL STATE-
MENT

BILANCIO CONSOLIDATO

Tipo di bilancio nel quale le attivita, passivita e capitale netto
di una societa vengono considerati congiuntamente a quelli
delle societa controllate, producendo un unico documento
complessivo. Ved. COMBINED FINANCIALSTATEMENT.

CONSORTIUM

CONSORZIO

Nucleo di societache si raggruppano per esercitare un’ attivita
incomune. Tipicoil caso di istituzioni finanziarie appartenen-
ti apaesi diversi chesi riuniscono in un consorzio per |’ eserci-
zio di attivitafinanziarieinternazionali.

CONSTANT DOLLAR PLAN
INVESTIMENTO A CAPITALE CO -
STANTE

Metodo di investimento in titoli che prevede che si investa, al
passare del tempo, unaquantitafissadi denaroin untitolo, ac-
quistandone di meno quando il prezzo e alto edi piti quando &
basso.

CONSTANT PAYMENT

RATA COSTANTE

Tipo di rimborso di un prestito che prevede il pagamento di ra-
te costanti, composte da una quota capital e e da una quotain-
teressi.

CONSTANT RATIO PLAN

PIANO A RAPPORTO COSTANTE
Gestione di portafoglio che prevede che venga mantenuto un
rapporto costante fral’ ammontare investito in azioni e quello
intitoli areddito fisso, mediante aggiustamenti periodici.

CONSTRUCTION LOAN
FINANZIAMENTO IMMOBILIARE A
BREVE

Tipologia di finanziamento a breve termine che consente di
coprirei costi di gestione ordinaria. La restituzione viene ef-
fettuata in genere per mezzo dell’ emissione di un mutuo ipote-
cario.

CONSUMER CREDIT

CREDITO AL CONSUMO

Prestiti concessi a soggetti individuali per I’ effettuazione di
spese correnti, piuttosto che per il finanziamento di un’impre-
sacommerciale.

CONSUMER GOODS

BENI DI CONSUMO

| beni acquistati dagli individui o dai nuclel familiari, nonim-
piegati quindi nei processi produttivi di atri beni.



CONSUMER PRICE INDEX

INDICE DEI PREZZI AL CONSUMO
Indice statistico calcolato dal dipartimento del lavoro degli
Stati Uniti che misural’ andamento del prezzi di un paniere di
beni di consumo sufficientemente ampio. Viene in genere im-
piegato per misurareil tasso di inflazione dell’ economia.

CONTANGO

CONTANGO

Nel mercato degli strumenti derivati, in particolare dei future
sumaterie prime, lasituazione nellaqualei prezzi dei contrat-
ti sono progressivamente piu alti man mano chelascadenzasi
allontana, situazione cheriflette | influenza proporzionale dei
costi di detenzione, magazzinaggio e assicurazione della ma-
teriaprimadi riferimento.

CONTINGENT LIABILITY

IMPEGNO COLLATERALE, DI SECON -
DO GRADO

La garanzia prestata da un soggetto sul titolo di credito di un
altro soggetto che eI’ obbligato principale. Lagaranzia avra ef-
fetto solo nel caso di inadempimento dell’ obbligato principae.

CONTINGENT ORDER

ORDINE LEGATO,

A CONDIZIONE

Ordine che viene dato aun intermediario in titoli di effettuare
una compravendita soltanto se in precedenza ne é stata effet-
tuataun’altra.

CONTRACT

CONTRATTO

Accordo stipulato secondo regole ben precise che ha per og-
gettolo scambio di prestazioni fradue o pit soggetti. Nel mer-
cato dei FUTURES viene chiamata contratto |’ unita base di
contrattazione, le cui specifiche vengono stabilite dall’ autori-
tadi borsa

CONTRACT MONTH

MESE DEL CONTRATTO

Mesein cui I’ obbligo contemplato daun contratto future deve
essere soddisfatto, consegnando o ricevendo il bene in ogget
to. Vengono chiamati front monthsi mesi piu prossimi alada
taattuale, back months quelli piu lontani.

CONTRARIAN

CONTRARIAN

Investitoreintitoli che si comportain modo antitetico rispetto
a mercato, vendendo titoli quando il mercato éin unafaseri-
azistae acquistandoli nel caso contrario.

CONTRIBUTION

CONTRIBUZIONE

I pagamento da parte di un’istituzione finanziariadi una per-
dita, o I'impegno a effettuare tal e pagamento.

CONTROLLING INTEREST
INTERESSE DI CONTROLLO

Il possesso di almeno il 50% dei diritti di voto di una societa
piti uno, che consente a un azionista di esercitare il controllo
sull’ attivita della stessa. Lo stesso nome viene assegnato anche
aunaminoranzadi controllo, cioé a possesso di azioni in mi-
surainferiore alla meta del capitale, ma che a causa della
frammentazione dell’ azionariato rendono comungue possibile
il controllo della stessa.

CONVENTIONAL LOAN

PRESTITO GARANTITO CONVENZIO -
NALE

Il prestito garantito da ipoteca concesso da un’istituzione fi-
nanziaria.

CONVERGENCE

CONVERGENZA

Il processo di avvicinamento graduale del prezzo di un benee
di quello di un contratto future sullo stesso man mano che la
scadenza del contratto si approssima. Alla scadenza, i due
prezzi devono coincidere. Pitin generale, il processo di avvi-
cinamento dei rendimenti di due attivita differenti, comei tito-
li di stato di due paesi diversi.

CONVERSION

CONVERSIONE

In generale, la sostituzione di un bene di investimento con un
altro. Nel campo dei titoli, pud significarelo scambio fratitoli
diversi cheinvirt di unanormalegale o statutaria possono es-
sere sogtituiti uno con I'atro, per esempio una obbligazione
con unaazione; oppure puo indicare lo scambio fra due titoli,
uno areddito fisso e |’ atro areddito variabile; oppure ancora
la sostituzione fra quote di fondi comuni di investimento di ca
ratteristiche diverse.

CONVERSION PREMIUM

PREMIO DI CONVERSIONE
Ladifferenzafrail prezzo acui étrattato untitolo convertibile
in azioni eil prezzo di mercato dell’ azione. Quando il premio
eelevato, il prezzo della obbligazione convertibile si compor-
tain modo pitu simileaquellodi untitolo areddito fisso, sein-
vece il premio € basso sara pit aderente all’ andamento delle
guotazioni dell’ azione.

CONVERSION RATIO

RAPPORTO DI CONVERSIONE

Il numero di azioni che possono essere ricevute dalla conver-
sione di un titolo obbligazionario convertibile o di un titolo
azionario convertibile.

CONVERTIBLE CURRENCY

DIVISA CONVERTIBILE

Unadivisa che puo essere scambiata con un’altrain qualsiasi
momento, senza che vi siano impedimenti legali.

CONVERTIBLES

CONVERTIBILI

Titoli emessi da una societai quali sono convertibili in titoli
azionari della stessa societa oppure di un’altra. Si trattain ge-
neredi azioni privilegiate o di risparmio, di titoli areddito fis-
S0, oppure di mutui ipotecari atasso variabile che possono es-
sere convertiti in titoli atasso fisso durante un periodo di tem-
po prefissato.

CONVEXITY _

CONVESSITA

Nei titoli areddito fisso, lavariazione di DURATION causata
daunavariazione nei rendimenti dei titoli. Una convessita po-
sitivaindicache unavariazione dei rendimenti positivaimpli-
caunariduzionedi prezzo inferiorein valore assoluto alava
riazione di prezzo positiva causata da un’ ugual e riduzione dei
rendimenti.

COOLING-OFF PERIOD

PERIODO DI RAFFREDDAMENTO

Il periodo di tempo minimo che deve intercorrere frala pre-
sentazione alle autorita di borsadi un prospetto di emissionee



il momento dell’ effettivacessione dei titoli al pubblico.

CORDOBA
CORDOBA
Ladivisanazionaedello stato del Nicaragua.

CORNERING THE MARKET
CONTROLLO DEL MERCATO

Situazionein cui il possesso di un numero elevato di titoli
uguali consente di controllarne |’ andamento delle quotazioni.

CORPORATE INDENTURE

ACCORDO DI EMISSIONE

L’ accordo traun’istituzione finanziaria ed una societa tramite
il quale laprimasi impegna ad agire come intermediario per
I’emissione di titoli da parte della societa che verranno poi col-
locati presso gli investitori.

CORPORATION

SOCIETA PER AZIONI

Tipo di societandlaqualeil capitale sociae e rappresentato da
azioni, titoli quindi trasferibili e che limitano laresponsabilita
dei relativi possessori.

CORRECTION

CORREZIONE

In analisi tecnica, la momentaneainversione di tendenza che
avvieneinuntitoloil cui prezzo abbandonalatendenzadomi-
nanante per un periodo di tempo pitl 0 meno lungo.

CORPORATE

BOND

OBBLIGAZIONE

SOCIETARIA

Obbligazione areddito fisso o variabile emessa daunasocieta
privata, privaquindi di garanzie pubbliche.

CORRESPONDENT
CORRISPONDENTE

I stituzione finanziaria che svolge per un’ atra banca una serie
di servizi come lo svolgimento delle operazioni di CLEA-
RING in divisa estera o i pagamenti presso altri soggetti non
collegati direttamente alabanca.

COST OF CAPITAL

COSTO DEL CAPITALE

Il rendimento alternativo che un capitale potrebbe generare se
fosse impiegato in un atro investimento dalle caratteristiche di
rischiosita simili. Rappresentail costo opportunita dell’inve-
stimento in atto.

COST OF CARRY

COSTO DI MANTENIMENTO

La somma degli oneri che un investimento genera, dal paga-
mento dell’ interesse sul capital e alle spese per laconservazio-
ne del bene. Ved. CARRY.

COST OF FUNDS

COSTO DEI FONDI

Il costo del capitale proveniente daterzi che unabancaimpie-
gaper le proprie operazioni. Vi rientrano gli interessi passivi
sui depositi dellaclientelae |’ interesse pagato sui depositi in-
terbancari.

COUNTERPARTY

CONTROPARTITA

Soggetto con il quale si € compiuto un affare, una contratta-
zione di titoli ecc., che haagito ale stesse condizioni di prez-

Z0 main senso opposto.

COUNTRY RISK

RISCHIO PAESE

Lamisuradell’ esposizione di un paese straniero al’ inadempi-
mento delle proprie obbligazioni finanziarie, causatadainsta-
bilita politica, sociae o da una cattiva situazione economica.

COUPON

CEDOLA

Lapartedi un certificato obbligazionario che viene periodica-
mente corrispostaal possessore dello stesso. Per esempio, una
cedola annuale del 10% indica che ogni anno a possessore
verraversatoil 10% del valore nominale dell’ investimento ef-
fettuato.

COUPON STRIPPING

STRIPPING DI UNA OBBLIGAZIONE
Laseparazionein untitolo obbligazionario fralapartedi capi-
tale dello stesso e quella cedolare in pit flussi di pagamento
che possono essere ceduti asoggetti diversi.

COVARIANCE

COVARIANZA

Termine statistico cheindicail legame esistente fradue varia-
bili. Viene calcolato moltiplicando le varianze delle due varia-
bili fraloro e per il coefficientedi correlazione.

COVER

COPRIRE

L’ effettuazione di unaoperazionefinanziariao intitoli di sen-
S0 opposto rispetto a quella gia presente in portafoglio, effet-
tuataa finedi annullarel’ esposizione al rischio.

COVERAGE

COPERTURA

Nelle emissioni di titoli azionari o areddito fisso, I’ammonta-
redi mezzi propri sottostanti aogni titolo. Viene usata per va
lutare la garanzia di pagamento delle obbligazioni connesse
con il titolo.

COVERAGE RATIO

RAPPORTO DI COPERTURA

Nell’analisi di bilancio delle banche, il rapporto frale riserve
per rischi su crediti eil totale degli impieghi in sofferenza. Ser-
ve adeterminerein che misural’ ente creditizio pud sostenere
le perdite dei finanziamenti derivanti dall’ esercizio dell’ attivi-
tacreditizia

COVERED INTEREST ARBITRAGE
ARBITRAGGIO DI INTERESSE CO -
PERTO

Lo scambio fra due strumenti di mercato finanziario o mone-
tario denominati in divise diverse e fruttiferi di un interesse di-
verso effettuato aunadatafutura.

COVERED MARGIN

MARGINE NETTO

Il differenzialedi tasso di interesse fra due strumenti finanzia-
ri denominati in duedivisedifferenti, calcolato a netto del co-
sto della coperturadella posizionein datafutura.

COVERED OPTION

OPZIONE COPERTA

Lavenditadi un contratto di OPTION effettuata assieme alla
creazione di unaposizione nd titolo di senso diverso rispetto a
quella creata dallo strumento derivato. Puo consistere nella
vendita di una CALL option assieme all’ acquisto del titolo,



oppure nella vendita di una PUT option assieme alla vendita
del titolo; entrambe vengono effettuate per limitare il rischio
potenzialmenteillimitato del venditore di opzioni.

CREDIT

CREDITO

La concessione di fondi in utilizzo a un beneficiario di un fi-
nanziamento verso il pagamento di un interesse. Puo avvenire
sotto forme di prestiti, emissione e acquisto di obbligazioni
ecc.

CREDIT CRUNCH

CHIUSURA DEI RUBINETTI DEL CRE -
DITO

Situazionein cui un paese 0 un’impresanon riescono piu aot-
tenere prestiti sul mercato . | fornitori di capitale chiudono le
linee di credito.

CREDIT ENHANCEMENT
MIGLIORAMENTO DEL CREDITO
Tecniche usate dagli emittenti per migliorare il credit rating
delleloro emissioni e, di conseguenza, abbassare il costo del-
I'indebitamento. 1l sistema piu utilizzato € la riassicurazione
del debito.

CREDIT LINE

LINEA DI CREDITO

Il massmo volume di fondi di cui un soggetto acui é stato con-
cesso un finanziamento pud disporre.

CREDIT LOSS

PERDITA SU CREDITI

Laperditain cui incorre un ente che ha concesso un finanzia-
mento qualorail prestito non venga rimborsato.

CREDITOR

CREDITORE

Soggetto che svolge lafunzione di erogazione di fondi a un be-
neficiario sotto vincolo di rimborso a scadenza e verso paga-
mento di un interesse.

CREDIT RATING

RATING DEL CREDITO

Analisi e valutazione della capacitadi un soggetto di rimbor-
sare e adempiere alle obbligazioni finanziarie contratte, nel
presente e nel passato.

CROSS CURRENCY EXPOSURE
ESPOSIZIONE IN DIVISA

L’ effettuazione di operazioni di prestito o finanziamento in
una divisa, che sono controbilanciate da operazioni di senso
opposto madenominatein un’atravaluta

CROSS HEDGE

COPERTURA INCROCIATA

La coperturadalle oscillazioni di prezzo di un investimento ef-
fettuata per mezzo del ricorso a strumenti derivati su investi-
menti diversi da quello in oggetto, maa questo collegati. E il
caso della copertura su un portafoglio di titoli a reddito fisso
effettuata tramite FUTURES su tassi di interesse diversi, per
esempio denominati in un’atra valuta, marelativi atitoli si-
mili.

CROSS RATE

CAMBIO INCROCIATO

Tutte le quotazioni di divise che non siano effettuate contro il
dollaro. Per esempio, il prezzo del marco espresso in lire & un
crossrate.

CROWN JEWELS

| GIOIELLI DELLA CORONA

Lemigliori societao unitaall’ interno di un gruppo per capaci-
tadi generare utili, valore degli attivi e potenzialita del busi-
ness. Diventano rilevanti soprattutto durante le acquisizioni,
quando diventano la preda piu attraente per i compratori.

CRUZEIRO REAL
CRUZEIRO REAL
Ladivisanazionale brasiliana.

CUM DIVIDEND

CUM DIVIDENDO

Titolo azionario che da diritto aricevere il dividendo, il cui
prezzo e quindi comprensivo di tale ammontare.

CUM RIGHTS

CON DIRITTI

Titolo azionario che consente al possessore di acquistare un
numero definito di azioni di nuovaemissione.

CUM WARRANT BONDS
OBBLIGAZIONE CON WARRANT
Obbligazioni che danno la possibilita, ala scadenza del presti-
to o ad altra data, di acquistare altri titoli aun prezzo prefissa-
to. A differenza dell’ obbligazione convertibile, che cessa di
esistere al momento dell’ esercizio del diritto, il titolo con war-
rant, unavolta staccato ed esercitato il diritto, continuala sua
vitadi titolo ordinario.

CUMULATIVE PREFERRED

AZIONE PRIVILEGIATA CON CUMU -
LO

Titolo azionario privilegiato che dadiritto a possessoredi cu-
mulare negli anni i dividendi che non sono stati distribuiti a
causadi un cattivo andamento reddituale, in modo daricever-
neil totalein datafutura

CURRENCY

VALUTA

Moneta, ogni mezzo che deve essere accettato in pagamento.
FOREIGN CURRENCY viene detta la valuta estera, avente
corso legalein un altro paese.

CURRENT ASSETS

ATTIVITA CORRENTI

Gli investimenti di unasocieta che vengono impiegati nel bre-
vetermine, per le necessitadi gestione corrente. Vi rientrano il
contante, i crediti commerciali, le scorte di prodotti finiti e di
materie prime ecc.

CURRENT COUPON BOND
OBBLIGAZIONE A CEDOLA CORREN -
TE

Titolo areddito fisso la cui cedolarientrain unintervalo di pit
0 MeNo mezzo punto percentual e rispetto ai rendimenti di mer-
cato.

CURRENT LIABILITY

PASSIVITA CORRENTI

| finanziamenti che una societa contrae ai fini della gestione
corrente. Vi rientrano i debiti commerciali, gli scoperti di con-
to corrente ecc.

CURRENT RATIO .

RAPPORTO DI LIQUIDITA

A BREVE

Il rapporto fraleattivitacorrenti e le passivitacorrenti, chein-



dica quando un’impresa puo finanziare il proprio fabbisogno a
breve termine con gli incassi derivanti dallagestione.

CURRENT YIELD

RENDIMENTO IMMEDIATO

Il rendimento cedolare dato da un titolo areddito fisso. Lo si
calcoladividendo la cedola corrisposta per il prezzo di acqui-
sto del titolo.

CUSHION

MARGINE DI SICUREZZA

[l margine prudenziale che viene considerato adatto nell’ anali-
s dei rapporti di bilancio; per esempio un certo livello massi-
mo del rapporto fra indebitamento e mezzi propri. Per i titoli
convertibili o redimibili anticipatamente, il periodo di tempo
chevadall’emissione al momento in cui € possibile esercitare
tali facolta.

CUSTODIAN

DEPOSITARIO

I stituzione finanziaria che detiene presso di sé gli investimen-
ti finanziari di un determinato soggetto.

CUTOFF POINT

PUNTO DI PAREGGIO

[1' minimo rendimento accettabile da un investimento di capi-
tale che deve essere effettuato.

CYCLICAL STOCKS

AZIONI CICLICHE

Titoli azionari che tendono ad amplificare le oscillazioni del
ciclo economico. Nei periodi di espansionetali titoli sovraper-
formeranno la media di mercato, viceversain periodi di con-
trazione dell’ attivita

dD

DAILY BALANCING

SALDO GIORNALIERO

Procedura attraverso la qual e tutte le operazioni monetarie ef -
fettuate durante una giornata sono compensate le une con le al-
tre.

DAILY INTEREST ACCOUNT

CONTO A INTERESSE GIORNALIERO
Conto di risparmio che corrisponde interesse giornalmente a
partire dal giornoiniziale del deposito fino aladatadel ritiro
dei fondi.

DAILY TRADING LIMIT

LIMITE DI OSCILLAZIONE

Lamassima oscillazione di valore che la quotazione di un tito-
lo pud presentare nell’ ambito di unagiornatadi contrattazione.
L’imposizionedi un limite spettaalle autoritadi borsa.

DATED DATE

DATA DI INIZIO

Il giorno apartiredal qualevienecalcolatoil rateo di interesse
su obbligazioni di nuovaemissione.

DATE OF MATURITY

DATA DI SCA@QDENZA

Il giornoin cui un debito deve essere estinto per mezzo del pa-
gamento del capitale e degli interessi.

DATE OF TRADE
DATA DELL’OPERAZIONE
Il giorno in cui un’ operazione finanziaria é stata effettuata.

DATING

DURATA, ESTENSIONE

Nelle operazioni commerciali, |’ estensione della durata di un
credito commerciale abreve termine, per esempio dal mese ai
due mesi. Nelle operazioni bancarie, il periodo di tempo che
intercorre fral’ emissione di un finanziamento a tempo deter-
minato e il momento dell’ estinzione dell’ operazione.

DAYLIGHT EXPOSURE

ESPOSIZIONE GIORNALIERA
Lamassimaesposizione al rischio di cambio che un’istituzio-
ne finanziariapuo avere duranteil giorno.

DAY LOAN

PRESTITO GIORNALIERO

Finanziamento garantito datitoli concesso da una bancaaun
intermediario intitoli nella primameattinata. Duranteil giorno
il broker acquisterai titoli che poi saranno impiegati come ga-
ranzia

DAY ORDER

ORDINE VALIDO OGGI

Ordinedi compravenditadi titoli che deve essere eseguito du-
rantelagiornatadi contrattazione, altrimenti deve essere can-
cellato.

DAYS OF GRACE

GIORNI CUSCINETTO

Il periodo di tempo ragionevole che viene concesso per ritardi
di pagamento senza che vengano imputate penalita.



DAY TRADE

OPERAZIONE GIORNALIERA

Acquisto e vendita di titoli eseguiti nella stessa giornata di
contrattazione.

DEALER

DEALER

Individuo o societa che agisce in un mercato fornendo quota-
zioni su beni ben precisi, eimpegnandosi arispettare le appli-
cazioni da parte delle contropartite. || dealer agisce per proprio
conto, detenendo una posizione nel bene trattato.

DEALER BANK

BANCA DEALER

Banca che agisce come sottoscrittore e market maker nel mer-
cato dei titoli areddito fisso, siapubblici che societari.

DEAL STOCK

AZIONE CALDA

Titolo azionario sul quale esistono voci di possibile scalatada
parte di altre societa, e che pertanto vienetrattato in un merca-
to abbastanza irrequieto.

DEBENTURE

PAGHERO

Promessadi pagamento non assistita da alcuna garanzia se non
quelladel buon nomedel beneficiario del prestito.

DEBENTURE STOCK

TITOLO AZIONARIO MISTO

Titolo azionario che prevede il pagamento di somme fisse o
variabili aintervalli prefissati, che pertanto lo rendono piu si-
mileauntitolo obbligazionario. Ai fini dell’ eventual e rimbor-
so del capitale peroil titolo & azionario atutti gli effetti.

DEBORDANT

DEBORDANT

Ordine di borsa eseguibile solo nel caso in cui il prezzo abbia
raggiuntoil valoreindicato dal cliente.

DEBT

DEBITO

L’ obbligazione di pagamento che un soggetto hanei confronti
di un atro.

DEBT FOR BOND SWAP

SWAP DEBITO/OBBLIGAZIONI

L’accordo con il quale un paesein viadi sviluppo converte il
debito esistente nel confronti di altri paesi od organizzazioni
internazionali con un’ emissionedi titoli areddito fisso dapar-
te della stessa autorita nazionale del paese debitore.

DEBT FOR EQUITY SWAP

SWAP DEBITO/CAPITALE AZIONARIO
Conversionefrail debito di un paesein viadi sviluppo etitoli
azionari di societa appartenenti al paese stesso, effettuatafrai
governi delle nazioni interessate.

DEBT LIMIT

INDEBITAMENTO LIMITE

L'ammontare massimo di indebitamento che un governo puo
contrarre, determinato da apposite leggi di spesa.

DEBT RATIO
RAPPORTO DI INDEBITAMENTO
Il rapporto frail totale del debito eil totale delle attivita.

DEBT SECURITY

TITOLO DI DEBITO

Titolo cherappresentaunasommadi denaro cheil possessore
s impegnaarestituire entro la scadenza stabilitae a condizio-
ni prefissate.

DEBT SERVICE

IMPEGNO DI DEBITO

L’ammontare di capitale einteressi che deve essere pagato, in
genere su base annuale, in cambio di un finanziamento, siaes-
SO Un mutuo i potecario oppure un titolo obbligazionario.

DEBT SERVICE RATIO

RAPPORTO DI COPERTURA DEL DE -
BITO

Il rapporto frail reddito societario netto e I’ammontare degli
oneri derivanti dal debito stesso. Viene usato per valutare la
capacitadell’ aziendadi far fronte ai propri impegni finanziari
medianteil ricavato dall’ attivita operativa.

DEBT TO EQUITY RATIO

RAPPORTO INDEBITAMENTO/MEZZI
PROPRI

Nell’analisi di bilancio, il rapporto frale varie componenti del
debito societario ei mezzi propri.

DEDUCTION

DEDUZIONE

Un onere che lalegislazione fiscale consente di dedurre ddl to-
taledel reddito dell’ attivitadi esercizio.

DEEP DISCOUNT BOND

TITOLO ASCONTO

Obbligazioneil cui prezzo éinferioredi almenoil 20% rispet-
to al valore nominale, e che quindi presenta una volétilita mag-
giorerispetto atitoli quotati pit vicino ala pari.

DEEP IN/OUT OF THE MONEY

MOLTO IN/OUT OF THE MONEY

Termine impiegato a proposito di contratti di OPTION che
presentano una differenza marcata fra il prezzo di esercizio
dell’opzione el prezzo corrente dello strumento sottostante.
Una CALLoption &in the money quando il prezzo di esercizio
einferioreaquello di mercato dello strumento, una put option
nel caso contrario.

DEFAULT

INSOLVENZA

L'impossibilita di un soggetto di adempiere ale obbligazioni
finanziarie che hacontratto. Nel campo dei titoli, si dicedi un
titoloaredditofissoil cui emittentenon éin grado di pagarele
guoteinteressi o capitale nel momento dovuto.

DEFEASANCE

CONDIZIONE RISOLUTIVA
Condizioneriportatain alcuni contratti che rende nulli gli stes-
si nel caso che s verifichi un evento ben specificato. Nei mu-
tui ipotecari, il termine viene impiegato per indicareil diritto
del beneficiario di riscattare il bene ipotecato unavoltacheil
debito e stato rimborsato. Nei finanziamenti aziendali, lapra-
tica seguita da al cune societa consistente nel non redimere un
debito a basso tasso gia esistente, ma nel soddisfarei relativi
flussi di cassaper mezzo dell’ emissione di nuovi titoli abasso
valore nominale maalto rendimento, in modo daalleggerireil
peso dell’ indebitamento di bilancio.



DEFENSIVE SECURITY

TITOLO DIFENSIVO

Titolo azionario con la caratteristica di scendere di prezzo di
meno di quanto non facciail mercato nel complesso, e chesi
prestameglio all’ investimento in momenti di mercato calante.

DEFER
POSTICIPARE
Il rinviare I’ effettuazione di un pagamento a unadata futura.

DEFERRED INTEREST

INTERESSI DIFFERITI

Titolo obbligazionario che non prevede che vangano effettua-
ti pagamenti cedolari intermedi prima della scadenza, per cui il
pagamento degli interessi avvienein effetti integralmente alla
scadenza del titolo. Nella pratica bancaria, il termineindicail
periodo di tempo che trascorre frail momento in cui vengono
versati fondi in un conto e quello in cui tali fondi diventano
fruttiferi di interesse.

DEFICIT NET WORTH

DEFICIT DI BILANCIO

Situazione nellaqualeil totale delle passivita eccede la somma
dei mezzi propri edegli investimenti, in genere acausadi per-
dite operative.

DEFINITIVE SECURITY

TITOLO CARTOLARE

Titoli emessi assieme a un certificato materiale di supporto,
rappresentativo del titolo stesso, adifferenzadei titoli BOOK
ENTRY, che vengono individuati soltanto dalle movimenta-
Zioni in un conto accentrato di gestione.

DEFLATION

DEFLAZIONE

Processo economico nel quale i prezzi dei beni e dei servizi
tendono adiminuiredi livello. Si trattadi un fenomeno inver-
so rispetto all’inflazione.

DEFLATOR

DEFLATORE

Indice statistico che consente di isolare lacomponente di cre-
scitadi un aggregato economico dovutaafattori reali daquel-
ladovutaafattori monetari.

DELAYED DELIVERY

CONSEGNA POSTICIPATA

Laconsegna di titoli acquistati che avviene in una data poste-
riore rispetto ai giorni normalmente impiegati per |’ accredito
degli stessi.

DELAYED OPENING

RINVIO DI APERTURA

Ladecisione presadalle autoritadi borsadi rinviare ad un mo-
mento successivo dellagiornatal’inizio delle contrattazioni su
untitolo, in genere acausadi una differenzatroppo marcatafra
domandae offertadello stesso titolo.

DELISTING

CANCELLAZIONE DAL LISTINO
Larimozione di unasocietadal listino di borsacon lainterru-
zione delle relative contrattazioni. E un provvedimento chein
genere viene preso quando non sussistono le condizioni mini-
me richieste dalle autorita di borsa per la quotazione, per
esempio per lascarsitadi flottante.

DELIVERABLE

CONSEGNABILE

Termine impiegato nel campo degli strumenti derivati per in-
dicare lacategoriadi beni che possono essere oggetto di con-
segna in esecuzione degli obblighi derivanti dalla posizione
esistente nello strumento. Per esempio, su un FUTURE su ti-
toli di stato possono essere consegnabili titoli aventi caratteri-
stiche diverse, ma appartenenti a unaclasse ben individuata.

DELIVERY DATE

DATA DI CONSEGNA

Il giorno in cui un contratto adata future deve essere eseguito.
Nel campo degli strumenti derivati, il giornoin cui il vendito-
re deve provvedere allaconsegnadei beni previsti dal contrat-
to FUTURE. Nel mercato dei cambi, il giorno in cui deve av-
venirelaconsegnadi un ammontare prefissato di valutaestera
aun cambio prefissato.

DELTA

DELTA

Nei contratti di OPTION, il fattore numerico chemisuralava-
riazione di prezzo dell’ opzione causata da una variazione di
prezzo unitaria dello strumento sottostante. Se per esempio
unaopzione haun deltadi 0,4, seil prezzo dello strumento sot-
tostante sale di 10 lire quello dell’ opzione saliradi 4 lire. Nel
mercato borsistico londinesei titoli delta sono le azioni di so-
cietaapiccolacapitalizzazione.

DEMAND DEPOSITS

DEPOSITI AVISTA

Depositi in conto corrente nei quali € possibile effettuare pre-
lievi senza pagamento di penali e senza preavviso.

DEMAND LOAN
FINANZIAMENTO A VISTA
Prestito senza scadenza, e rimborsabile in qualsiasi momento.

DENOMINATION
DENOMINAZIONE
I valore nominaledi un titolo, una banconotaecc.

DEPOSIT

DEPOSITO

Bene che viene dato in consegna a un soggetto, in genere ver-
so riscossione di un beneficio. Nelle operazioni bancarie, i
fondi che vengono messi a disposizione dell’ ente creditizio sui
quali viene corrisposto un interesse. || deposito puo essere an-
chedi titoli presso unintermediario di borsa.

DEPOSIT INTEREST RATE

TASSO DI INTERESSE SU DEPOSITI
Laremunerazione percentua e offerta da banche e altre istitu-
zioni finanziarie per il possesso per un periodo di tempo pre-
fissato di unasommadi denaro.

DEPOSIT NOTE

TITOLO DI DEPOSITO

Titolo atasso fisso emesso da unabanca ein genere garantito
daun’ autorita pubblica, a scadenzacompresafrai dueei cin-
gue anni. A differenza dei certificati di deposito, I’interesse
viene calcolato su unabase di un anno di 360 giorni.

DEPOSITORY

DEPOSITARIO

Istituzione finanziaria che per il pagamento di una commis-
sione svolge le operazioni connesse con il deposito di titoli
appartenenti aun altro soggetto.



DEPOSIT CREATION MULTIPLIER
MOLTIPLICATORE DEI DEPOSITI
L’incremento nel prestiti generato da un aumento unitario dei
depositi.

DEPRECIATION

/_?_\IC\J/IMORTAM ENTO, DEPREZZAMEN -
In generale, il processo di utilizzo graduale delle immobilizza:
zioni presenti in un’impresa. Dal punto di vista contabile, il
procedimento che consente di distribuireil costo di un’immo-
bilizzazione su pitl esercizi, per mezzo delladestinazione ari-
servadi unaquotadi costo imputata al’ esercizio. Nel merca-
to del cambi, laperditadi valore di unadivisane confronti di
un’altraacui sialegatadarapporti di cambio flessibili.

DEPRESSION

DEPRESSIONE

Congiuntura economica caratterizzata da rallentamento della
produzione, aumento della disoccupazione, decremento dei
prezzi e del potere di acquisto, nonché dal deterioramento del -
le condizioni di vitagenerali.

DEPTH OF THE MARKET

SPESSORE DEL MERCATO

Laquantitadi un certo bene che puo essere trattata sul merca-
toinunintervallo di tempo ragionevol e senza causare oscilla-
zioni di prezzorilevanti.

DEREGULATION

DEREGULATION

Laprogressivariduzione dei vincoli legali all’ esercizio di un
certo titpo di attivita, effettuata a fini del raggiungimento di
unamaggiore efficienzadel mercato.

DERIVATIVE INSTRUMENT
STRUMENTO DERIVATO

Strumento finanziario il cui prezzo e valutazione dipendono
dal prezzo di un altro bene, detto strumento sottostante. Vi ri-
entrano per esempio le OPTION ei FUTURE.

DESCENDING TOPS

MASSIMI DISCENDENT]I

Inanalisi tecnica, laformazione graficanellaqualei massimi
di prezzo che vengono successivamente segnati da un titolo
SONO sempre pill bassi.

DESK

(letterale) BANCO

Lapostazione operativadi un’istituzionefinanziariain genere
(dallaFederal reserve aun intermediario), dallaquale partono
gli ordini di compravenditasu un certo gruppo di beni di inve-
stimento cometitoli, valuta, materie prime ecc.

DEVALUATION

SVALUTAZIONE

In un regime di cambi fissi o controllati, |" abbassamento del
valoredi unadivisane confronti di un’altrao di un gruppo di
atre.

DIFFERENTIAL

DIFFERENZIALE

Nelle contrattazioni di titoli per anmmontari spezzati, cioé non
composti da un humero intero di lotti minimi negoziabili, la
variazione di prezzo rispetto aquello di esecuzione dell’ ordine
cheviene applicatadall’ intermediario.

DILUTION

DILUIZIONE

L’ effetto esercitato sul valore degli utili per azione dall’ipote-
tico esercizio di tutte le opzioni di conversione di titoli, war-
rant ecc. in azioni della societa.

DINAR

DINARO

Ladivisanazionaledi Algeria, Bahrain, Irag, Giordania, Libia
eTunisia.

DIP

CADUTA

Situazione nella quale i prezzi di un titolo per breve tempo
non continuano I’ andamento rialzista, ma scendono in misura
pitl 0 meno marcata

DIRECT INVESTMENTS
INVESTIMENTI DIRETTI

Uno dei modi di intervento dello stato nell’ economia, effet-
tuato per esempio per mezzo dell’ acquisizione diretta di par-
tecipazioni a capitale di rischio delle societa.

DIRECT PLACEMENT
COLLOCAMENTO DIRETTO

Lavendita diretta di titoli ainvestitori istituzionali, in genere
compagnie di assicurazione sulla vita interessate a investi-
menti alungo termine.

DIRHAM
DIRHAM
Divisanazionale degli Emirati Arabi Uniti edel Marocco.

DIRTY FLOAT

CAMBI SEMIFLESSIBILI

Regime di fluttuazione dei tassi di cambio di divise differenti
nel quale le autoritd monetarie intervengono per indirizzare
|andamento delle quotazioni.

DISAGIO

DISAGGIO

L’ onere che viene sostenuto per convertire valute che si sono
deprezzate.

DISBURSEMENT

ESBORSO

L’ uscita monetaria che viene effettuata per I estinzione di un
debito o di un’ obbligazione esistente.

DISCLAIMER

disconoscimento di responsabilita

Un documento o una clausola dello stesso nellaquale un sog-
getto si solleva dalle responsabilita derivanti dal verificars di
particolari eventi.

DISCLOSURE

COMUNICAZIONE DI NOTIZIE

L e societa che vengono quotate in borsa hanno I’ obbligo di
rendere disponibili le notizie che le riguardano nello stesso
momento per tutti gli investitori; I’istantein cui vengono rese
note leinformazioni & detto disclosure.

DISCOUNT

SCONTO

1. Il metodo di emissione e quotazione dei buoni del tesoro, il
cui prezzo einferiore rispetto a valore nominale che € anche il
valore di rimborso. 2. Nei finanziamenti bancari, il prestito che
viene concesso per il valore attual e calcolato al tasso di impie-



go dell’ ammontare che dovra essere rimborsato ascadenza. 3.
In generale ladifferenzadi prezzo che esiste fraduetitoli para-
gonabili, per esempio unaazione ordinariae unadi risparmio.
4. Nel mercato dei cambi, il decremento di valore che deve es-
sere applicato a cambio SPOTper definire il cambio atermi-
ne, acausadel differenziale negativo dei tassi di interesse del-
le due divise. 5. Nella pratica commerciale, la deduzione del-
I'interesse anticipato dall’ammontare di un credito commer-
ciale applicata per |’ erogazione immediata della somma che
saradisponibile a scadenza.

DISCOUNT BOND

OBBLIGAZIONE A SCONTO

Titolo obbligazionario il cui prezzo € inferiore al valore di
rimborso.

DISCOUNT BROKER

(letterale) BROKER A SCONTO
Intermediario che applica commissioni sensibilmenteinferio-
ri aquelle medie per I’ esecuzione degli ordini, mache non for-
nisce alcun servizio aggiuntivo.

DISCOUNTED CASH FLOW

FLUSSO DI CASSA SCONTATO

Il valore attuale di un flusso di cassa futuro, calcolato impie-
gando un tasso di interesse prefissato. L'analisi dei flussi di
cassa scontati pud ricercare un valore del tasso di rendimento
cherende ugualeil prezzo di un bene ai valori attuali dei flus-
si di cassafuturi generati daquel bene, oppure dato il tasso di
rendimento individuareil prezzo di equilibrio attuale del bene
stesso.

DISCOUNT RATE

TASSO DI SCONTO

I tasso di interesse applicato dalle operazioni di finanziamen-
to a sistemabancario da parte dell’ autorita monetaria centra-
le, dallabanca centrale. In senso lato, il tasso di interesse che
viene impiegato per determinare il valore attuale di un paga-
mento futuro.

DISCOUNT YIELD

RENDIMENTO A SCONTO

Il rendimento di un titolo obbligazionario quotato a sconto
calcolato dividendo il discount (differenzafravalore faccidee
prezzo) per il valore nominale, ed annualizzando il risultato
per tenere conto del numero dei giorni che mancano alla sca-
denza.

DISCRETIONARY ORDER

ORDINE DISCREZIONALE

Ordine dato aunintermediario di acquistare o vendere untito-
lo chelasciaal broker lafacoltadi decidere il momento piu op-
portuno eil prezzo acui eseguire!’ operazione.

DISINFLATION

DISINFLAZIONE

Lariduzionenel livello generaledei prezzi derivantedaunin-
cremento del potere di acquisto dellamoneta.

DISINTERMEDIATION
DISINTERMEDIAZIONE

I movimento di fondi in uscitadai depositi bancari verso stru-
menti di mercato monetario e finanziario che presentano ren-
dimenti decisamente piu elevati.

DISINVESTMENT
DISINVESTIMENTO
Lariduzione nel capitale che viene impiegato come investi-

mento o nel processo produlttivo.

DISTRIBUTING SYNDICATE
SINDACATO

DI DISTRIBUZIONE

Gruppo di istituzioni finanziarie che cercano congiuntamente
di collocare presso gli investitori un quantitativo di titoli rile-
vante, in generale di nuovaemissione.

DISTRIBUTION AREA

AREA DI DISTRIBUZIONE

L’intervallo di prezzo al’interno del quale un bene di investi-
mento oscillaper un periodo di tempo significativo.

DIVERSIFICATION
DIVERSIFICAZIONE

La suddivisione del capitale disponibile in categorie di inve-
stimenti diversi, come azioni, obbligazioni, metalli preziosi
ecc. compiuta a fine di ridurre larischiosita del portafoglio.
Per gli enti creditizi, la suddivisione degli impieghi in un grup-
po sufficientemente ampio di beneficiari diversi, per ridurre
I’ esposizione complessivaaleinsolvenze.

DIVESTITURE

CESSIONE, SCORPORO

Il processo di separazione definitiva dall’ azienda per mezzo di
cessione di gruppi omogenei di beni, come settori produttivi,
titoli in portafoglio, filiali estere ecc.

DIVIDEND

DIVIDENDO

Remunerazione corrisposta a possessore di titoli azionari, in
genere trimestralmente per |e societa americane, annual mente
per quelleitaliane. Il dividendo puo essere pagato in contante,
innuove azioni gratuite o altri metodi. L’ ammontare viene de-
ciso dall’ assemblea degli azionisti e vain genere a valere sui

profitti generati dalla gestione aziendale, altrimenti si configu-
racomerestituzione di capitale.

DIVIDEND DISCOUNT MODEL
MODELLO DI SCONTO

DEI DIVIDENDI

Modello di valutazione del prezzo dei titoli azionari nel quale
il valore attuale dei dividendi che saranno generati in futuro &
pari al prezzo massimo che un investitore deve pagare per ot-
tenere un determinato rendimento dal titolo.

DIVIDEND

IN ARREARS

DIVIDENDI ARRETRATI

| dividendi che negli esercizi precedenti non sono stati pagati e
che sono stati cumulati da parte dei possessori di titoli aventi le
caratteristiche di cumulabilita.

DIVIDEND PAYOUT RATIO

PAYOUT DEI DIVIDENDI

Il rapporto fral’ammontare dei dividendi distribuiti agli azio-
nisti eI’ utile dell’ esercizio. Quanto piu alto e tale rapporto e
tanto piu lasocietd haraggiunto lamaturita gestionale.

DIVIDEND RECORD

STORIA DEI DIVIDENDI

Un rapporto che descrive I’ andamento del pagamenti di divi-
dendo nella storia passata per un gruppo di societa.

DIVIDEND REQUIREMENT
DIVIDENDI RICHIESTI
L’ammontare di utili che devono essere conseguiti per poter



far fronte ai pagamenti di dividendi dovuti ai possessori di ti-
toli azionari.

DIVIDEND PAYABLE

DIVIDENDI

DA DISTRIBUIRE

Voce di bilancio nella quale viene riportato I’ammontare dei
dividendi che saradistribuito agli azionisti.

DOG OF THE DOW

(letterale) | cani di razza

del Dow jones

Tecnicadi investimento natanegli Stati Uniti che consigliadi
inserire nel portafoglioledieci azioni del listino selezionatein
base con maggior rendimento e di tenerle in portafoglio per un
anno.

DOLLAR

DOLLARO

Divisanazionaledi Stati Uniti, Australia, NuovaZelanda, Ca-
nada e di numerosi altri paesi ancora.

DOLLAR BOND

TITOLO IN DOLLARI

Obbligazione denominatain dollari emessa sull’ euromercato
da soggetti non residenti nel territorio degli Stati Uniti, oppu-
renegli Stati Uniti da soggetti stranieri.

DOLLARIZE

(letterale) DOLLARIZZARE

Il condurre una nazione straniera interamente sotto il control-
lo monetario degli Stati Uniti per esempio attraverso I’ assun-
zionedi un rapporto di cambio uno auno fraladivisanaziona-
leeil dollaro.

DOLLAR ROLL

ROLL IN DOLLARI

Forme di finanziamento a breve termine che consiste nel ven-
dere un titolo rappresentativo di un mutuo ipotecario con il
contestuale impegno a riacquistarne uno molto simile in una
datafuturaaun prezzo prefissato.

DOLLAR WEIGHTED RETURN
RENDIMENTO

IN DOLLARI PONDERATO

Metodo di calcolo del rendimento di un portafoglio nel quale
s paragonail totale del valore dello stesso alafine del perio-
do di riferimento e quello al’inizio, considerando nel compu-
to siai profitti o perditein conto capitale, siale addizioni o sot-
trazioni di fondi al portafoglio.

DO NOT REDUCE

SENZA RIDURRE

Ordine di borsaallegato aordini limitati conil quale s comu-
nica al’intermediario I'intenzione di mantenere gli stessi li-
miti di prezzo anche nel momentoin cui il titolo viene quotato
ex dividendo.

DOUBLE BARRELED

DOPPIA GARANZIA

Titoli emessi da autorita pubbliche che sono garantiti ulterior-
mente daaltre autorita pubbliche di livello superiore.

DOUBLE BOTTOM/TOP

DOPPIO MINIMO/MASSIMO

In analisi tecnica, la configurazione graficanellaqualeil prez-
z0 S avvicina per due volte a un minimo o a un massimo di
prezzo, per poi procederein direzione contrariaaquelladacui

proveniva.

DOUBTFUL LOAN

CREDITO A RISCHIO

Prestito del quale non & sicura larestituzione integrale, e che
pertanto vieneindicato in bilancio in un conto apposito.

DOWNGRADING
ribasso di rating
Revisioneal ribasso del rating di unasocietao di untitolo.

DOWN PAYMENT

CAPARRA

Il pagamento in contanti effettuato inizialmente per I’ acquisto
di un bene, a quale seguirail restante ammontarein tempi suc-
Cessivi.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE
INDICE DOW JONES

L’indicedi borsapil noto, relativo a New York stock exchan
ge. Viene calcolato sulla base dei prezzi dei titoli delle 30 so-
cietaindustriali di maggiori dimensioni quotate aWall Street.

DOWNSIDE RISK

RISCHIO AL RIBASSO

Laprobabile perditadi prezzo di untitolo in conseguenzadel-
|’andamento sfavorevole dei fattori economici che neinfluen-
zano lavalutazione.

DOWNSTREAM

FLUSSI IN DISCESA

Flussi finanziari o di altri beni che vengono erogati daunaca-
samadre afavore di unacontrollata. | dividendi di quest’ulti-
ma procedono invece UPSTREAM.

DOWNTICK

PUNTO AL RIBASSO

Il decremento di prezzo di un titolo della minima unitadi mi-
sura monetariaimpiegata per laquotazione.

DOWNTURN

RIBASSO

L'inversione di tendenza di un mercato o dell’ economia da
crescente a decrescente.

DRAFT

TRATTA

Ordine scritto emesso nei confronti di un soggetto di pagare
unasommadeterminatain un momento futuro aunaterzaper-
sona

DRAINING RESERVES .
CONTRAZIONE DELLA LIQUIDITA
Operazione di mercato monetario effettuata daunabancacen-
trale per mezzo di manovre della percentuale dellariservaob-
bligatoria, per mezzo di incrementi del tasso di interesse sui
prestiti per i fondi destinati ala riserva obbligatoria, oppure
tramite operazioni di mercato aperto di venditadi titoli abas-
so prezzo. Intutti i casi I’ effetto € quello di ridurrelaliquidita
presente nel sistemafinanziario.

DRAW DOWN

BONIFICO, RITIRO DI FONDI

L’ ordine dato dal cliente di distrarre parte dei fondi disponibi-
li suun conto corrente per inviarli ad altra destinazione. Con lo
stesso termine s indicaanche |’ aperturadi unalineadi credito.



DROPLOCK SECURITY

TITOLO DROPLOCK

Titolo obbligazionario atasso variabile che s trasformain tas-
so fisso seil tasso di riferimento scende a di sotto di un livel-
lo prefissato.

DUAL CURRENCY BOND
OBBLIGAZIONE A DOPPIA VALUTA
Titolo areddito fisso in cui i pagamenti cedolari sono in una
divisa, mentreil rimborso finde viene effettuato in un’atra di-
visa.

DUAL LISTING

DOPPIA QUOTAZIONE

Titolo che viene quotato in pit di unaborsavalori, e che quin-
di ein genere provvisto di unamaggiore liquidita e di quota
zioni con SPREAD inferiori.

DUAL TRADING

TRADING CONCOMITANTE

Lafacolta degli intermediari in titoli di effettuare allo stesso
tempo contrattazioni identiche per il proprio portafoglio e per
quello dei clienti.

DUMPING

DUMPING
Lavendita sottocosto di beni nazionali nei mercati esteri, per
ottenere posizioni competitive vantaggiose. E unapraticarite-
nutaillegale. Nei titoli, le operazioni di acquisto o vendita di
grandi quantita degli stessi effettuate senza considerazione de-
oli effetti sul prezzo di mercato.

DURATION

DURATION

Termine della matematica finanziaria che misurala durata fi-
nanziariadi un prestito obbligazionario. Viene impiegato nel-
la gestione di portafoglio per misurare |’ effetto sui prezzi dei
titoli di variazioni dei rendimenti di mercato; tai variazioni so-
no proporzionali alladuration, nel senso chetitoli finanziaria-
mente piu alungo terminerisentono di piu delle variazioni dei
rendimenti di quelli abrevetermine.

DUTCH AUCTION

ASTA OLANDESE

Tipo di astanel qualeil prezzo di un bene viene abbassato fino
aguando non compare un compratore. | Buoni del tesoro ame-
ricani vengono aggiudicati seguendo tale sistema.

DUTCH AUCTION PREFERRED
STOCK

AZIONE PRIVILEGIATA AD ASTA
OLANDESE

Titolo azionario privilegiato atasso variabileil cui pagamento
di dividendo viene determinato ogni sette settimane per mezzo
di un processo di astaolandese, DUTCH AUCTION.

DYNAMIC GAP

GAP DINAMICO

Metodo di gestione di un portafoglio di attivita e passivitafi-
nanziarie nel quale vengono considerati i flussi futuri dovuti
allevariazioni dei tassi di interesse di mercato.

eE

EARLY WITHDRAWAL PENALTY
PENALE PER RIMBORSO
ANTICIPATO

L’ onere che viene sostenuto da un possessore di uno strumen-
to monetario nel casoin cui decidadi richiedereil rimborsoin
anticipo rispetto alla scadenza prefissata dello stesso.

EARMARKED RESERVES

RISERVE CON VINCOLO DI DESTINA -
ZIONE

Riserve di bilancio che sono state accantonate per far fronte a
necessita future ben precise.

EARNED INCOME

REDDITO OPERATIVO

Reddito guadagnato nella produzione e nello scambio di beni e
servizi.

EARNEST MONEY

CAPARRA

Somma di denaro che viene consegnata in garanzia dell’ ese-
cuzione di un contratto, e che viene trattenutain caso di man-
cato adempimento.

EARNING ASSETS
IMMOBILIZZAZIONI PRODUTTIVE
Tutti gli investimenti di un’azienda che generano un flusso di
reddito, interesse 0 commissioni.

EARNINGS BEFORE TAXES

UTILI ANTE IMPOSTE

L"ammontare degli utili di un’impresa primache siaavvenuta
latassazione, maal netto degli interessi pagati ai possessori di
titoli di debito alungo termine, per esempio obbligazioni.

EARNINGS MOMENTUM
ACCELERAZIONE DEGLI UTILI
L’incremento del valore degli utili per azione nel tempo, chein
genere portaad aumenti del prezzo del titolo.

EARNINGS PER SHARE

UTILI PER AZIONE

Lafrazione degli utili societari di spettanza del possessore di
unaazione ordinaria. Viene calcolata dividendo I’ammontare
degli utili a netto delleimposte, dei pagamenti di interesse per
gli obbligazionisti e dei dividendi corrisposti ai possessori di
titoli azionari di risparmio o privilegiato, per il numero di tito-
li esistenti. In generevengonoinclusi nel computo del numero
dei titoli anche quelli che possono derivare a operazioni di
conversione di titoli convertibili esistenti, nel qual caso il va-
loredegli utili per azioneviene detto FULLY DILUTED.

EARNINGS/PRICE RATIO

RAPPORTO UTILI/PREZZO

Il rapporto fral’ utile per azione eil prezzo corrente del titolo.
Viene anche chiamato Earnings yield, rendimento degli utili,
in quanto pui essere impiegato per comparare fraloro investi-
menti diversi.

EARNING THE POINTS
INCASSARE IL PREMIO
Nel mercato dei cambi, lasituazionein cui il cambio atermine
di unadivisaéinferiorea cambio apronti, per cui I’ operatore
che vende SPOTe riacquista FORWARD, atermine, incassai



punti di differenzafrai due cambi.

EASDAQ

EASDAQ

Acronimo per European association of security dealers auto-
mated quotation, €il Nasdag europeo, mercato continentalein
Cui vengono quotate | e piccole e medie imprese europee.

EASY MONEY

ALLENTAMENTO MONETARIO

Situazione in cui labanca centrale provvede, coni mezzi adis-
posizione, adotare il mercato di tuttalaliquiditadi cui habi-
sogno.

ECONOMIC GROWTH RATE
CRESCITA ECONOMICA

Il processo di espansione del principai aggregati economici di
un paese. L’ indice piu usato per misurare la crescita economi-
ca e I"incremento percentuale del prodotto nazionale lordo,
calcolato su base annua.

EFFECTIVE ANNUAL YIELD
RENDIMENTO EFFETTIVO ANNUALE
Il rendimento annuale derivante da un investimento in uno
strumento di mercato monetario nel caso in cui gli interessi
vengano capitalizzati e reinvestiti alo stesso tasso per il perio-
do restante.

EFFECTIVE DATE

DATA DI ESECUZIONE

Ladatanellaquale un contratto viene eseguito. Nelle emissio-
ni di titoli, il momento a partire dal quale le offerte di titoli in
sottoscrizione possono essere effettuate al pubblico; s trattain
genere di un periodo successivo di 20 giorni al momento in cui
e stata presentataladomanda alle autoria di borsa.

EFFECTIVE NET WORTH

MEZZI PROPRI EFFETTIVI

Lasommafrai mezzi propri di un’aziendaeil debito subordi-
nato, quello cioé che non é privilegiato. Essendo privo di pri-
vilegio speciale nel rimborso, il debito subordinato viene cosi
considerato come facente parte dei mezzi propri.

EFFECTIVE RATE

TASSO EFFETTIVO

Negli investimenti in titoli, il rendimento effettivo calcolato
impiegando il prezzo di acquisto del titolo stesso, lacedola, la
maturitaresidua e lafrequenzadi pagamento delle cedole. Nel
finanziamenti, il tasso effettivo che viene corrisposto, che
comporende |a capitalizzazione degli interessi. Con |0 stesso
termine viene indicato anche il costo medio ponderato dei
FED FUNDS, i fondi interbancari scambiati negli Stati Uniti
per far fronte agli impegni di riservanel confronti dell’ autori-
tacentrale.

EFFECTIVE SALE

PREZZO DI RIFERIMENTO

Il prezzo dell’ ultima contrattazione di titoli eseguite sul mer -
cato, a cui viene parametrato il prezzo di una contrattazione
per un ammontare di titoli inferiore al monimo negoziabile.

EFFICIENT MARKET

MERCATO EFFICIENTE

Un mercato si dice efficiente quando le valutazioni espresse
nei prezzi dei titoli riflettono tutte le informazioni pubblica-
mente disponibili.

EFFICIENT PORTFOLIO
PORTAFOGLIO EFFICIENTE
Nellateoriamodernadelle scelte di portafoglio, viene chiama:
ta efficiente una composizione di investimenti tale da mini-
mizzareil rischio per un dato rendimento atteso, oppuretae da
massimizzareil rendimento per un dato livello di rischio.

ELECTRONIC BANKING

BANCA ELETTRONICA

Sistema di pagamenti nel quale le somme vengono trasferite
per mezzo di ordini dati el ettronicamente, senza effettiva mo-
vimentazione di fondi.

EMBARGO
EMBARGO
L’ impedire che avvengano scambi di beni fradue paesi, in un
senso o nell’ atro. Si trattadi un provvedimento che pui essere
preso in tempo di guerraoppure in caso di conflitto economi-
cofrai due paesi.

EMPLOYEE STOCK OWNERSHIP

PLAN (ESOP)

PIANO DI DIFFUSIONE DEL CAPITA -
LE AZIONARIO Al DIPENDENT]I

Sistema di diffusione dell’ azionariato e di incentivazione dei
dipendenti che consiste nell’ offrire agli stessi a condizioni pri-
vilegiate azioni della societa oppure opzioni di acquisto delle
azioni della stessa.

ENDORSEMENT

GIRATA

1 trasferimento della proprietadi un titolo ad un altro sogget-
to effettuato mediante I’ apposizione di una firmasul retro del
titolo stesso.

END TO END

FINE PER FINE

Termine impiegato nel mercato dei cambi per indicare le ope-
razioni effettuate fradue giorni finai di due mesi diversi.

END OF MONTH DATING

PER FINE MESE

Operazioni commerciali eseguite entro il 25 di un mese che
possono essere regolato monetariamente entro lafine del me-
Se SuCcessivo.

EQUALIZING DIVIDEND

DIVIDENDO DI COMPENSO

Dividendo corrisposto in via straordinaria agli azionisti per
compensarli della perdita dovuta a un mutamento imprevisto
nei pagamenti dei dividendi trimestrali.

EQUILIBRIUM PRICE

PREZZO DI EQUILIBRIO

Il prezzo di un bene chein un mercato concorrenzialeriesce a
soddisfare a tempo stesso le necessita della domanda e del-
I’ offerta. Nell’ambito di una singola impresa, il prezzo che
massimizzalaproduttivitadel prodotto.

EQUITY

MEZZI PROPRI

Cii che rimane di un’azienda dopo che sono stati soddisfatti
tutti i debitori. | mezzi propri cioé sono uguali a totale delle at-
tivitameno le passivita. Nelle societa per azioni, i mezzi propri
rappresentano il bene su cui gli azionisti possono far valerei
loro diritti. Nei rapporti con gli intermediari in titoli, il termine
viene usato per indicare il saldo del valore dei titoli posseduti
dal patrimonio del cliente, tale saldo viene cal colato sottraen-



do dal totale dei titoli presenti in portafoglio il valoredi quelli
che sono stati acquistati per mezzo di capitale ottenuto dando
in garanzia gli stessi titoli. Nella pratica bancaria, equity €l
termine impiegato per indicare la differenza fra il prezzo di
mercato di un beneeil totale delle garanzie aventi per oggetto
tale bene, in sostanza quanto rimane dopo che il bene é stato
venduto e sono stati pagati i debiti daesso garantiti.

EQUITY COMMITMENT NOTES
EQUITY COMMITMENT NOTES

Titoli obbligazionari emessi da una societa bancaria o finan-
Ziaria che devono essere rimborsati dalla stessain un periodo
anteriore alla scadenza, per mezzo dei proventi derivanti da
un’ operazione di emissione di nuove azioni.

EQUITY CONTRACT NOTES

EQUITY CONTRACT NOTES

Titolo obbligazionario emesso da una banca o da una societa
finanziaria, che sarareso convertibilein titoli azionari specifi-
cati ad un prezzo prefissato e aunadatafutura

EUROBOND

EURO oBBLIGAZIONI

Titoli obbligazionari emessi da autoritanazionali o da societa
private di un paese e denominate in una valuta diversa da quel-
ladel paesedi origine. Si trattadi emissioni nelle quali il sin-
dacato di sottoscrizione e di collocamento riunisce un numero
elevato di enti finanziari internazionali. | titoli hanno in gene-
relaformaal portatore.

EQUITY FINANCING
FINANZIAMENTO CON MEZZI PRO -
PRI

Il processo di incremento del capitale di rischio di una societa
effettuato mediante emissione di nuovi titoli azionari ordinari
o privilegiati.

EQUITY FUNDING

EQUITY FUNDING

Tipo di investimento nel quale si acquistano quotedi fondi co-
muni di investimento, lesi offrono in garanziaper ottenere un
finanziamento con il quale poi si sottoscrive una polizza assi-
curativa sulla vita. In tal modo s pui beneficiare anche del-
I’ apprezzamento delle quote del fondo.

EQUITY INCOME

EQUITY INCOME

Ladifferenzafrail reddito operativo netto e gli interessi passi-
Vi.

EQUITY KICKER

EQUITY KICKER

Nelle operazioni di finanziamento immobiliare, I’ offerta di
una partecipazione ai mezzi propri di un’ operazione cheimpli-
cal’assunzionedi debito, conil beneficio di un flusso di cassa
positivo al termine dell’ investimento.

EQUITY OF REDEMPTION

DIRITTO DI REDENZIONE

Il diritto del proprietario fallito di un bene immobile di poter
evitare lavendita giudiziale dell o stesso e rientrarne in posses-
so mediante il pagamento del capitale, degli interessi e degli
oneri aggiuntivi a creditori.

EQUITY REIT

FONDI IMMOBILIARI

Fondi comuni cheinvestono in proprietaimmobiliari, e che ol-
tre a beneficiare dell’incremento di valore traggono profitto

anchedal reddito corrente, per esempio gli affitti, prodotto dal
bene stesso.

ESCROW

DEPOSITO A GARANZIA

Accordo scritto fra due soggetti con il quale si autorizza una
terza parte a detenere fondi o titoli di proprietadi uno dei due
soggetti fino a quando non saranno soddisfatte le condizioni
stabilite nell’ accordo.

ESCUDO
ESCUDO
Ladivisanazionale portoghese.

ESTATE

PATRIMONIO

Lasommadei beni di cui un soggetto & proprietario o detiene
il possesso a momento del decesso.

EUROCLEAR

EUROCLEAR

Sistema elettronico per la custodia di titoli e il regolamento
delle operazioni effettuate negli stessi.

EUROCOMMERCIAL PAPER

EURO CARTA COMMERCIALE

Titolo di debito a breve termine non garantito emesso daisti-
tuzioni finanziariein Europaeil cui pagamento deve avvenire
in dollari americani. |l titolo pud essere a sconto oppure con
cedoladi interessi.

EUROCURRENCY

EUROVALUTE

Valute che godono di una particolare libertadi contrattazione,
essendo depositi in valuta di istituzioni private o pubbliche, fi-
nanziarie o no, presso istituzioni finanziarie straniere. Lagran-
de maggioranzadelle contrattazioni in eurovalute viene svolta
in eurodollari.

EURODOLLAR
EURODOLLARI
Depositi denominati in dollari effettuati al di fuori degli Stati
Uniti, principalmente nei maggiori centri finanziari mondiali.

EURODOLLAR BOND

OBBLIGAZIONE IN EURODOLLARI
Titolo obbligazionario denominato in eurodollari. | pagamen-
ti cioedelle cedole eil rimborso del capitale avwengono in eu-
rodollari.

Eggﬁ_DOLLAR CERTIFICATE OF DE-
CERTIFICATO DI DEPOSITO IN EURO -
DOLLARI

Certificato di deposito emesso daunafiliale esteradi unaban-
cadegli Stati Uniti, oppure direttamente da una banca estera. I
rendimento offerto vienein genereindicizzato al LIBOR.

EURO MEDIUM TERM NOTE
EURONOTA A MEDIO TERMINE
Certificati circolanti sull’ euromercato che rappresentano
un’ obbligazione a medio termine dell’ emittente il certificato
stesso. Laloro funzione edi collocarsi traladuratadelle com-
mercia paper (inferiore a un anno) e quella di un eurobond
(con durata minimatre-cingue anni).

EURONOTE
EURONOTA



Titolo abreve termine non garantito emesso da soggetti finan-
Ziari o no di alto standing, da societaindustriali agoverni. La
maggior parte delle euronote sono denominatein ecu o in dol-
lari.

EURO.NM

EURO.NM

Creatoil 1°marzo del 1996, I’ Euro.nm € un network paneuro-
peo trai mercati regolamentati studiato per le societa ad ato
tasso di crescita. Hanno aderito all’ Euro.nm come membri il
Nouveau marché francese, il Neuer markt tedesco, il Nmax
olandese, I’ Euro.nm belga e il nuovo mercato italiano.

EUROPEAN ECONOMIC COMMUNITY
COMUNITA ECONOMICA EUROPEA
Gruppo di 12 Stati europei occidentali che hanno sottoscritto
una politica comune di cooperazione e convergenza verso
I’ unita economicae politica.

EUROPEAN MONETARY UNION
UNIONE MONETARIA EUROPEA

L’ accordo sottoscritto da 11 membri della Comunita economi-
caeuropeaper creare un’ unicamoneta, I’ euro. Lanuovavalu-
taessterafisicamente da 1° gennaio del 2002 e da giugno del-
lo stesso anno sostituirale monete nazionali.

EUROTRACK 100

EUROTRACK 100

Paniere costituito dalle 100 azioni europee continentali piu
importanti. E adottato per le contrattazioni al Liffe.

EVENT RISK

RISCHIO DI SCALATA

Nel campo dei titoli obbligazionari, I’event risk rappresenta
I” eventualita che un titolo subisca un declassamento nella sua
qualita, e quindi nel RATING, a causa delle conseguenze di
una scal ata della soci eta emittente, come unaricapitalizzazio-
neo un’emissionedi ulteriori titoli di debito.

EVERGREEN LOAN

PRESTITO EVERGREEN

Prestito a breve o medio termine che non richiede il rimborso
periodico dell’ affidamento. Al termine del periodo di conces-
sione i due soggetti possono decidere un rinnovo oppure |’ e-
stinzione dello stesso.

EXACT INTEREST

INTERESSE ESATTO

L’interesse calcolato da una banca su una base di un anno di
365 giorni, e non su 360 giorni come € lapraticadel mercato
monetario.

EX ALL

EXTUTTO

La contrattazione di un titolo che non porta alcun diritto ag-
giuntivo, che é stato quindi privato del diritto ai dividendi, al-
le cedole, ai warrant, e alle eventuali conversioni.

EXCESS CASH FLOW

FLUSSO DI CASSA

IN ECCESSO

L’ eccesso di pagamenti che si pui verificare datitoli obbliga-
zionari garantiti da immobili o da mutui ipotecari sopra al-
I’ammontare necessario per il rimborso degli stessi. Tale som-
main eccesso pui essere impiegata per il rimborso di parte del
debito oppuretrasferitaagli investitori sotto formadi ulteriori
diritti.

EXCESS LOANS

PRESTITI IN ECCESSO

| prestiti che unabancao istituzionefinanziariaconcede auno
stesso soggetto in eccesso rispetto alle percentuali sul capitale
massime ammesse dallalegge.

EXCESS MARGIN

MARGINE IN ECCESSO

L'ammontare del mezzi propri del possessore di un conto pres-
so un intermediario che va oltre I'ammontare di margine ri-
chiesto dallalegge o dalle norme delle autorita di borsa.

EXCESS PROFITS TAX

TASSE FEDERALI STRAORDINARIE
Tasse previste dall’ ordinamento fiscale degli Stati uniti che
possono essere applicate in periodi straordinari, come quello
di guerra, per alimentarei flussi positivi dello stato. Vengono
applicate sui profitti delleimprese.

EXCESS RESERVES

RISERVE IN ECCESSO

Ladifferenzafra quanto unabanca deve mantenere comeri-
servaobbligatoriapresso |’ autoritamonetariacentraleeil sal-
do del conto di riserva effettivamente posseduto. L’ eccesso
pui essere utilizzato per |’ erogazione di prestiti o finanzia-
menti, oppure pui essere ceduto ad atre banche che invece non
hanno riserva sufficiente (FED FUNDS).

EXCHANGE CONTROL

CONTROLLO DEI CAMBI

Formadi controllo eindirizzo del mercato dei cambi effettua-
tadall’ autorita monetaria centrale. Pud consisterein una serie
di misure che vanno dalla soppressione delle convertibilita
dellavalutanazionalein altredivise a mantenimento di unre-
gime di cambi fissi, oppure alla restrizione quantitativa del
cambio della valuta nazionale con quelle estere o alle restri-
zioni pit 0 meno accentuate al possesso di valuta stranierada
parte di soggetti residenti.

EXCHANGE DEPRECIATION
DEPREZZAMENTO DEL CAMBIO
Ladiminuzione del valore di unadivisarispetto aquelledi al-
tri paesi.

EXCHANGE DISTRIBUTION
DISTRIBUZIONE DI BLOCCO

Operazione in titoli nella quale I'ammontare che deve essere
trattato € di grossa entita, e che invece che essere direttaverso
I’ apposito mercato dei blocchi viene effettuata dall’interme-
diario sul parterre della borsa per mezzo della raccolta di un
gran numero di ordini di segno contrario, che poi vengono ese-
guiti tutti nello stesso istante a valere sulla contropartita del
blocco di titoli.

EXCHANGE PRIVILEGE

DIRITTO DI SCAMBIO

Il diritto del sottoscrittore di un fondo di poter passare tutte o
parte delle quote da un tipo di fondo a un altro gestiti dalla
stessa societa, in genere senzache sia applicataa cunapenale.

EXCHANGE RATE

TASSO DI CAMBIO

Il prezzo di unavalutanei confronti di un’altra. Il cambio pui
essere espresso come numero di unitanazionali impiegato per
acquistare una unita di valuta straniera, metodo impiegato fra
I'atroin Italia, oppure come numero di unitastraniere che pui
essere convertito con una unita nazionale, €l caso per esem-
pio del cambio sterlina-dollaro.



EXCHANGES

TITOLI IN COMPENSAZIONE

L’insiemedei titoli che vengono presentati al pagamento pres-
so I’ organismo di compensazione.

EX COUPON

EX CEDOLA

Titolo obbligazionario che in virtd di un COUPON STRIP-
PING non possiede pitl cedol a, e che quindi viene quotato sol -
tanto cometitol o a sconto, senza cedola.

EX DIVIDEND

EX DIVIDENDO

Il periodo di tempo che intercorre fral’ annuncio del paga-
mento di un dividendo e I’ effettivo pagamento dello stesso.
L' investitore che acquistail titolo in quel periodo non hadirit-
to allacorresponsione del dividendo, che spettainvece al pos-
sessore primitivo.

EX DIVIDEND DATE

DATA EX DIVIDENDO

Il giornoin cui un titolo viene quotato ex dividendo, cioeé non
contiene piu il diritto allariscossione dello stesso. Negli Stati
Uniti tale momento € in genere di tre settimane precedente
I’ effettivo pagamento del dividendo.

EXEMPT SECURITIES

TITOLI ESENTI DA REGISTRAZIONE
Titoli che non devono essere registrati presso la SECURITY
AND EXCHANGE COMMISSION o presso la FEDERAL
RESERVE. Vi rientranoii titoli di stato, le obbligazioni muni-
cipali, lacartacommerciale ei collocamenti privati.

EXERCISE

ESERCIZIO

L’ effettuazione di un atto connesso con un contratto finanzia-
rio. Per esempio nel mercato delle OPTION I’ acquirente di
unaopzione esercitail diritto derivante dalla stessa acquistan-
do o vendendo | o strumento sottostante.

EXERCISE LIMIT

LIMITE DI ESERCIZIO

I numero massimo di contratti di OPTION di unadetermina-
taclasse che possono essere esercitati nel giro di cinquegiorni
lavorativi.

EXERCISE NOTICE

AVVISO DI ESERCIZIO

La comunicazione data da un broker che il suo cliente vuole
esercitareil diritto contenuto in uno o piu contratti di opzione
acquistati. L’ avviso viene trasmesso alla OPTION CLEA-
RING CORPORATION, lastanza di compensazione delle op-
zion, che provvedera ad assegnare I’ obbligo di esecuzione a
uno del soggetti che si trovano in posizione di venditori dello
stesso tipo di opzioni.

EXERCISE PRICE

PREZZO DI ESERCIZIO

Il prezzo acui |’ acquirente di un contratto di opzione pui eser-
citareil suo diritto. Viene anche chiamato STRIKE PRICE.

EXHAUST PRICE

PREZZO DI SCARICO

Il prezzo a cui un intermediario con un cliente che opera usi
fruendo del margine deve liquidare la posizione in titoli sul
mercato acausadell’ assenzadi ulteriori disponibilitamoneta-
rie da parte del cliente per reintegrare il margine di garanzia
obbligatorio.

EXOTIC CURRENCY

DIVISA ESOTICA

Divisa che non rientranel gruppo di quelle maggiormente trat-
tate sui mercati internazionali, e che quindi pui essere nego-
zZiatacon difficolta. Vi rientrano per esempio ledivisedi paes
inviadi sviluppo di piccole dimensioni.

EXPECTATION THEORY

TEORIA DELLE ASPETTATIVE

Teoria secondo la quale gli agenti economici basano il loro
comportamento non solo sulle informazioni economiche dis-
ponibili 8 momento, ma anche sulle previsioni e sulle aspetta-
tivedi dinamicafuturadelle principali grandezze economiche
di riferimento. Se tali previsioni sono effettuate partendo da
tutte le informazioni disponibili le aspettative si dicono razio-
nai. Fraleteorierelative ai tass di interesse, lacurvaper sca-
denze dei tassi di interesse pui essere interpretata dallateoria
delle aspettative come la curva cheriportale previsioni dei tas-
si futuri espresse dal mercato in un determinato momento.

EXPECTED RETURN

RENDIMENTO ATTESO

II rendimento che un soggetto razionale, che agisce cioe sulla
base di tutte le informazioni disponibili 8 momento, s attende
dall’investimento in un bene, titolo, materia primao altro an-
cora.

EXPENSE RATIO

RAPPORTO DI SPESA

Il rapporto frale spese e commissioni che i sottoscrittori di
guote di un fondo comune sostengono per |e operazioni di ge-
stioneeil totale del valore delle quote possedute.

EXPIRATION

SCADENZA

[l giorno in cui un contratto si estingue. Nei contratti di OP-
TION, I’ ultimo giorno in cui pui essere esercitata unaopzione
di acquisto o di vendita.

EX PIT TRANSACTION
TRANSAZIONE FUORI BORSA
Operazioneintitoli o materie prime eseguitaal di fuori del re-
cinto delle gridadellaborsavalori doveil bene € quotato.

EXPLICIT PRICING

PREZZO ESPLICITO

Metodo di calcolo del prezzo dei servizi bancari per mezzo del
qualeil cliente pagail costo dello stesso servizio pit una per-
centuale di maggiorazione che rappresentail profitto della
banca.

EXPORT TRADING COMPANY
TRADING COMPANY PER LE ESPOR -
TAZIONI

Societa specializzata nella prestazione di servizi aimprese
esportatrici di prodotti. | servizi possono andare dall’ esame del
rischio paese ala assicurazione, al’ effettuazione di spedizio-
ni ecc.

EXPOSURE

ESPOSIZIONE

Misura della rischiosita dell’ affidamento complessivo rila-
sciato a un unico soggetto. 1l totale del credito concesso aun
unico beneficiario, siaesso soggetto privato o autorita pubbli-
castraniera.

EX RIGHTS
EX DIRITTI



Titolo che viene contrattato senzail diritto di sottoscrivere
azioni di nuova emissione. Dopo il giorno ex rights, il diritto
viene contrattato a parte rispetto all’ azione.

EX STOCK DIVIDENDS

AZIONE EX DIVIDENDI

L'intervallo di tempo intercorrente fral’annuncio di un divi-
dendo eil giorno di effettivo pagamento. Durante tale periodo
I"acquirente di un titolo non gode del diritto a dividendo, che
rimane invece al venditore, che risulta effettivamente iscritto
nei libri della societaa momento dellacomunicazione del di-
videndo.

EXTENDED CREDIT

ESTENSIONE DI CREDITO

Finanziamento straordinario ottenuto dalla Banca centrale de-
gli Stati Uniti, che ha unadurata e un costo spesso superiori a-
le anticipazioni ordinarie.

EXTENSION

ESTENSIONE

1. Lo spostamento delladatadi scadenzaaun giorno futurori-
spetto aquello previsto. 2. L’ attribuzione di diritti di prelievo,
o il permesso di acquistare beni senza pagamento immediato.
3. Il rinvio nel tempo dell’ esecuzione di un contratto stipul ato
fradue parti.

EXTERNAL DEBT

DEBITO ESTERNO

| fondi atitolo di debito che una societariceve per I esercizio
dellasuaattivita, cherientrano nella categoriapiu ampiadegli
EXTERNALFUNDS. Vi rientranoi prestiti, i finanziamenti, i
fondi derivanti da operazioni di emissione di obbligazioni.
Conlo stesso termine si indicail debito che un paese, in gene-
reinviadi sviluppo, hanei confronti di soggetti appartenente
ad altre nazioni, siaprivati che pubblici.

EXTERNAL FUNDS

FONDI ESTERNI

Fondi che vengono iniettati in unasocieta daparte di soggetti
esterni alla stessa, acomplemento del capitale esistente per le
operazioni di gestione.

EXTRA DIVIDEND

DIVIDENDO EXTRA

Dividendo straordinario distribuito agli azionisti per dar loro
una maggiore remunerazione e per incoraggiarne lafedeltain
considerazione di un esercizio gestionale particolarmente pro-
fittevole.

EXTRAORDINARY ITEM

EVENTO STRAORDINARIO

Ogni atto o fatto inatteso e che presumibilmente non si verifi-
cherapiu che deve essere portato a conoscenzadegli azionisti
da parte degli amministratori durante |’ assemblea. Per esem-
pio, lacessionedi un segmento operativo, I’ acquisizionedi un
immobilizzazione non direttamente impiegata nella gestione
€cC.

fF

FACE VALUE

VALORE FACCIALE, VALORE NOMI -
NALE

Il valore di un titolo che viene riportato sul certificato dello
stesso. Le obbligazioni per esempio vengono in genere emes-
seaun valorenominae pari a100, einrelazione ataevaore
nominale viene calcolato il flusso cedolare. Il prezzo di mer-
cato del titolo non sarain genere uguale a valore nominale,
ma presenteraun PREMIUM o un DISCOUNT.

FACILITY FEE

TARIFFA DI DISPOSIZIONE

L’ onere che un soggetto paga per avere a disposizione un fi-
nanziamento da parte di un ente creditizio.

FAIL

(letterale) MANCANZA, INSOLVENZA

L’ impossibilitadi un ente creditizio di far fronte ai propri im-
pegni di pagamento o di consegna di titoli tramite il sistema
elettronico di esecuzione delle opergzioni.

FAIL POSITION

POSIZIONE MANCANTE

L’'impossibilita per un soggetto venditore di titoli di consegna-
regli stessi, che quindi mette |’ intermediario nella situazione
di non poter provvedere all’ accredito del conto titoli dell’ ac-
quirente.

FAIL TO DELIVER

IMPOSSIBILITATO A CONSEGNARE

Si dicedi unintermediariointitoli che non riesce a consegna-
rei titoli che havenduto aun altro intermediario, e che quindi
non puo pretendere il pagamento degli stessi.

FAIL TO RECEIVE

IMPOSSIBILITATO

A RICEVERE

Lasituazionein cui un intermediario in titoli non haricevuto
gli stessi da parte del venditore, e che quindi puo rifiutarsi di
effettuare il pagamento degli stessi fino al momento dell’ ese-
cuzione.

FAIR MARKET VALUE

VALORE CORRETTO DI MERCATO

Il prezzo di esecuzione di unacontrattazioneintitoli fraun ac-
quirente ed un venditore entrambi consenzienti ed entrambi
dotati delle stesse informazioni in grado di influenzare le loro
scelte a riguardo.

FAIR RATE OF RETURN

GIUSTO RENDIMENTO

Ammontare del profitto chei piani tariffari governativi delle
societa erogatrici di servizi pubblici tendono afar perseguire
alle stesse societa, tenendo conto del loro carattere peculiare,
delle esigenzedegli azionisti edei progetti di espansione degli
impianti.

FALLEN ANGELS

ANGELI DECADUTI

Titoli obbligazionari che erano di INVESTMENT GRADE
mache hanno visto diminuirelaloro qualita, fino ad avvicina-
re o raggiungere quelladei JUNK BONDS.



FAMILY OF FUNDS

FAMIGLIA DI FONDI

Gruppo di fondi comuni di investimento dalle caratteristiche
differenti che sono gestiti secondo obiettivi e criteri peculiari
daun’ unicasocieta.

FANNIE MAE

FANNIE MAE

Acronimo per FEDERALNATIONAL MORTGAGEASSO-
CIATION.

FARTHER OUT/IN

PIULONTANO/VICINO

Termine impiegato nel mercato degli strumenti derivati conri-
ferimento ai mesi di scadenzadegli stessi. Per esempio un’ op-
zione con scadenza ottobre & farther out rispetto ad una con
scadenza agosto, che quindi e dettafarther in.

FACTORING

FACTORING

Forma di finanziamento aziendale nellaquale I’impresa cede a
un’'atrasocietafinanziariai propri crediti commerciali e ottie-
ne il pagamento immediato del valore attuale degli stessi cal-
colato al tasso di finanziamento concordato. Assieme allaces-
sionedei crediti, lasocietadi factoring s assumein genere an-
cheil rischio per I’ eventuale insolvenza del debitore commer-
ciae.

FEDERAL AGENCY SECURITY
TITOLO DI AGENZIA FEDERALE

Titolo emesso nel territorio degli Stati Uniti da autorita fede-
rali, come per esempio laFEDERAL NATIONALMORTGA-
GEASSOCIATION.

FEDERAL DEFICIT

DEFICIT FEDERALE

Shilancio dell’ autorita federale degli Usafrale spese annuali e
le entrate. Tale deficit viene in genere soddisfatto per mezzo
dell’emissione di titoli abreve, medio e lungo termine.

FEDERAL DEPOSIT INSURANCE COR-
PORATION

FONDO DI GARANZIA DEI DEPOSITI
Autorita pubblica americana che si occupa di garantire, entro
certi limiti, i depositi bancari nei confronti dei depositanti in
caso di difficolta gestionali delle istituzioni bancarie e finan-
Ziarie.

FEDERAL HOME LOAN MORTGAGE
CORPORATION

SOCIETA FEDERALE PER | MUTUI
IPOTECARI ABITATIVI

Agenzia pubblica degli Stati Uniti conosciuta anche sotto il
nome di FREDDIE MAC. L’attivita da essa svolta consiste
principalmente nell’ acquisire mutui ipotecari da parte di sog-
getti finanziatori, raggrupparli in titoli provvisti di garanzie
pubbliche e collocarli sul mercato.

FEDERAL NATIONAL MORTGAGE AS-
SOCIATION

ASSOCIAZIONE FEDERALE PER | MU -
TUI IPOTECARI

Autorita a carattere pubblico degli Stati Uniti conosciuta an-
chesottoil nomedi FANNIE MAE. L’ attivitddaessasvoltaé
principalmente quella di acquisire i mutui ipotecari da parte
dei soggetti creditori e rivenderli agli investitori interessati. La
societa e quotataallaborsadi New York.

_I;_EEERAL OPEN MARKET COMMIT-
COMITATO FEDERALE PER IL MER -
CATO

Comitato appartenente alla Federal reserve che si occupa di
stabilire le misure e gli interventi di politica monetarianel bre-
vetermine, come per esempio ladecisione del tassi id interes-
se ufficiali. Fragli dtri principdi strumenti di intervento vi so-
no le operazioni di mercato aperto sui titoli di stato.

FEDERAL RESERVE BANK

BANCA DELLA FEDERAL RESERVE
Banca appartenente al sistemadi 12 istituzioni creditizie che
compongono il FEDERAL RESERVE SYSTEM. Le 12 bar+
che sono situate a New Y ork, Boston, Philadelphia, Cleve-
land, Richmond, Atlanta, Chicago, Saint Louis, Minneapalis,
Kansas City, Dallas e San Francisco.

FEDERAL RESERVE CREDIT

CREDITO DELLA FEDERAL RESERVE

I1 credito che viene concesso dallaFederal reserve alle banche
appartenenti a sistema finanziario degli Stati Uniti. Il finan-
Ziamento puo essere offerto sotto formadi anticipazioni ordi-
narie, finanziamenti straordinari abanchein difficolta oppure
tramite operazioni in titoli abreve termine.

FEDERAL RESERVE SYSTEM
SISTEMA DELLA FEDERAL RESERVE
L' autorita centrale della politica monetaria degli Stati Uniti,
costituitada 12 banche diverse e danumerosefiliali. I capita-
le delle banche appartenenti a sistema & posseduto dalle ban-
che nazionali degli Stati Uniti aventi |a stessa localizzazione
territoriae.

FEDERAL SAVINGS AND LOAN ASSO-
CIATION

ASSOCIAZIONE FEDERALE DELLE
CASSE DI RISPARMIO

Agenziafederale degli Stati Uniti il cui compito principale &
quellodi contrarre depositi con il pubblico e offrire mutui ipo-
tecari per il finanziamento all’ acquisto nel campo dell’ edilizia
residenziale.

FED FUNDS

FONDI FEDERALLI

Il totale dei fondi che le banche degli Stati Uniti tengono in de-
posito presso la Federal reserve, comprensivo anche degli am-
montari che vengono versati in eccesso.

FED FUNDS RATE

TASSO SUI FONDI FEDERALLI

Il tasso di interesse derivante dal mercato dei FED FUNDS. Si
trattadi untasso di interesse che viene applicato soltanto per i
depositi interbancari di riserve in eccesso che durano fra un
giorno di valutaeil successivo.

FED TIME

ORA DELLA FED

Il periodo del giorno in cui in genere la Fed effettua le opera-
zioni di intervento sul mercato aperto, manifestando cosi il
proprio orientamento di politica monetaria. Le operazioni ven-
gono in genere effettuate poco prima di mezzogiorno, ora di
New York.

FEE

TARIFFA

L’onere che il fornitore di un servizio riceve dal beneficiario
per laprestazione dello stesso.



FESE

FESE

Acronimo di Federation of European stock exchange, él’ asso-
ciazione europeadelle borse valori.

FICTITIOUS CREDIT

SALDO A CREDITO FITTIZIO

Il saldo positivo di un conto tenuto presso un intermediario in
titoli che deriva dalla vendita allo scoperto di titoli. Essendo
originato dallavenditadi un bene che non si possiede, il saldo
a credito rappresenta una somma non liberamente disponibile
daparte del titolare del conto.

FIDUCIARY

FIDUCIARIO

Soggetto che agisce per conto di altro soggetto nell’ ammini-
strazione di un complesso di beni. Lalegge stabilisce cheil fi-
duciario deve agire per |’ ottenimento del massimo beneficio
del fiduciante e garantire comunguei suoi interessi.

FIGURE

FIGURA

Prezzo in cui hon vi sono decimali, per esempio un titolo quo-
tato «novantafigura» varra 90,00.

FILL

ESEGUIRE

Il termine viene impiegato nelle contrattazioni in titoli per in-
dicareil momentoin cui I’ ordinericevuto dall’intermediario &
stato effettivamente eseguito per intero. Quando € stato possi-
bile eseguirne soltanto unaparte, I’ ordine si dice partial fill.

FILL OR KILL

ESEGUI O CANCELLA

Ordinedi compravenditadato all’ intermediariointitoli che se
non viene eseguito immediatamente deve essere cancellato.

FINANCE CHARGE

ONERI DEL FINANZIAMENTO

Il costo totale di un finanziamento, comprendente I’ interesse
passivo, le commissioni e |’ eventual e interesse corrisposto an-
ticipatamente.

FINANCE COMPANY

SOCIETA FINANZIARIA

Societa la cui attivita principale & quella di fornire finanzia
menti aindividui o societa. A differenza delle banche, la so-
cietafinanziarianon dispone di unamassadi depositi ma sol-
tanto del capitale proprio ed eventualmente di finanziamenti a
lungo termine derivanti da prestiti obbligazionari.

FINANCIAL ACCOUNTING STANDARD
BOARD

CONSIGLIO PER GLI STANDARD
CONTABILI

Consiglio composto da sette membri che si occupadi stabilire
le corrette regole contabili che i revisori ufficiali devono se-
guire nello svolgimento dellaloro attivita

FINANCIAL FUTURE

FUTURE FINANZIARIO

Tipo di contratto FUTURE che ha come strumento sottostante
unagrandezza finanziaria. In particolare, sono finanziari i fu-
ture sui tassi di interesse, quelli sui titoli di stato, quelli sugli
indici di borsa, quelli su valutaecc.

FINANCIAL GUARANTEE

GARANZIA FINANZIARIA

Titolo obbligazionario emesso agaranziadel pagamenti cedo-
lari e di capitale derivanti daun titolo esistente. In caso di in-
solvenza dell’ emittente del titolo primitivo, il possessore potra
beneficiare dei pagamenti derivanti dal titolo di indennizzo.

FINANCIAL INNOVATION
INNOVAZIONE FINANZIARIA

Ogni nuovo metodo di trasmissione dei fondi da soggetti ecce-
denti a soggetti deficitari. Le tipologie possono essere molte-
plici, da metodi che semplificano i pagamenti a quelli che
consentono il trasferimento di parte dei rischi.

FINANCIAL INSTITUTION
ISTITUZIONE

FINANZIARIA

Soggetto che raccoglie fondi per investirli. Le fonti dellarac-
colta possono essere gli stessi mezzi propri, i depositi della
clientela, i fondi derivanti dall’emissione di prestiti obbliga-
zionari. Le destinazioni degli impieghi possono essere finan-
ziamenti alaclientela, investimenti in titoli, investimenti in a-
tri beni ecc.

FINANCIAL INTERMEDIARY
INTERMEDIARIO FINANZIARIO

Soggetto aestrazione finanziariache si interpone nel flusso di
fondi da soggetti che hanno liquiditain eccedenza verso sog-
getti che invece richiedono liquidita. Fra gli intermediari piu
comuni vi sono le banche, gli istituti di credito, le societa fi-
nanziarie ecc.

FINANCIAL LEASE

LOCAZIONE FINANZIARIA

Formadi leasing, o locazionefinanziaria, nellaqualelasocie-
tafinanziaria si impegna a fornire soltanto la costruzione fi-
nanziaria dell’ operazione, mentre a carico del cliente riman-
gono tutti gli oneri di assicurazione, manutenzione e gestione
del benein oggetto.

FINANCIAL MARKET

MERCATO FINANZIARIO

Il mercato dove vengono scambiati capitale e credito. Le com-
ponenti principali sono il mercato monetario, relativo agli
scambi abrevetermine, il CAPITALMARKET, relativo agli
scambi a medio e lungo termine, il mercato azionario, il mer-
cato dei cambi ecc.

FINANCIAL PLANNING
PIANIFICAZIONE FINANZIARIA

L’ operazione di identificazione del fabbisogno finanziario fu-
turo di un soggetto e dell’ approntamento delle operazioni ne-
cessarie ala sua copertura. Nell’ ambito degli investimenti per-
sonali, la delineazione di un programma di investimenti che
siain grado di soddisfare le esigenze future dell’ individuo, co-
me per esempio una pensione integrativa oppure un program-
madi studio peri figli.

FINANCIAL POSITION

POSIZIONE FINANZIARIA
Larappresentazione complessivadelle attivitd, delle passivita
edel mezzi propri di unaentita.

FINANCIAL PYRAMID

PIRAMIDE FINANZIARIA

Tipologia di gestione di patrimonio che consiste nel porre gran
parte dello stessointitoli liquidabili che danno un rendimento
di base non elevato, una frazione minore in obbligazioni e



azioni, una componente ancora minore in strumenti derivati,
pil rischiosi maal tempo stesso passibili di dare risultati red-
dituali rilevanti, einfine unaminima parte in opportunitadi in-
vestimento altamente rischiose che pero potrebbero dare ren-
dimenti molto al di sopradellamedia.

FINANCIAL RATIO

RAPPORTI FINANZIARI

Rapporti calcolati fradiverse grandezze di bilancio, al fine di
evidenziarelerelazioni esistenti frale stesse.

FINANCIAL STATEMENT

BILANCIO

I documento riassuntivo della struttura e dell’ attivita gestio-
nale di unasocieta. Si compone di una parte chiamata stato pa
trimonial e e una detta conto economico.

FINANCIAL STRUCTURE

STRUTTURA FINANZIARIA

La composizione delle fonti di finanziamento di un’impresa,
qualerisultadall’analisi dello stato patrimoniale del bilancio.
L'analisi della struttura finanziaria si concentra sui rapporti
esistenti framezzi propri, capitale piu riserve, efonti di finan-
Ziamento di terzi, come debiti a lungo termine e debiti com-
merciali.

FINANCIAL SUPERMARKET
SUPERMERCATO FINANZIARIO
Societafinanziaria che offre un ampio spettro di servizi finan-
ziari, dai prestiti allaconsulenza, al’ intermediazionein titoli.

FINDER’S FEE

COMMISSIONE DI INTERMEDIAZIO -
NE

L’ onere che un soggetto deve corrispondere a un intermediario
per avergli procurato la contropartitarichiesta.

FIRM COMMITMENT

IMPEGNO FERMO

Nelle emissioni di titoli, I'impegno delle banche di investi-
mento di sottoscrivere e acquistare tutti i titoli di nuovaemis-
sione per poi collocarli sul mercato. Nell’ ambito dei finanzia-
menti, I'impegno preso da un ente creditizio per un dato perio-
do di tempo di erogare un prestito a condizioni prefissate; I'in-
tervallo di tempo viene chiamato LOCK IN PERIOD.

FIRM ORDER

ORDINE FERMO

Un ordine dato aun intermediario in titoli che non puo essere
ritirato.

FIRST CALL DATE

PRIMA DATA DI RIMBORSO

[l primo momento nel tempo a partire dal quale |’ emittente di
titoli obbligazionari redimibili anticipatamente puo esercitare
I” opzione di rimborso alle condizioni prefissate nel documen-
to di emissione.

FIRST DATE NOTICE

PRIMO GIORNO DI NOTIFICA

Il primo giorno in cui il venditore di un contratto FUTURE no-
tificaalastanzadi compensazionedi voler consegnare un de-
terminato strumento finanziario in esecuzione degli obblighi
derivanti dal contratto.

FIRST MORTGAGE
IPOTECA DI PRIMA ISCRIZIONE
La primaipoteca che viene iscritta su un bene immobile, che

quindi offre una garanzia superiore a quelle iscritte successi-
vamente.

FIRST PREFERRED STOCK

AZIONE PRIVILEGIATA DI PRIMA CA -
TEGORIA

Azione privilegiata esistente negli Stati Uniti che gode di un
privilegio ulteriore sui dividendi e sull’ eventual e rimborso del
capitalerispetto alle altre azioni privilegiate.

FISCAL POLICY

POLITICA FISCALE

Lo strumento di governo pubblico dell’ economiache s occu-
padelledecisioni di spesae finanziamento del governo.

FIT
ADEGUATEZZA
Si dice di un investimento che possiede |e caratteristiche ri-
chieste da un soggetto per cio che riguardala scadenza, lari -
schiositaeil rendimento.

FIVE HUNDRED DOLLAR RULE
REGOLA DEI 500 DOLLARI

Norma emessa dalla Federal reserve secondo laqualei conti di
intermediazionein titoli operanti con il sistemadel MARGIN
che abbiano un’insufficienza dello stesso inferiore a 500 dol-
lari non devono essere automaticamente liquidati dal broker.

FIXATION

FISSAZIONE

Lo stahilire il prezzo presente o futuro di un bene di investi-
mento. Un esempio eil fixing dellevalute, nel qualeviene sta-
bilito univocamente un prezzo di equilibrio momentaneo fra
domandae offertadi valuta estera.

FIXED ANNUITY

ANNUALITA FISSA

Contratto fra due soggetti con il quale uno di S impegna,
verso il pagamento al momento presente di una o pitl somme
di denaro, ala corresponsione di piu somme di denaro fisse pe-
riodiche apartire daunadatafutura. E uno dei contratti offerti
dalle compagnie di assicurazione sullavita.

FIXED ASSET

ATTIVITA FISSE

Investimenti di un’ azienda utilizzati nel corso di pitiesercizi e
per piu cicli operativi. Vi sono compresi gli impianti, le immo-
bilizzazioni tecniche maanche le spesedi ricerca.

FIXED CHARGE COVERAGE
COPERTURA ONERI FISSI

Il rapporto fra |’ utile di esercizio prima del pagamento delle
imposte e tasse e degli interessi diviso per il totale degli inte-
ressi passivi sui prestiti obbligazionari e sui finanziamenti a
lungo termine. Questo indice misurala capacita dell’impresa
di soddisfarei pagamenti sull’indebitamento alungo termine.

FLIGHT TO QUALITY

VERSO R

LA QUALITA

Il processo seguito dagli investitori nei momenti di grandein-
certezza sui mercati, consistente nel dirigere i capitali verso
quegli investimenti che possono proteggere piul di altri dalasi-
tuazione negativa.

FIXED COST
COSTO FISSO
Nelle attivita produttive vengono chiamati costi fissi quegli



oneri lacui entitanon variaa variare della produzione, resta-
no cioé costanti per qualunque livello dell’ output industriale.
Un esempio di costi fissi &€ dato dagli stipendi dei dirigenti.

FIXED EXCHANGE RATE

CAMBIO FISSO

Regime di quotazione nel mercato dei cambi che si verifica
guando I’ autorita monetaria di un paese decide di soddisfare
per intero ladomanda e I’ offerta di valuta esteraa un cambio
prefissato, che & quello acui possono essere trattate quantita di
qualsias dimensione. |1 sistemadi cambi fissi che € perdurato
fino agli anni 70 era cominciato con |’ accordo di Bretton
Woods del 1944.

FIXED INCOME INVESTMENT
INVESTIMENTO A REDDITO FISSO
Titolo che offre un interesse fisso per tuttaladuratadell’ inve-
stimento. Per estensione, vengono considerate investimenti a
reddito fisso anche le obbligazioni a cedolavariabile, indiciz-
zata, anche sei flussi di pagamento intal caso non possono es-
sere predeterminati in anticipo.

FIXED LIABILITIES

PASSIVITA FISSE

Tutte quelle passivita che esisteranno ancoraalafine del pre-
sente anno fiscale. Un’ emissione di obbligazioni decennali E
per esempio una passivitafissa.

FIXED PRICE REOFFER

PREZZO DI RIOFFERTA

[l prezzo acui un sindacato di collocamento di titoli di nuova
emissione offre gli stessi a pubblico. Il prezzo risulta cosi
identico per tutti gli investitori interessati, mentrein altri tipi di
offerte pud variare aseconda dell’ investitore.

FIXED RATE LOAN

PRESTITO A TASSO FISSO

Un finanziamento che presenta un costo in termini di tasso di
interesse che rimane inalterato durante la decorrenza del pre-
stito. Nei prestiti a tasso variabile invece I’interesse passivo
viene modificato a seconda delle condizioni del mercato.

FIXING

FIXING

Fissazione ddl corso ufficiale dei metali preziosi sul mercato a
pronti. Per estensione, il termine indica anche un momento
specifico dellarilevazione delle quoptazioni di borsa per titoli
atrattazione continua.

FLAG

BANDIERA

In analisi tecnica, la configurazione grafica nellaqualeil prez-
zo del bene oscillapiti volte fra due livelli di supporto e resi -
stenza o fradue linee di tendenza.

FLASH

LAMPO

Quando le contrattazioni in borsa avvengono a una velocita
elevata, el’indice continuo dei prezzi rimane ritardato piu di
cinque minuti rispetto al momento della conclusione delle
operazioni, le quotazioni di titoli con volumi particolarmente
elevati vengono rese note con precedenzarispetto ale atre per
mezzo di un lampo sul diffusore luminoso dei prezzi.

FLAT

(letterale) PIATTO

Unaposizioneintitoli in praticanon esistente, cioé senza po-
sizioni a rialzo né a ribasso di titoli. | titoli obbligazionari

inoltre vengono quotati flat quando I’ acquirente non hadiritto
al rateo di cedola maturato.

FLAT MARKET

MERCATO PIATTO

Mercato senza particolari interessi da parte degli operatori,
che quindi non presenta oscillazioni significative dei prezzi.

FLEXIBLE BUDGET

BUDGET FLESSIBILE

Preventivo dell’ attivita di una societa che vieneipotizzato per
vari livelli di produzione.

FLOAT

FLOTTANTE

I numero di titoli di unasocieta che sono posseduti dal grande
pubblico e che quindi sono disponibili per le contrattazioni
giornaliere. Nellapraticabancaria, il periodo di tempo chein-
tercorrefrail deposito di un assegno el’ incasso dei fondi rela-
tivi.

FLOATATION COST

COSTO DI EMISSIONE

Il costo dell’ operazione di emissione di nuovi titoli azionari od
obbligazionari. Frale maggiori componenti vi rientrano le
spese di consulenza legale e finanziaria, nonché il compenso
che deve essere corrisposto ale societa finanziarie che si oc-
cupano del collocamento, che in genere richiedono uno
SPREAD sul prezzo di emissione dipendente dallarischiosita
della stessa.

FLOATER

INDICIZZATO

Strumento finanziario il cui tasso di interesse e legato aun a-
tro tasso, per esempio quello dei titoli di stato abrevetermine,
oppureil LIBOR, e che pertanto risulta maggiormente apprez-
zabile nei momenti di rialzo dei rendimenti di mercato.

FLOATING DEBT

DEBITO CORRENTE

| titoli rappresentativi dell’indebitamento per necessita opera-
tive di un'azienda o di un’ autorita pubblica, che vengono in
genere rinnovati man mano che giungono a scadenza. Le du-
rate possono in generevariarefrai sel mesi ei cinque anni.

FLOATING EXCHANGE RATE

TASSO DI CAMBIO FLESSIBILE

Regime di quotazione di divise straniere nel quale il prezzo
dellavalutaviene aesserefissato dalleforze del mercato aper-
to, cioé dall’interazione fra domanda e offerta senza |’ inter-
vento delle autorita monetarie centrali.

FLOATING INTEREST RATE

TASSO DI INTERESSE INDICIZZATO
Un tasso di interesse che viene fissato sulla base di uno
SPREAD con un tasso di mercato, comeil LIBOR, il PRIME
RATE oil rendimento sui titoli di stato.

FLOATING RATE NOTE

NOTE INDICIZZATE

Titolo di debitoil cui tasso di interesse viene fissato in genere
ogni semestre sullabase dellarilevazione di un rendimento di
mercato, in genere quello dei titoli di stato ol tasso LIBOR.
Laduratadi tali emissioni puod arrivare a cinque anni.

FLOATING SECURITY
TITOLI FLOTTANTI, IN BILICO
Titoli che vengono acquistati dal broker con|’intento di riven-



derli nel giro di unastessa sedutadi contrattazione. Il termine
indicaanche il flottante di una societa, cioé I’ammontare del ti-
toli che non appartiene a gruppo di controllo e che quindi da
spessore alle contrattazioni sul mercato. Sono infine floating
securitiesi titoli di nuova emissione che non sono ancora stati
venduti.

FLOOR

(letterale) PAVIMENTO

I1' minimo livello che una grandezza economica puo raggiun-
gere. Nelle operazioni di prestito atasso variabile, il minimo
tasso di interesse che puo essere applicato dall’ ente creditizio,
al di sotto del qualeil contratto non prevede che si possa scen-
dere. Un floor di tasso di interesse pud essere connNesso a un
CAP, un’ opzione che prevede cheil tasso di interesse variabi-
le non possa salire a di sopradi un livello massimo; combi-
nando le due operazioni si limita |’ oscillazione possibile del
tasso di interesse sul finanziamento.

FLOOR BROKER

INTERMEDIARIO ALLE GRIDA
Intermediario in titoli che e personamente presente ale grida
durante e contrattazioni, e che esegue gli ordini che gli giun-
gono dallasalaoperativadellasocietadacui dipende.

FLOOR OFFICIAL

FUNZIONARIO ALLE GRIDA

Il rappresentante dell’ autorita di borsa che é materialmente
presente alle grida.

FLOOR TICKET

INTERINALE

I documento che viene compilato immediatamente per regi-
strare gli estremi di un’ operazionein titoli, e che sara succes
sivamente completato per tenere conto di tutte le caratteristi-
che dell’ operazione.

FLOOR TRADER

OPERATORE ALLE GRIDA

Individuo presente dlegridadi contrattazione che esegue del -
le operazioni per proprio conto.

FLOW OF FUNDS

FLUSSO DI FONDI

Trasmissione di denaro da un soggetto aun atro, in genere da
un soggetto che possiede fondi in eccedenza auno che invece
necessita degli stessi. || passaggio puo avvenire attraverso un
intermediario finanziario, ches occupadi trovarelacomposi-
zionemigliorefrale necessitade due gruppi di soggetti.

FLUCTUATION

FLUTTUAZIONE

Oscillazione di unagrandezza economicaqualsiasi, daun tas-
sodi interesse al prezzo di untitolo, al prodotto nazionale lor-
do.

FLUCTUATION LIMIT

LIMITE DI OSCILLAZIONE

Il massimo intervallo di prezzo che laquotazione di un titolo
puo raggiungere durante unagiornata di contrattazione. S trat-
ta di un limite determinato dalle autorita di borsa in special
modo per i contratti FUTURE, le cui oscillazioni di prezzo
possono essere di grandi dimensioni.

FOOTINGS

PIE PAGINA

Leindicazioni riassuntive riportate sui bilanci societari nella
parteinferiore degli stessi. Vi sono compresi i totali delle atti-

vita, delle passivitae del mezzi propri.

FOOTSIE

FOOTSIE

Espressione gergale per I'indice dellaborsadi Londra. Deriva
dal fatto chel’indice viene calcolato dal Financial Times per lo
Stock Exchange (FT-SE).

FORBES 500

FORBES 500

L’ elenco delle 500 societa di maggiori dimensioni degli Stati
Uniti, raggruppate per fatturato, attivita, capitalizzazione e uti-
li, che viene pubblicato sullarivista Forbes.

FORCED CONVERSION
CONVERSIONE FORZATA

Conversione di un titolo avente tale caratteristica effettuata
dallo stesso emittente.

FORECASTING

PREVISIONE

Laformulazione scientifica di ipotesi sull’ andamento futuro di
variabili economiche. La previsione puo riguardare il prezzo
di untitolo, il livello di un tasso di interesse oppure un proba-
bile scenario futuro dell’ economia

FORECLOSURE

SODDISFAZIONE SULLA GARANZIA
Processo legal e per mezzo del qualeil creditore che non haot-
tenuto il rimborso del prestito da parte del soggetto obbligato
puo procedere giudizia mente vendendo forzatamente il bene
in garanzia e soddisfacendosi sul ricavato per la parte di sua
competenza.

FOREIGN CORPORATION

SOCIETA STRANIERA

Societadi diritto straniero, nataeregolatadaleggi emanate da
uno stato diverso rispetto aquelloin cui svolge lapropriaatti-
vitd, di cui comunque deve rispettare lanormativa.

FOREIGN CROWD

(letterale) GENTE STRANIERA

Gli operatori dellaborsa di New York che sono specializzati
nelle contrattazioni di titoli obbligazionari stranieri.

FOREIGN DEPOSITS

DEPOSITI ESTERI

Depositi contratti dafiliali straniere di istituzioni creditizie
nazionali.

FOREIGN DIRECT INVESTMENT
II\CI)VESTII\/IENTO STRANIERO DIRET -
T

Imprese costituite con la collaborazione di capitale di rischio
proveniente danazioni diverse, dette JOINTVENTURES. Lo
stesso termine indicaanche gli investimenti effettuati da stra-
nieri inimprese operanti nel territorio nazionale.

FOREIGN EXCHANGE

MERCATO DEI CAMBI

I mercato in cui vengono quotate e trattate le val ute diverse da
quellanazionale. Per estensione, |o stesso nome vale anche per
tutti i mezzi di pagamento che hanno corso legale nei paesi
stranieri, o che possono essere impiegate per i pagamenti in-
ternazionali.

FORINT
FORINT (fiorino)



Ladivisanazionaedell’ Ungheria.

FORM 10-K

MODELLO 10-K

Il documento annuale richiesto dalle autorita di borsa degli
Stati Uniti atutte le societa che abbiano titoli quotati in borsao
siano di dimensioni rilevanti per azionariato o investimenti.
Esso contiene la descrizione del totale del fatturato, degli in-
vestimenti, del ricavato e del reddito ante imposte divisi per
class di prodotti e riferiti anche agli anni precedenti; inoltre
deve riportare un prospetto delle fonti e impieghi dei fondi e
uno stato patrimonial e comparativo.

FORMULA INVESTING

FORMULA DI INVESTIMENTO
Lastrategiadi investimento nellaquale le decisioni di acquisto
o venditadi uno o piutitoli vengono prese sullabase di un mo-
dello valutativo e di allocazione del capitale.

FORTUNE 500

FORTUNE 500

L' elenco delle 500 maggiori societa industriali per fatturato,
pubblicato annualmente dalla rivista americana Fortune, nel
guale vengono riportate anche le principali grandezze econo-
miche delle singoleimprese.

FORWARD BOOK

LIBRO DEL TERMINE

Il complesso dei contratti a termine che un’istituzione finan-
Ziariahain essere sul mercato delle divise.

FORWARD CONTRACT

CONTRATTO A TERMINE

Contratto di compravenditadi un bene di investimento (titolo,
valuta, materia prima ecc.) nel quale le condizioni vengono
fissate al momento della stipulamain cui |’ esecuzione avver-
rain unadata futura predeterminata.

FORWARD DELIVERY

CONSEGNA A TERMINE

Contratto che prevede che I’ esecuzione dello stesso e quindi 1a
consegnadel bene in oggetto avvengain unadatafutura.

FORWARD DISCOUNT

SCONTO A TERMINE

Divisa che a causa di un diverso regime dei tassi di interesse
stranieri rispetto aquelli naziondi hail cambio atermine che &
inferiore rispetto aquello SPOT.

FORWARD EXCHANGE RATE

CAMBIO A TERMINE

I rapporto di cambio di due divise per consegna che vada oltre
lavauta SPOT, cioeoltrei primi due giorni lavorativi.

'|I='IO§I‘JNARD EXCHANGE TRANSAC-
TRATTAZIONE DI VALUTE A TERMI -
NE

Operazioni per mezzo delle quali si pud concludere un con-
tratto al momento attuale che involvala compravenditadi va-
luta aunadatafuturaaun cambio prefissato.

FORWARD FORWARD
FORWARD FORWARD
Contratto consistente nell’ esecuzione di un’ operazione la cui
decorrenza e dauna data che va oltre lavaluta SPOT, e lacui
scadenza € ancora piu lontana nel tempo. Si puo trattare per
esempio di un deposito, nel qual caso il finanziatore fornirai

fondi al tasso prefissato per lavalutadi decorrenzae per il pe-
riodo scelto. E uno dei metodi di copertura di un fabbisogno
futuro ale condizioni attuali, che permette quindi di ridurrela
rischiosita dell’ operazione.

FORWARD MARKET

MERCATO DEL TERMINE

Mercato in cui vengono quotati prezzi per beni di investimen-
tolacui consegnavaoltrelavalutaSPOT. Le due controparti-
tefissano al momento della stipulale condizioni del contratto
che saranno valide al momento dell’ esecuzione.

FORWARD PREMIUM

PREMIO A TERMINE

Quotazione di un bene di investimento che prevede cheil prez-
zo atermine dello stesso sia superiore aquello SPOT.

FORWARD PRICING

FORWARD PRICING

Regola posta dall’ autorita di borsa americana che impone ai
fondi di investimento aperti di calcolarei prezzi di acquisto e
vendita delle quote sulla base della valutazione del patrimonio
del fondo effettuata con i prezzi dei titoli del giorno successi-
Vo.

FORWARD RATE AGREEMENT

F.R.A.

Contratto di deposito con il quale due contropartite stabilisco-
no al momento attuale un tasso di interesse da applicare su un
deposito che ha decorrenza e scadenza in date future, che ol -
trepassano dunque la valuta SPOT. Un contratto f.r.a. sei per
nove mes per esempio élaquotazione di untasso di interesse
su un deposito di tre mesi con decorrenzafrasel mesi. Le due
parti non si scambianoi capitali, masoltanto le differenzefrai
tass di interesse stipulati e quelli rilevati (in genereil LIBOR)
al momento dell’ esecuzione del contratto.

FORWARD SPREAD

SPREAD A TERMINE

Differenzadi prezzo di un benefraquello per consegna SPOT
equello per consegnaatermine. Nel mercato dei cambi i pun-
ti dello spread atermine vengono anche chiamati PIPS.

FOURTH MARKET

QUARTO MERCATO

Mercato telematico di titoli attivato negli Stati Uniti per com-
prevandite di pacchetti azionari consistenti frainvestitori isti-
tuzionali, che cosi facendo risparmiano I’ incidenza delle com-
missioni di intermediazione.

FRACTIONAL RESERVES

RISERVE FRAZIONALI

Lafrazione del totale dei depositi di un ente creditizio che de-
ve essere tenuta presso la banca centrale. Tale rapporto, in-
fluenzando direttamente lamassadi credito disponibile nel si-
stema economico, rappresenta uno degli strumenti di politica
monetaria.

FRACTIONAL SHARE

AZIONE FRAZIONATA

Nelle operazioni di reinvestimento diretto dei dividendi in
nuovi titoli, effettuate da acuni programmi di investimento del
fondi comuni, quando il dividendo corrisposto non & suffi-
ciente ad acquistare un numero intero di titoli al possessore
vengono attribuite azioni frazionate, fino a concorrenzacon il
totale del dividendo.



FRANC
FRANCO
Ladivisanazionaedi Francia, Svizzerae Belgio.

FREDDIE MAC
FREDDIE MAC
Nome gergae dato alla FEDERAL HOME LOAN MORT-
GAGE CORPORATION, € per estensione anche ai titoli ob-
bligazionari emessi datale autorita pubblicadegli Stati Uniti.

FREE AND OPEN MARKET

MERCATO CONCORRENZIALE

Mercato in cui il prezzo viene a essere determinato dall’ intera-
gire libero fra domanda e offerta, senza che vi partecipino sog-
getti con obiettivi diversi daquello della massimizzazione del
profitto.

FREED UP

LIBERATI

Termine gergale attribuito ai sottiscrittori di titoli di nuova
emissione che non sono piu legati da norme contrattuali al ri-
spetto del prezzo di contrattazione stabilito nell’ accordo di
sottoscrizione, e che quindi possono effettuare compravendite
degli stessi titoli in base ai prezzi correnti di mercato.

FREE PERIOD

PERIODO LIBERO

Il periodo di tempo che viene concesso per |’ effettuazione di
un pagamento prima che vengano imputati oneri di finanzia-
mento.

FREE RESERVES

RISERVE LIBERE

| fondi cheleistituzioni creditizie possono liberamente offrire
sul mercato sotto forma di finanziamenti. 11 totale & rappresen-
tato dai depositi acui sono state sottratte le riserve che devono
obbligatoriamente essere detenute presso labanca centrale.

FREERIDING

(letterale) SCORRIBANDA

L azione di effettuare molteplici compravendite di titoli senza
possedere i fondi necessari all’ acquisto o per garanzia della
vendita. Il termineindicaanchelasituazione vietatadallanor-
mativadi borsain cui uno dei membri di un sindacato di sotto-
scrizione di titoli di nuova emissione non distribuisce a pub-
blicoii titoli che possiede, mali rivende sul mercato in un se-
condo tempo aprezzi piu elevati.

FREE TRADE

COMMERCIO LIBERO

Situazionein cui il commercio tradue o pit paes avviene sen-
zachevi siano restrizioni di acun genere.

FRONT END LOAD

COMMISSIONE DI ENTRATA
Lacommissione che la societa di gestione di un fondo fa pa-
gare a sottoscrittore di nuove quote come rimborso di parte
delle spese di gestione che si verificheranno duranteil periodo
dell’investimento. Nelle operazioni di finanziamento, i presti-
ti che prevedono che al’inizio del periodo i flussi monetari
siano di dimensioni proporziona mente superiori aquelli suc-
cessivi.

FRONT RUNNING

INTERVENIRE PRIMA

Nelle operazioni intitoli, un operatore si trovain front running
guando, conoscendo che in futuro si verifichera una compra-
venditadi dimensioni rilevanti, agisce prima della stessa effet-

tuando un’ operazione per proprio conto, in modo da benefi-
ciaredell’ oscillazione di prezzo causatadal volume dellatrat-
tazione che avverrain un secondo momento.

FROZEN ACCOUNT

CONTO CONGELATO

Conto di deposito di fondi o di titoli che non pud essere ulte-
riormente movimentato prima che ¢i sia una comunicazione
legale che autorizzi labancao I'intermediario atrarre fondi a
beneficio del cliente.

FULL COUPON BOND

CEDOLA ALLA PARI

Titolo obbligazionario che presenta una cedola percentuale
molto vicinaai rendimenti di mercato, eil cui prezzo quindi &
vicino allaparitaconil valorenominae (AT PAR).

FULL LIABILITY
PASSIVITA PIENA
Passivita direttamente imputabile a un singol o soggetto.

FULL SERVICE BANK

BANCA FULL SERVICE

Ente creditizio che €in grado di offrireai propri clienti tutti i
servizi generalmente richiesti a organismi bancari, dallaremu-
nerazione dei depositi al trasferimento di fondi, alla custodia
dei titoli.

FULL SERVICE BROKER
INTERMEDIARIO FULL SERVICE
Intermediario in titoli che offre d cliente tutti i servizi che pos-
sono essere richiesti aun broker.

FULLY DILUTED EARNINGS

UTILI PER AZIONE DILUITI

Metodo di calcolo del rapporto fra utili societari e numero di
azioni che tiene conto di tuttei titoli esistenti che sono passibi-
li di conversionein azioni della societa. |l rapporto viene in-
fatti calcolato dividendo I’ammontare degli utili per il numero
di titoli ordinari esistenti pit il numero dei titoli ordinari che
potrebbe derivare dai titoli convertibili se tutti i possessori
esercitasseroil loro diritto allo stesso momento.

FULLY DISTRIBUTED
COMPLETAMENTE DISTRIBUITA

Si dice di una emissione di nuovi titoli che dopo essere stata
sottoscritta e stata interamente venduta agli investitori che ne
avevano fatto richiesta

FULLY INVESTED

COMPLETAMENTE INVESTITO

Termine impiegato in relazione a un portafoglio in cui il cort
trovalore del titoli posseduti € quasi uguale alla somma dei
fondi disponibili, con praticamente nessuna quantita di con-
tante residuo.

FULLY VALUED

CORRETTAMENTE VALUTATO
Lasituazione in cui il mercato esprime una valutazione di un
titolo che éin linea con quelle effettuate daanalisti professio-
nisti. Un prezzo a di sopradi tale livello indicherebbe proba-
bilmente una sovravalutazione, uno a di sotto una sottovalu-
tazione,

FUNDAMENTAL ANALYSIS
ANALISI FONDAMENTALE
Analisi economicachesi concentrasull’ esame delle relazioni
esistenti frale principali grandezze sia macro che micro eco-



nomiche, afini di esamestrutturale e previsionale delle stesse.
L'analis puo infatti essere svolta per grandezze aggregate, co-
meil prodotto nazionale lordo, I'inflazione eccetera, oppure su
grandezze relative a singole aziende, come gli utili, il fatturato,
le prospettive di redditivitafutura.

FUNDED DEBT

TITOLI DI DEBITO

Debito con scadenza superiore all’ anno e che quindi viene
rappresentato formal mente datitoli come le obbligazioni.

FUNDING

APPROVVIGIONAMENTO DI
FONDI,COPERTURA

L’ approvvigionamento dei fondi necessari a finanziamento di
unaoperazione finanziaria. Esiste quindi il funding di unaso-
cieta, doveil termine viene usato per indicareil finanziamen-
to mediante I’ emissione di obbligazioni; inoltre con funding di
un prestito obbligazionario si pud intendere I’ emissione di
nuovi titoli afronte di un prestito analogo in scadenza.

FUNDS

FONDI

Termine generico per indicareil contante, o piu in generale del
denaro reso disponibile per |’ utilizzo. Nel mercato dei cambi,
il termine € usato per indicare la quotazione del dollaro cana
dese.

FUNDS OF FUNDS

FONDI DI FONDI

Fondi comuni di investimento, il cui portafoglio € costituito da
quotedi dtri fondi d’ investimento. Sono vietati dallaleggeita
liana

FUNDS MANAGEMENT

GESTIONE DEI FONDI

Operazioni che vengono compiute utilizzando dei fondi dis-
ponibili per I'investimento. Nellagestione di unabanca, il ter-
mine indica le operazioni che cercano di trovare una corri-
spondenza pit adeguata possibile frale necessita di rimborso
dei depositi contratti ele scadenzedei prestiti che quei deposi-
ti hanno finanziato.

FUNGIBLE

BENE FUNGIBILE

Bene che puo essere utilizzato come sostituto di un atro, che
presenta quindi le stesse caratteristiche che lo rendono inter-
scambiabile con un altro. Sono per esempio fungibili due ban-
conote dello stesso taglio, duetitoli della stessa categoria, op-
pure due contratti aventi lo stesso contenuto.

FURTHEST MONTH

MESE PIU LONTANO

Nelle contrattazioni di strumenti derivati su beni di investi-
mento, il mese di scadenza degli stessi che si alontanadi piu
daquello pitivicino per scadenza, in sostanzail mese piu lon-
tano nel tempo di cui le autorita di borsa hanno permesso la
guotazione. Viceversa, il mese pill prossimo viene chiamato

FUTURE

FUTURE

Uno strumento derivato su un bene di investimento che con-
sentedi stabilire al momento attualeil prezzo di esecuzionedi
un contratto di compravendita che ha scadenza futura. L’ ac-
quirente di un contratto future hail diritto di ottenerelaconse-
gna del bene indicato nel contratto alla scadenza dello stesso
(DELIVERY), mentreil venditore hal’ obbligo inverso di con-
segnareil bene in oggetto ala scadenza; entrambe e operazio-

ni vengono regolate alle condizioni stabilite al momento della
stipula dello stesso contratto. Se uno dei due soggetti compie
un’ operazione opposta a quellain essere, per esempio il ven-
ditore riacquistail contratto, I obbligazione relativa decade, e
il soggetto incassa o pagaladifferenzafrai due prezzi. | futu-
re vengono trattati in mercati organizzati, e quindi hanno per
oggetto beni di investimento dalle caratteristiche standardiz-
zate.

FUTURE MARKET

BORSA FUTURE

Mercato organizzato dove vengono contrattati i FUTURE. Fra
le principali borse future vi sono quelladi Chicago, New York
elLondra

gG

GAP

GAP, DIVARIO

Nelagestione di investimenti sensibili ai tassi di interesse, co-
me nel caso degli enti creditizi, la differenza che esiste fra
I’ammontare di un’ attivita e quello di una passivita per una de-
terminata scadenza. Nelle decisioni gestionali, il termine gap
viene usato con riferimento alla quantita mancante di un deter-
minato fattore, per esempio un gap nel finanziamento di un
progetto indicalasommache deve ancora essere resa disponi-
bile per il finanziamento dello stesso. In analisi tecnica, il gap
si formanel grafico di untitolo quando I'intervallo fraprezzo
massimo e minimo di quotazionein unagiornataé inferiore o
superiore allo stesso intervallo di prezzo del giorno successi -
Vo, lasciando cioe unintervallo di prezzi dove non ci sono sta-
te quotazioni effettive.

GAP MANAGEMENT

GESTIONE DEL GAP

Nella gestione delle istituzioni finanziarie, le operazioni che
conducono alla scelta e dlamodificadel gap esistentefrale at-
tivitaele passivitasensibili ai tassi di interesse. Aseconda del-
le condizioni di mercato e delle previsioni effettuate esiste
quindi una politica di Asset liability management che massi-
mizzail risultato gestionale del periodo.

GAPPING

GAPPARE

Evitaredi daredleattivitaealle passivitail cui valoreé sensi-
bileai tass di interesse la stessa scadenza, o duration. Conse-
guenza immediata € che un qualsias movimento dei rendi-
menti di mercato causa unavariazione nellaval utazione com-
plessiva del totale delle attivita e delle passivita. Cosi si pud
cercare di ottimizzare la gestione delle stesse sulla base del-
|"andamento del mercato dei tassi di interesse.

GATHERIN THE STOPS

CONTRO GLI STOP

Tattica operativa che consiste nell’ acquistare un numero di ti-
toli sufficiente aportareil prezzo fino aun punto dove esisto-
no degli ordini di stop di vendita, che quindi faranno discen-
derelo stesso fino aunlivello inferiore, dove esisteranno altri
stop, e cosi via con la possibilita di approfittare di tutte le
oscillazioni di prezzo del titolo.



GEARING
GEARING
Sinonimo di rapporto di indebitamento.

GENERAL ACCOUNT

CONTO GENERALE

Il conto che viene tenuto da un intermediario in titoli che uti-
lizzacredito (MARGIN) per effettuare|e operazioni per conto
del cliente.

GENERAL AGREEMENT TO BORROW
ACCORDO GENERALE DI FINANZIA -
MENTO

Accordo con il quale alcuni fragli stati membri del Fondo mo-
netario internazional e rilasciano un finanziamento alo stesso
in valuta del loro stesso paese, che poi sara utilizzato per le
operazioni del Fondo.

GENERALLY ACCEPTED ACCOUN-
TING PRINCIPLES

PRINCIPI CONTABILI GENERALMEN -
TE ACCETTATI

Norme e consuetudini che definiscono le regole contabili con-
formi con la pratica e con quanto in genere richiesto da parte
degli organismi di controllo della contabilita.

GENERAL OBLIGATION BOND
OBBLIGAZIONE A GARANZIA GENE -
RICA

Titolo obbligazionario emesso da un’ autorita pubblica garan-
tito datutto il patrimonio e la solvibilita dell’ emittente, e non
solo dai ricavi cheil finanziamento sottostante produrrain fu-
turo.

GILT EDGED

COPERTO

SU GILT

Legilt sonoi titoli di stato emessi in Gran Bretagna, che per la
loro tradizional e soliditd hanno prestato il nome auna serie di
titoli che lungo periodi di tempo sufficientemente estesi hanno
dato provadi poter remunerare |’ investitore (sia azionista che
possessore di obbligazioni) per mezzo del reddito prodotto
dalla societa emittente. Il termine € un sinonimo di blue chip.

GEN SAKI

GEN SAKI

Termine giapponese che indica il mercato monetario a breve
termine nello stesso paese dove vengono trattati i titoli di stato
eleobbligazioni societarie alungo termine.

GINNIE MAE

GINNIE MAE

Nomignolo attribuito alla Government national mortgage as-
sociation eai titoli daquestaemessi.

GINNIE MAE PASS THROUGH

GINNIE MAE A PASSAGGIO DIRETTO
Titolo emesso dalla Government national mortgage associa-
tion che prevede che il pagamento dei mutui ipotecari sotto-
stanti al’ emissione vengatrasferito direttamente ai possesso-
ri del titoli. Lasocieta stessa s rende garante dei pagamenti an-
che sei debitori non dovessero pagare le quote previste.

GLAMOUR STOCK

TITOLO DI GLAMOUR

Titoli azionari, in genere blue chip, che hanno consistente-
mente messo a segno risultati di rendimento superiori alanor-

ma, e che quindi s sono guadagnati le ssimpatie di un vasto
pubblico.

GLASS STEAGALL ACT

LEGGE GLASS STEAGALL

Norma degli Stati Uniti che é fraquelle alla base dell’ ordina
mento bancario dello stesso paese. Frale condizioni principa-
li che ponealeistituzioni creditizie, vi il divieto per le ban-
che commerciali di possedere case di brokeraggio di titoli, che
invece possono appartenere ale banche di investimento.

GLOBALIZATION

GLOBALIZZAZIONE

Il processo di crescente integrazione finanziaria dei mercati in-
ternazionali dei capitali, che ha condotto i soggetti interessati
al’ effettuazione di movimenti di capitale ad affacciarsi sui
mercati internazionali per cercare contropartite alle operazio-
ni.

GO AROUND

CHIEDERE QUOTAZIONI

Il segmento operativo della FEDERAL RESERVE che s oc-
cupadelle operazioni di mercato aperto sui titoli di stato effet-
tua un go around quando interpellai market maker per otte-
nerne quotazioni operative di titoli, sulle quali poi pud appli -
care e concludere le compravendite vol ute.

GOING AHEAD

PARTIRE PRIMA

Operazione vietata dalle regole nella quale un intermediario in
titoli esegue un’ operazione prima per il proprio conto e solo in
seguito per quello del cliente, in modo daincamerare un diffe-
renziale di prezzo.

GOING AWAY

TITOLI DA RIVENDERE

Operazione svoltada un dealer in titoli nellaquale quelli che
SoNo acquistati vengono immediatamente ceduti a un investi-
tore, svolgendo cosi un’opera di puraintermediazione e gua-
dagnando dalladifferenzafrai due prezzi.

GOING CONCERN VALUE
VALUTAZIONE CON AVVIAMENTO
Valutazione di un’impresatenendo conto non soltanto del va-
lore dei mezzi propri maanche del contributo dato dal fatto di
essere funzionante e produttiva, con mercati di approvvigio-
namento e di shocco gia aperti. La differenzafrai due vaori
viene chiamata avviamento (Goodwill).

GOING LONG

ANDARE LUNGO

Termine cheindical’ acquisto di untitolo nellaprevisione che
lo stesso salgadi prezzo. Si trattaquindi di unaposizionerial-
Zista

GOING PRIVATE

PRIVATIZZAZIONE

Il passaggio di una societa dallo status di pubblica, posseduta
da un soggetto economico pubblico o da una moltitudine di
azionisti, a quello di privata, eseguito in genere mediante di
collocamento di azioni presso investitori privati oppure per
mezzo di riacquisto di titoli da parte della stessa societa. Lo
scopo puod essereanchequellodi ridurreil flottante per evitare
scalate ostili.

GOING PUBLIC
OFFERTA AL PUBBLICO
L offertadi titoli di una societa a un vasto pubblico. L’ opera



zione consente di diffondere maggiormente I’ azionariato e di
introitare fondi.

GOING SHORT

ANDARE CORTI

Terminecheindical’ aperturadi unaposizioneal ribasso. L’ o-
peratore infatti vende un titolo allo scoperto, cioé senza posse-
derlo, nella previsione di poterlo riacquistare in un secondo
momento aun prezzo inferiore, lucrando ladifferenza.

GOLD BOND

OBBLIGAZIONE GARANTITA DA ORO
Titoli obbligazionari emessi in genere daimprese di estrazione
di oro, chequindi offronolelororiserve agaranziadell’ adem-
pimento del pagamenti previsti dal prestito. Il livello dei paga-
menti periodici vienein genereindicizzato a livello del prez-
zo dell’ oro.

GOLD FIXING

FIXING DELL’ORO

Lafissazionedel prezzo dell’ oro sui mercati di Londra, Parigi
0 Zurigo, che si effettua due volte nel corso dellagiornata, al-
le 10,30 ealle 15,30 oradi Greenwich.

GOLD INDEXED INVESTMENT
INVESTIMENTO INDICIZZATO ALL’O -
RO

Titolo o fondo comuneil cui rendimento & in qualche modo le-
gato all’ andamento del prezzo dell’ oro, o perché rappresenta-
tivo di societaaurifere oppure perché legato a prezzo di stru-
menti derivati su questa materia prima.

GOLD STANDARD

GOLD STANDARD

Termine impiegato con riferimento a un regime monetario in
cui ogni divisa & convertibile in un ammontare prefissato di
0ro verso presentazione dei biglietti di banca presso la banca
centrale.

GOLDEN SHARE

GOLDEN SHARE

Azione che attribuisce al proprietario diritti pitampi di quelli
che spettano normalmente ai possessori di azioni dello stesso
tipo. Tali maggiori diritti vengono conferiti mediante |’ inseri-
mento di un’ apposita cluasolanello statuto.

GOOD DELIVERY

BUONO PER LA CONSEGNA

Attributo conferito a un titolo che gode di tutte le caratteristi-
che legali che lo rendono liberamente trasferibile da un sog-
getto aun atro.

GOOD THIS MONTH

VALIDO MESE

Un ordine dato all’intermediario in titoli, in genere con un li-
mite di prezzo, che rimane valido per tutto il mese corrente, e
che se non viene eseguito deve essere cancellato.

GOOD THROUGH

ORDINE FISSO

Ordine di compravenditadi titoli aun prezzo predeterminato
cherimane valido per un periodo di tempo prefissato.

GOOD TILL CANCELED

A REVOCA

Un ordine di compravenditadi titoli dato al’intermediario che
rimane valido fino al momento dell’ esecuzione o della cancel -
|azione.

0GOODWILL

AVVIAMENTO

I maggior valore espresso da un’ azienda per il fatto di essere
operante rispetto al valore del complesso di beni che la com-
pone. Nel bilancio di una societa, I’ avviamento rientrafrale
immobilizzazioni immateriali.

GOURDE
GOURDE
Lavalutanazionale della Repubblicadi Haiti

GOVERNMENT BOND

TITOLO DI STATO

Titolo obbligazionario emesso dal governo di un paese, e da
guesto garantito, e che quindi in quel paese rappresental’inve-
stimento con minori possibilitadi mancato pagamento.

GOVERNMENT DEPOSITORY
DEPOSITARIO DI STATO

Ente creditizio approvato che puo contrarre depositi dallo sta-
to.

Ente pubblico che negli Stati Uniti si occupa della gestione dei
titoli che hanno allabase gruppi di mutui ipotecari. | titoli, che
come lasocieta stessavengono chiamati Ginnie mag, sono ga-
rantiti dallasocieta, che effettuai pagamenti degli stessi anche
in caso di inadempimento da parte dei debitori.

GREEN SHOE

GREEN SHOE

Lalocuzione indicalariservadi titoli, di solito azioni, cheil
sindacato di bancheincaricato di un collocamento di titoli tie-
ne adisposizione nel caso in cui ladomandaeccedain misura
rilevante |’ offerta.

GREY MARKET

GREY MARKET

Idica il mercato di una nuova emissione prima del colloca
mento presso i sottoscrittori.

GROSS SALES

FATTURATO LORDO

L’ammontare del fatturato, senza tener conto dei resi, degli
sconti o delle perdite.

GROSS SPREAD

DIFFERENZIALE LORDO

Ladifferenzafrail prezzo di collocamento di un’ emissione di
titoli presso gli investitori e quello pagato dalle banche di in-
vestimento al’ emittente.

GROWING EQUITY MORTGAGE
MUTUO A PAGAMENTO RAPIDO

Tipo di mutuo in cui il tasso di interesse & fisso, ma i paga-
menti periodici possono variare a seconda della volonta del
sottoscrittore di protrarre pit 0 meno alungo la duratadel fi-
nanziamento.

GROWTH FUND

FONDO DI CRESCITA

Fondo comune di investimento il cui portafoglio € composto
datitoli azionari (Growth stocks) che offrono le maggiori op-
portunitadi crescitanel lungo termine.

GROWTH STOCKS
TITOLI IN CRESCITA
Titoli azionari di societa che appartengono asettori cheinvir-



tu del loro posizionamento potranno offrirein futuro degli ap-
prezzamenti consistenti. Un esempio € dato dai titoli delle bio-
tecnologie, o daquelli legati allo smaltimento dei rifiuti.
GUARANI

GUARANI

Ladivisadel Paraguay.

GUARANTEED BOND

OBBLIGAZIONE GARANTITA

Titolo obbligazionario in cui i pagamenti delle cedole e della
parte capital e sono garantiti, oltre che dall’ emittente, anche da
un altro soggetto. I secondo soggetto garante puod per esempio
essere lacasamadre della societa emittente.

GUARANTEED LOAN

PRESTITO GARANTITO

Prestito in cui il pagamento delle cedole e del capitale, in ge-
nere nella proporzione del 90% del totale dei pagamenti, viene
garantito da un ente pubblico.

GUILDER
FIORINO
Ladivisanazionale olandese.

hH

HAIRCUT

(letterale) TAGLIO DEI CAPELLI

Per gli intermediari oi dedler di titoli, I’ haircut rappresentala
stima del capitale effettivo investito in titoli. Per calcolarlo oc-
corre valutare quale sia la probabilita di insolvenza di ogni
emittente, e poi ponderare le singole rischiosita per 1a percen-
tuale del portafoglio investito in tali class di rischio. Nei fi-
nanziamenti invece I’ haircut rappresenta la differenza fra
I’ammontare del prestito concesso eil valore di mercato della
garanziaoffertadal debitore. Infine, nelle operazioni di pronti
contro termine, I’ haircut & la differenzafrail prezzo corrente
di mercato del titolo e quello pattuito nell’ operazione.

HALF LIFE

DIMEZZAMENTO

Periodo di tempo espresso in anni necessario perché la meta
del valore capitaledi un prestito vengarimborsato. Tale indice
viene utilizzato soprattutto per titoli con mutui sottostanti, che
tendono a essere rimborsati in misura differente a seconda del-
le condizioni del mercato, in genere prima in caso di rendi-
menti piU bassi, causando variazioni nel tempo di dimezza-
mento del prestito.

HANDLE

(letterale) MANIGLIA

Termine gergale per indicare quelle quotazioni di titoli nelle
quali s omette di dichiarareil valoreintero del prezzoeci s li-
mitaal decimali soltanto.

HAMMERING

MARTELLAMENTO

Venditedi titoli di grande volume, effettuate dainvestitori che
ritengono chei correnti livelli dei prezzi siano eccessivi.

HARD CURRENCY

VALUTA FORTE

Divisachesi ritiene avradelle quotazioni stabili oppure tende-
raarafforzarsi nei confronti di altrevalute. Invirtu dell’ eleva-
taliquidabilita delle posizioni in valutaforte, tali divise sono
quellenelle quali avvengono gran parte delle contrattazioni. 11
termineindicaanchel’ oro, inlingotti o monete, cheel’ ultimo
sostituto del valore attribuito allamoneta.

HEAD AND SHOULDER

TESTA E SPALLE

Inanalis tecnica, quellafigura graficadel prezzo di un benedi
investimento che assomiglia a profilo di una testa con due
spalle, echevienein genereinterpretatacome segnaedi cam-
biamento nellatendenzadei prezzi.

HEAVY MARKET

MERCATO PESANTE

Mercato ribassista dove esiste un gran volume di vendite che
trovano pochi compratori disposti asoddisfarle.

HEDGE

COPERTURA

Latecnicadi rendereinsensibileil valore di un investimento &
variare del prezzi di mercato, in modo da eliminare larischio-
sita dell’investimento. Le oscillazioni di prezzo non causano
quindi né guadagni né perdite. Frai metodi pit usati per otte-
nere lacoperturavi €l’impiego di strumenti derivati, dai con-
tratti futureaquelli di option.



HEDGE FUND

FONDO A COPERTURA

Fondo comune di investimento che impiega strumenti di co-
pertura per raggiungere un risultato milgiorein termini di rap-
porto frarischio e rendimento.

HEDGE TENDER

OFFERTA COPERTA

Nelle offerte di acquisto di titoli, un investitore puo effettuare
un’ offerta coperta per tutelarsi dall’ eventualita che non tutti i
titoli gli vengano acquistati, tentando di guadagnare la stessa
cifraanchein caso di accettazione limitata. || metodo seguito &
quello di vendere allo scoperto il numero di titoli che s ritiene
non vengano accettati in acquisto da parte dell’ offerente, allo
stesso prezzo dell’ offertadi acquisto. Cosi facendo, in caso di
declino successivo del prezzol’investitore avrafissatoil prez-
zo (ugualeaquello di acquisto) per i titoli che saranno stati ac-
cettati, mentre avra guadagnato su quelli venduti allo scoperto.

HEDGING

HEDGING

Indicale tecniche di vario tipo applicate dai gestori per laco-
perturadei rischi conseguenti alle oscillazioni dei tassi d'inte-
resse edei cambi.

HELL AND HEAVEN BONDS

HELL AND HEAVEN BONDS

Emissione obbligazionariail cui valore di rimborso & legato,
con una formula matematica pitl 0 meno complessa, a un cer-
totasso di cambio apronti ches registrerail giorno di scaden-
za dell’ operazione.

HERFINDAHL INDEX

INDICE DI HERFINDAHL

Indice matematico impiegato per valutare gli effetti anticon-
correnziali derivanti daunafusionefradueistituti di credito.

HIGH FLYER

TITOLO VOLANTE

Titolo azionario il cui prezzo oscilla selvaggiamente verso
I'alto e verso il basso in breve termine a seconda delle condi-
zioni del mercato.

HIGH GRADE BOND R
OBBLIGAZIONE DI ALTA QUALITA
Titolo obbligazionario che ha ottenuto il RATING triplaA o
doppiaA daparte di istituti di valutazione della solvibilita co-
me Moody’se Standard & Poor’s.

HIGH PREMIUM CONVERTIBLE DE-
BENTURE

TITOLO CONVERTIBILE A PREMIO
ELEVATO

Titolo obbligazionario convertibile in azioni in cui il periodo
di conversione € lungo, il premium offerto elevato eil rendi-
mento al tempo stesso sufficientemente alto.

HIGHS

MASSIMI

Inanalisi tecnica, i livelli pit ati di prezzo chele quotazioni di
un titolo hanno raggiunto in un determinato periodo di tempo.
Oppure, il numero di titoli chein unagiornatadi contrattazio-
ni hanno raggiunto nuovi massimi di prezzo.

HIGH TECH STOCK

AZIONE AD ALTA TECNOLOGIA

Titolo azionario di una societaimpegnatain un settore ad alto
contenuto tecnol ogico, per esempio quelle produttrici di mate-

riali robotici.

HIGH RATIO LOAN

PRESTITO AD ALTO RAPPORTO
Finanziamento in cui il rapporto fra|’ammontare del credito
concesso eil valore del bene offerto in garanzia e elevato.

HIGH YIELD BOND

BOND Ad ALTO RENDIMENTO

Con questa espressione si indicano titoli che le principali
agenziedi rating classificano a livello minimo nella categoria
dell’investmeto gradelevel.

HISTORICAL

STORICO

Aggettivo impiegato per riferirsi al comportamento di una
grandezza economica nel passato. Per esempio un historical
yield eil valore di un rendimento che un titolo ha offerto nel
passato.

HIT THE BID

COLPIRE IL DENARO

Nelle operazioni con soggetti market maker, I’ applicazione su
unaquotazione che si traduce in unavenditadel bene quotato
al market make.

HOLDER OF RECORD

POSSESSORE REGISTRATO

Nel titoli nominativi, il possessore che é stato registrato negli
appositi libri dellasocieta, comeil libro degli azionisti o quel-
lo degli obbligazionisti. Nel caso di pagamenti di dividendi, il
pagamento verra effettuato agli azionisti che risulteranno
iscritti aunadeterminata data.

HOLDING COMPANY

SOCIETA HOLDING

Saocieta puramente finanziaria o anche operativa che possiede
partecipazioni azionarie di controllo o di minoranzarilevante
inaltre societa. Spesso unaholding éa vertice di unastruttura

di gruppo.

HOLDING PERIOD

PERIODO DI POSSESSO

Il periodo di tempo intercorrente fral’ acquisto e lavendita di
un titolo.

HOLDING THE MARKET

SOSTENERE IL MERCATO

Nelle operazioni in titoli, I'intervento di un acquirente di gros-
sedimensioni che éin grado di soddisfaregli ordini di vendita
sul titolo e quindi di sostenernei prezzi.

HOME BANKING

HOME BANKING

L’ offertadi servizi bancari al domicilio del cliente, in genere
per mezzo di terminali collegati con un computer centrale.

HOME RUN

ALTO RENDIMENTO

L'investimento in titoli azionari il cui prezzo salira notevol-
mente. Le azioni piu ricercate per tali investimenti sono quel-
ledi societa che potrebbero diventare oggetto di scalate.

HORIZON ANALYSIS

ANALISI DELL'ORIZZONTE TEMPO -
RALE

Tecnica di investimento che cerca di massimizzare il rendi-
mento in un periodo di tempo prefissato tramite I’ utilizzo di ti-



toli areddito fisso lacui duratanon coincide con tale periodo.

HORIZONTAL SPREAD

SPREAD ORIZZONTALE

Tattica operativa nel mercato delle opzioni che consiste nel-
I’ acquistare e contemporaneamente vendere opzioni che diffe-
riscono soltanto per il periodo di tempo che rimane alla sca-
denza.

HOT ISSUE

EMISSIONE CALDA

Emissione di nuovi titoli che incontrale preferenze degli inve-
stitori, eil cui prezzo sale notevolmente al momento della pri-
ma quotazione.

HOT MONEY

DENARO CALDO

Fondi passibili di trasferimento daunimpiego aun atroinun
breve periodo di tempo. Il termine viene usato infatti in riferi-
mento a depositi di mercato monetario a breve scadenza, per
esempio i Fed funds, per certificati di deposito ad alto rendi-
mento che alla scadenza pero rischiano di non essere rinnova-
ti ecc.

HOUSE CALL

RICHIESTA DI MARGINE
Larichiestaavanzatadaun intermediario in titoli al titolare di
un conto operantein margin di integrarei fondi adisposizione
con altro denaro in modo damantenere lo stesso livello di ga-
ranzia anche nelle nuove condizioni di mercato.

HOUSING STARTS

PERMESSI DI COSTRUZIONE
I numero di permessi di costruzione di nuove abitazioni che
vengono rilasciati negli Stati Uniti. E uno degli indicatori eco-
nomici piu seguiti per individuare gli orientamenti di spesadei
consumatori, e rientraanche fraquelli impiegati per calcolare
il Leading indicator, I’indicatore anticipativo della tendenza
dell’ economia

HUMPED YIELD CURVE

CURVA DEI RENDIMENTI A CAMPA -
NA

Situazionein cui lacurvadei rendimenti per scadenzadei tito-
li areddito fisso presentatassi che nel medio periodo sono su-
periori siaaquelli abreve siaaquelli alungo termine.

HURDLE RATE

RENDIMENTO MINIMO

Il rendimento minimo che un investimento deve fruttare per
garantire la copertura delle spese di finanziamento che ne de
rivano. Viene anche chiamato rendimento di BREAK EVEN.

HYPERINFLATION

IPERINFLAZIONE

Situazione economica caratterizzata da prezzi in violenta asce-
sa e daunadiminuzione costante nel potere di acquisto, tipica
di acune economie di matrice latino americana.

HYPOTHECATION

IPOTECARE

L’ offrire un diritto reale su un bene posseduto dal beneficiario
di un prestito come garanzia del rimborso dello stesso.

il
IDLE MONEY

FONDI INFRUTTIFERI
Denaro che non éfruttifero di interesse.

ILLEGAL DIVIDEND

DIVIDENDO ILLECITO

I1 dividendo distribuito che derivanon da produzione di utile
mada unadistribuzione occultadi capitale, che cometale non
eélecita

ILLIQUID

ILLIQUIDO

Un bene di investimento che non ha un mercato sufficiente-
mente ampio ed efficiente e pertanto non & facilmente conver-
tibile in denaro, oppure potrebbe costringere adover sopporta-
re perdite rilevanti per la sua conversione immediata. Per
estensione, il termine indica anche quelle societa che non dis-
pongono di sufficienti mezzi finanziari per far fronte agli im-
pegni di pagamento.

IMMEDIATE OR CANCEL ORDER
ORDINE DI ESECUZIONE IMMEDIATA

Ordine dato aun intermediario in titoli di effettuare una com-
pravenditaimmediatamente per tutto o parte dell’ammontare
totale, cancellando I’ ordine per laparte residua.

IMMEDIATE PAYMENT ANNUITY
ANNUALITA APAGAMENTO IMMEDIATO

Lo scambio di due prestazioni finanziarie, una delle quali con-
siste nel pagamento immediato di unasomma, I’ dtrain una se-
riedi pagamenti periodici con decorrenze apartire daunadata
futura.

IMMUNIZATION

IMMUNIZZAZIONE

Le operazioni che rendono insensibile un portafoglio ale va-
riazioni delle grandezze di mercato comei prezzi delle azioni
oi rendimenti di mercato. | portafogli di titoli a reddito fisso
sono immunizzati quando laDURATION degli stessi equiva-
leal periodo di detenzione atteso degli stessi portafogli.

IMPAIREDCAPITAL

CAPITALE INFERIORE ALNOMINALE

Il totale del capitaledi unasocietache éinferiorea valore no-
minale delle azioni della stessa, e che pertanto rappresenta un
deficit di bilancio.

IMPAIRED CREDIT

CREDITI A RISCHIO

| crediti del quali non e sicural’ esazione, né per quanto riguar-
da la scadenza, né per I’'ammontare. Lariduzione di fido im-
posta ad una societa da parte di una banca a causa delladimi-
nuzione della suaaffidabilita

IMPLIED VOLATILITY
VOLATILITAIMPLICITA

Negli strumenti derivati il cui prezzo dipende dalla volatilita
dei prezzi dello strumento sottostante, viene chiamataimplici-
talavolatilitacheaparitadi condizioni rende uguaeil prezzo
di mercato dello strumento derivato aquello teorico, calcolato
per mezzo di appropriati modelli di valutazione.

IMPUTED INTEREST
RATEODI INTERESSE



Quellaparte dell’interesse totale di un deposito o di un’ opera-
zione di finanziamento che pur non essendo stata percepitari-
sultadi competenzadi un determinato periodo. In un deposito
per esempio con scadenza fradue mesi, dlafine del primo me-
SEeNoN avverranessun pagamento masi sara gia maturato me-
ta dell’interesse totale, che verraintegralmente pagato alla
scadenza.

INACTIVE ASSET

INVESTIMENTO INATTIVO

Bene di investimento che non gode di un mercato liquido, in
cui le contrattazioni sono rare e che quindi non consente di tra-
sformare agevolmente I’ investimento in contante.

INALIENABLE
INALIENABILE
Bene che non puo essere ceduto, venduto o trasferito.

IN AND OUT

DENTRO E FUORI

Effettuare piu operazioni di compravendita di beni di investi-
mento nella stessa giornata di contrattazione, cercando di ap-
profittare delle oscillazioni di prezzo che avvengono nell’ arco
della giornata.

INCENTIVE FEE

TARIFFA INCENTIVO

La tariffa particolarmente favorevole che viene applicata da
parte di un intermediario finanziario per spingereil cliente ad
usufruiredi un certo servizio piuttosto che di un altro dal con-
tenuto simile.

INCESTUOUS SHARE DEALING
SCAMBIO INCROCIATO DI AZIONI
Operazioni di acquisto e venditaincrociate di titoli azionari fra
due societa, svolte per creare dei vantaggi fiscali.

INCOME ACCOUNT

CONTO DI REDDITO

Conto facente parte del piano generale dei conti di un’impresa,
nel quale vengono registrate le operazioni che generano un
reddito.

INCOME BOND

OBBLIGAZIONE DA REDDITO

Titolo areddito fisso emesso daunasocieta ein genere tratta-
to attorno al valore nominale, il cui pagamento cedolare non &
fisso mavariain relazione all’ andamento della gestione ope-
rativa dell’ impresa.

INCOME INVESTMENT COMPANY
FONDO DA REDDITO

Societadi investimenti o fondo comune di investimento il cui
obiettivo & di generare un flusso di reddito continuo, piuttosto
chericercare lacrescitadi valore del portafoglio. Il patrimonio
di tali societaviene spesso investito in titoli areddito fisso dal-
I’alto rendimento. 11 reddito prodotto viene in genere distribui-
toal possessori delle quote.

INCOME PROPERTY

PROPRIETA DA REDDITO

Investimento in proprietaimmobiliari capaci di fornire un red-
dito periodico, per esempio tramitei canoni di locazione.

INCOME SHARES

QUOTE DA REDDITO

Alcune categorie di fondi comuni emettono due categorie di
guote, le une dette di reddito e le altre di capitale. Le quote di

reddito sono quelle che beneficiano dei pagamenti di dividen-
di edi cedole relativi atitoli presenti nel portafoglio del fondo,
mentre quelle di capitale concentrano i guadagni derivanti dai
capital gain del portafoglio.

INCOME STATEMENT

CONTO ECONOMICO

Una delle due parti principali di cui s compone un bilancio.
Nel conto economico vieneindicato numericamenteil risulta-
to di gestione, einoltre vengono indicate le componenti di ri-
cavo e di costo che hanno generato lo stesso. | conto econo-
mico viene anche chiamato PROFIT AND LOSS STATE-
MENT.

INCOME TAX

IMPOSTA SULREDDITO

Il prelievo fiscale che lo stato effettua sul reddito prodotto da-
gli individui. Si distingueinimposizione sul reddito delle per-
sonefisiche, i comuni individui, e inimposizione sulle perso-
ne giuridiche, cioe latassazione che avviene sulle societa.

INCONVERTIBLE

INCONVERTIBILE

Bene di investimento che non pud essere convertito in atri be-
ni. S trattain genere di titoli o di valutechein virtu di disposi-
zioni legali o statutarie non possono essere scambiate con nes-
sun altro bene dell o stesso tipo.

INCORPORATED

SOCIETA

Una societa che haricevuto da parte dell’ autorita pubblical’ o-
mologazione che le consente di operare in nome proprio, come
personagiuridica.

INCREMENTAL CASH FLOW

FLUSSI DI CASSAINCREMENTALI

Ledifferenze frai flussi di cassa positivi e negativi che deriva
no dall’ attuazione di un investimento operativo o finanziario.
La valutazione degli stessi serve a definire le caratteristiche
minime richieste al’ investimento.

INCREMENTAL COST OF CAPITAL
COSTO MARGINALE DEL CAPITALE

Il costo addizionale che una societa deve sostenere per aumen-
tarelo stock di capitale di cui dispone; il costoincrementaleée
rappresentato dallamedia ponderatadel costo del capitaleesi-
stente edi quello futuro.

INDENTURE

PROSPETTO DI EMISSIONE

I documento che una societa che intende emettere obbligazio-
ni deve predisporre. In devono figurare tutti gli elementi
caratterizzanti il prestito, cioe|’ammontare nozionale, il prez-
zo di emissione, ladurata, I’ammontare e le date di pagamen-
to delle cedole, i beni chevengono posti agaranziadel presti-
to ecc.

INDEX

INDICE

Nello studio dei fenomeni economici, I'indice € un numero
che rappresenta il livello o le variazioni di una determinata
grandezza economica. Per esempio un numero indice puo es-
sereil totale dellaproduzioneindustrialeriferito aun determi-
nato momento che viene preso come base (BASE); un atro
I'inflazione, infine sono indici anche quelle serie di numeri
che descrivono |’ andamento del mercato borsistico, comel’in-
dice DOWJONES. Nélle operazioni bancarie, I'indice € quel-
lagrandezza allaquale viene ancorato il rendimento ol costo



di uno strumento finanziario indicizzato; esistono per esempio
prestiti obbligazionari i cui pagamenti cedolari sono legati al
tasso di inflazione pit uno SPREAD.

INDEX ARBITRAGE

ARBITRAGGIO SUGLI INDICI

Nel mercato degli strumenti derivati FUTURE sugli indici di
borsa, il processo che per mezzo di acquisti e vendite incrocia-
te sul mercato derivato e su quello sottostante riduce fino ad
eliminare le differenze frail prezzo teorico dello strumento de-
rivato e quello di mercato. Per estensione, I’ effettuazione di
operazioni finanziarie nelle quali si cercadi trarre profitto dal
differente comportamento di due indici, come per esempio
I"acquisto di un future su un indice di borsadi un paese effet-
tuato afronte dellavenditadi un future su unindicedi borsadi
un atro paese.

INDEX FUND

FONDO A INDICE

Fondo comune di investimento il cui portafoglio € strutturato
in modo da fornire rendimenti il piu possibile uguali a quelli
offerti daunindice di borsa sufficientemente rappresentativo,
comelo Standard & Poor’s 500.

INDEX LINKED

INDEX LINKED

Polizzelacui prestazione a scadenza dipende dall’ andamento
di un parametro di riferimento che puo essere un indice azio-
nario, un paniere di titoli o un altro indicatore.

INDEXing
INDICIZZAZIONE

L’ancorare il rendimento di un investimento a quello di una
grandezza di riferimento. Un esempio di indicizzazione & quel-
lo dei titoli lacui cedolaviene determinatadal rendimento dei
titoli di stato pitiuno SPREAD. Un caso particolaredi indiciz-
zazione € quello che legail rendimento di un investimento a
quello di un mercato particolare, come per esempio accade per
gli INDEX FUND.

INDEX OPTION

OPZIONI SU INDICI

Contratti di OPTION che hanno come strumento sottostante
unindicedi borsa. Si trattadi strumenti derivati finanziari, che
invece di prevedereil caso di esercizio del diritto di acquisto la
consegnadi un paniere di titoli consentono che |’ adempimen-
to del venditore avvenga per mezzo del versamento di una
sommadi denaro calcolata sullabase delle caratteristiche del -
lo strumento.

INDICATED YIELD

RENDIMENTO INDICATO

Sinonimo di CURRENT YIELD. Il termine viene anche im-
piegato per azioni ordinarie e privilegiate: nel primo caso vie-
ne calcolato dividendo il dividendo annuale dichiarato per il
prezzo, nel secondo calcolando il rapporto frail dividendo
obligatorio eil prezzo di mercato del titolo.

INDICATION OF INTEREST
INDICAZIONE DI INTERESSE

Larichiestadi informazioni da parte di un DEALER o di un
investitore relative atitoli che devono ancora essere registrati
presso I’ autorita di borsa. Non essendo permessa latrattazione
di titoli prima della registrazione, larichiestanon puo rappre-
sentare in nessun caso un impegno ad acquistarei titoli.

INDIRECT QUOTATION

QUOTAZIONE INDIRETTA

Quotazione in cui viene espresso la quantita di divisa estera
necessariaad acquistare un’ unitadi divisanazionale.

INDIVIDUAL RETIREMENT ACCOUNT
CONTO INDIVIDUALE DI PENSIONE
Fondo pensionistico esistente negli Stati Uniti che permette di
ottenere agevolazioni fiscali accantonando una parte del red-
dito a fini dell’ ottenimento di un trattamento pensionistico fu-
turo.

INDUSTRIAL BANK

BANCA INDUSTRIALE

Banca attivanei finanziamenti a settore industriale, concess a
fronte di un reperimento di fondi effettuato principa mente
con |I’emissione eil collocamento di certificati di investimen-
to o di quotedi investimento nel settoreindustriale.

INDUSTRIAL DEVELOPMENT BOND
TITOLO PER LO SVILUPPO INDU -
STRIALE

Titolo areddito fisso emesso da autorita pubbliche degli Stati
Uniti i cui proventi sono destinati a finanziare progetti indu-
striai di imprese private, con o0 senza carattere di opere pub-
bliche. Laforma operativa piu consueta consiste nel finanzia-
mento di investimenti fissi che vengono affidati in gestione a
societa private, le quali rimborseranno il debito coni proventi
dell’ attivita di gestione.

INDUSTRIAL PRODUCTION
PRODUZIONE INDUSTRIALE

Uno degli aggregati economici derivanti dalla contabilitaeco-
nomica nazionale che descrivono il livello di attivita di un
paese. || valore della produzione industriale comprendeiil to-
taledei prodotti delleimprese, siaindustriali che estrattive.

INFLATION

INFLAZIONE

I1 fenomeno economico che descrivel’innalzamento del livel -
lo generale dei prezzi. Statisticamente I’ inflazione viene misu-
rata daun indice costruito in modo daevidenziare le variazio-
ni dei prezzi di un paniere di beni predeterminati al passare di
tempo. Fra le varie misure di inflazione vi sono I'indice dei
prezzi a consumo (CONSUMER PRICE INDEX), che misu-
ral’incremento dei prezzi che viene sopportato soprattutto
ddlefamiglie, eil deflatore del prodotto interno lordo, che mi-
suralevariazioni di prezzo di un paniere di beni molto piu am-
pio, e che quindi meglio si adatta per misurare la crescita dei
prezzi acui sono sottoposti sialefamiglie cheleimprese.

INGOT

LINGOTTO

Barradi metallo prezioso avente caratteristiche di peso e qua-
litd minima prefissate.

INITIAL MARGIN

MARGINE INIZIALE

Nelle contrattazioni di titoli effettuate con il MARGIN, la
sommadi denaro o di titoli di stato che deve essere depositata
presso I'intermediario primadi poter effettuare operazioni ga-
rantite da margine.

INITIAL PUBLIC OFFERING

OFFERTA AL PUBBLICO INIZIALE

La prima offerta a pubblico di titoli di una societa esistente,
che quindi consentira di verificare per mezzo del prezzo di
mercato unavalutazione di equilibrio delle prospettive di red-



ditivitachelasocieta offre.

INSIDE MARKET

MERCATO INTERNO

Il mercato che esistefraoperatori chetrattano titoli per il loro
stesso conto, e che quindi riflette le valutazioni date dagli stes-
s ai titoli piuttosto che quelle del pubblico pit ampio degli in-
vestitori.

INSIDER

INSIDER

Individuo che conosce informazioni riservate, non a disposi-
zione del pubblico, relative a una societa o aun settore econo-
mico ele sfrutta per effettuare operazioni intitoli tali dagene-
rare profitti. Si tratta di una pratica considerata illecita nella
maggior parte dei mercati finanziari sviluppati.

INSOLVENCY

INSOLVENZA

L’ incapacita anche temporaneadi far fronte ai propri impegni
di pagamento. |l debitore pud anche avere i fondi necessari,
ma a causa della non immediata disponibilita degli stessi si
pud comungue trovare in insolvenza.

INSTALLMENT CREDIT

CREDITO AD AMMORTAMENTO CO -
STANTE

Finanziamento in cui il capitale e gli interessi sullo stesso ven-
gono rimborsati mediante unaseriedi pagamenti di ammonta-
re uguale dilazionati nel tempo.

INSTITUTIONAL INVESTOR
INVESTITORI ISTITUZIONALI

Invedtitori che dispongono di patrimoni di grandi dimensioni e
chein generetrattanotitoli in volumi elevati. Fondi comuni di
investimeno, fondi pensione e compagnie di assi curazione so-
no alcuni esempi di investitori istituzionali.

INSURANCE

ASSICURAZIONE

I1 contratto fradue soggetti conil qualeuno di s obbligaa
rifondereall’ altroi danni causati da eventi imprevedibili efu-
turi verso pagamento di un premio.

INTANGIBLE ASSET

ATTIVITA IMMATERIALI

Gli investimenti di un’azienda che non corrispondono a beni
fisici. Esempi di investimenti immateriali sono I’ avviamento
(GOODWILL), i brevetti, le concessioni ecc.

INTERBANK DEPOSIT

DEPOSITI INTERBANCARI

Depositi in divisanazionale o in valuta che vengono trattati fra
banche, che non coinvolgono quindi la clientela. | depositi
vengono percio trattati per la gestione dellaliquidita esistente
e per lacoperturadi operazione effettuate con laclientela.

INTERCOMMODITY SPREAD

SPREAD FRA MATERIE PRIME

Operazione di investimento in materie prime o strumenti deri-
vati sulle stesse che consiste nel contemporaneo acquisto e
venditadi materie prime diverse, in modo datrarre un profitto
dallevariazioni nel differenzialedi prezzo delle stesse.

INTEREST

INTERESSE

Il costo del denaro. L' interesse & quellasomma che un sogget-
to corrisponde aun altro per |’ utilizzo di un determinato capi-

tale per un periodo di tempo. L’interesse viene in genere
espresso come tasso percentual e annuale e cal colato moltipli-
candoil capitale per il tasso e per il periodo di effettivo utiliz-
zo dei fondi. L’interesse viene detto semplice quando viene
corrisposto integralmente allascadenzadel periodo di utilizzo
dei fondi; composto quando esistono pagamenti intermedi del-
lo stesso, per cui il tasso finale in genere risulta superiore a
quello stipulato.

INTEREST ONLY LOAN

gINANZIAMENTO A SOLO INTERES -
E

Operazionefinanziariache consiste nel rimborsare un prestito

interamente alla scadenza, con I effettuazione durante il perio-

do di godimento dei fondi di pagamenti periodici a esclusivo

titolo di interesse.

INTEREST RATE

TASSO DI INTERESSE

Il costo percentuale espresso in genere su base annuale di una
sommadi denaro. Il tasso si dice semplice quando e previstoil
pagamento dell’ intero ammontare degli interessi a scadenza;
composto quando sono previsti pagamenti intermedi di frazio-
ni di interesse. Nel secondo caso il costo finale del prestito sa-
rasuperiorein quanto gli interessi pagati nel periodi di tempo
intermedi possono essere reinvestiti, e rappresentano quindi
somme di denaro che alla scadenza saranno maggiori.

INTEREST RATE CAP

CAP DI INTERESSE

Strumento derivato sutassi di interesse che consente di limita-
reil rialzo di untasso di interessevariabileai fini del computo
degli interessi. Un prestito indicizzato per esempio al tasso di
inflazione con uno SPREAD di mezzo punto percentuale e do-
tato di un CAPal 7% consentiradi non pagare piu del 7% an-
che quando il tasso di inflazione dovesse raggiungere il 10%.
I1 CAPé quindi uno strumento atuteladel debitore, che limita
il costo del finanziamento a una percentuale massima prefissa
ta.

INTEREST RATE RISK

RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

Il rischio di deprezzamento di un investimento, tipicamentein
strumenti di debito, acausadelladinamicadel tassi di interes-
se. Lo strumento principale per la gestione di tale tipo di ri-
schioéquellodellaDURATION.

INTEREST RATE SWAP

SWAP DI INTERESSE

L’ accordo fradue contropartite che si impegnano a corrispon-
dersi periodicamente le differenze fra due tassi di interesse
predeterminati, calcolati sulla base di un capitale nominale
chein efetti non viene mai scambiato frale parti. Gli swap piu
frequenti sono quelli fraun tasso fisso e uno variabile, oppure
fraduetass variabili, mentre ne esistono anchefratass di in-
teressefissi o variabili in unadivisaetass fissi o variabili in
atredivise.

INTEREST SENSITIVE SECURITY
TITOLO SENSIBILE Al TASSI DI INTE -
RESSE

Titoli azionari che risentono in misura particolare della dina-
micadei tassi di interesse di mercato. Vi rientrano fragli altri i
titoli bancari e quelli delleimpresefornitrici di servizi di pub-
blica utilita, come per esempio quelle telefoniche o elettriche.

INTERIM DIVIDEND
DIVIDENDO AD INTERIM



Dividendo che viene pagato durante I’ anno, in genere con ca-
denzatrimestrale, eil cui ammontare va a valere sui risultati
dell’ esercizio corrente.

INTERIM STATEMENT

BILANCIOAD INTERIM

Bilancio relativo a una porzione dell’ esercizio, pubblicato in
conformitaanormedi legge o statutarie.

INTERMEDIARY

INTERMEDIARIO

| stituzione o soggetto lacui attivitadi base e quelladi permet-
tere a contropartite aventi interessi opposti di incontrarsi sul
mercato e concludere un’ operazione. A questa attivita s puo
poi aggiungere quelladi consulenzao di gestione diretta degli
affari. Per 1o svolgimento del serviziol’intermediario richiede
alle parti unacommissione.

INTERMEDIATE TARGETS

OBIETTIVI INTERMEDI

Obiettivi di politicamonetariachelaBancacentrale s prefig-
ge per il raggiungimento di obiettivi pit generali o pitialungo
termine detti obiettivi finali. Fragli obiettivi intermedi figura-
no in genere la crescita della massa monetaria, la percentuale
di riserva obbligatoria mobilizzabile da parte delle banche ecc.

INTERMEDIATION
INTERMEDIAZIONE

Nel campo finanziario, il processo di trasferimento dei fondi
dalle entita eccedenti, tipicamente le famiglie, aquelle defici-
tarie, in genere leimprese o lo stato. |1 processo viene volto da-
gli intermediari finanziari come banche, societa finanziarie,
fondi comuni di investimento ecc.

:{’\TI_EERNAL CAPITAL GENERATION
TASSO DI CREAZIONE DI CAPITALE
INTERNO

Lavelocita con la quale un’istituzione finanziaria, in genere
unabanca, creacapitale che potrautilizzare per autofinanziar-
. Il rapporto viene calcolato dividendo I’ammontare degli uti-
li trattenuti nell’impresa, cioe a netto dei dividendi distribuiti,
per un valore medio dei mezzi propri nel periodo di riferimen-
to.

INTERNAL FINANCING
AUTOFINANZIAMENTO

Il processo conil quale un’ aziendaproducedaséi fondi o par-
tede fondi che utilizzera per le operazioni di gestione e per gli
investimenti a lungo termine. Tali fondi provengono diretta-
mente dall’ attivita operativae non dafonti esterne comeinve-
ce accade per i finanziamenti o per gli aumenti di capitale.

INTERNAL RATE OF RETURN

TASSO DI RENDIMENTO INTERNO

Il tasso di interesse che rende uguale il prezzo attuale di uno
strumento di debito o di un investimento allasommadei valo-
ri attuali dei pagamenti futuri generati dallo stesso strumento
calcolati con quel tasso. Il tasso di rendimento interno rappre-
sentail rendimento minimo che si deve ottenere daun investi-
mento affinché esso siaconveniente (HURDLE RATE).

INTERNATIONAL BANK FOR RECON-
STRUCTION AND DEVELOPMENT
BANCA INTERNAZIONALE PER LA RI -
COSTRUZIONE E LO SVILUPPO

| stituzione finanziaria sovrannazional e chiamata anche World
bank, o Banca mondiale. 1l compito principale della Banca
mondiale & quello di fornire finanziamenti a basso costo fina-

lizzato all’investimento e allo sviluppo industriale a paesi in
generein viadi sviluppo che non abbiano accesso agevole ad
atreformedi finanziamento.

INTERNATIONAL DEPOSITARY RE-
CEIPT

I.D.R.

Certificati rappresentativi di titoli azionari trattati sui mercati
internazionali. Gli 1.D.R. vengono emessi daistituzioni finan-
Ziarie di un paese in rappresentanza di quote azionarie di una
societa possedute da soggetti stranieri. Negli Stati Uniti ven-
gono denominati A.D.R., American depositary receipt.

INTERNATIONAL MONETARY FUND
FONDO MONETARIO INTERNAZIONA -
LE

Organizzazione finanziariasovrannazional e fondataaBretton
Woods nel 1944, il cui compito fondamentale e quello di assi-
curare la stabilita dei mercati finanziari internazionali. Frale
altre operazioni vi rientrano in particolare i finanziamenti con-
cessi ai paes in viadi sviluppo, finalizzati in genere a rag-
giungimento di determinati parametri di efficienzamacroeco-
nomica.

INTERNATIONAL MONETARY MAR-
KET

I.M.M.

Laborsavalori affiliataa Chicago mercantile exchange nella
quale vengono trattati strumenti derivati su Buoni del tesoro
americani, valute straniere, depositi in eurodollari ecc.

INTERNATIONAL MUTUAL FUND
FONDO COMUNE INTERNAZIONALE
Fondo comuneiil cui patrimonio & investito sui mercati inter-
nazionali, siain quelli azionari che obbligazionari.

INTERNATIONAL RESERVES
RISERVE INTERNAZIONALI

| mezzi di pagamento frale banche centrali. Sono costituiti in
genere daoro, valute forti come dollaro o marco, o SPECIAL
DRAWING RIGHTS, i titoli emessi dal Fondo monetario ir
ternazionale.

INTERPOSITIONING

FRAPPOSIZIONE

L’interposizione di un secondo intermediario in titoli fra due
contropartite, allo scopo di generare commissioni addizionali.

INTERVENTION

INTERVENTO

L’ azionedi unao piu banche centrali sul mercato conil fine di
direzionare !’ andamento di una o piu grandezze economiche.

IN THE MONEY

IN THE MONEY

Contratto di OPTION in cui il prezzo di esercizio é inferiore
(nel caso dei CALL) o superiore (nel caso dei PUT) a prezzo
di mercato del bene sottostante.

INTRADAY

DURANTE IL GIORNO

Si chiamaintraday una operazione di investimento e disinve-
stimento che viene effettuata nel corso della stessa giornata di
contrattazione di un titolo. Il termine viana anche impiegato
con riferimento a prezzi quotati durantela giornata, per esem-
pio un massimo intraday € il prezzo massimo fatto segnare du-
rante unagiornatadi contrattazione.



INTRINSIC VALUE

VALORE INTRINSECO

Il valore di un investimento calcolato applicando un determi-
nato modello teorico ai dati disponibili, che pud poi essere
paragonato a valore espresso dal mercato, oppureil valore di
mercato dellamateriafisicadacui € costituito un investimen-
to. Nel mercato delle OPTION, il valoreintrinseco eladiffe-
renzafrail prezzo di mercato dello strumento sottostante el
prezzo di esercizio; tale valore, che non pud mai essere infe-
riore a zero o a limite uguale a zero, rappresenta dungue il
prezzo che avrebbe I’ opzione se dovesse essere esercitataim-
mediatamente.

ISO ALPHA

ISOALPHA

Acronimo di individual stock option, & un contratto di opzio-
ne su singoli titoli azionari negoziati sull’idem.

INVERTED YIELD CURVE

CURVA DEI RENDIMENTI INVERTITA
Situazionein cui i rendimenti di mercato sono elevati per gli
strumenti a breve termine e inferiori per quelli alungo termine.

INVESTMENT

INVESTIMENTO

L' utilizzo di capitale per trarne un beneficio monetario. 1l ter-
mine viene impiegato spesso in contrapposizione a SPECU-
LATION, cheindical’impiego di fondi in genere apiu breve
termine e in operazioni dalle caratteristiche di rischiosita piu
elevata.

INVESTMENT BANK

BANCA

DI INVESTIMENTO

Nell’ ordinamento giuridico degli Stati Uniti, le banche di in-
vestimento sono i soggetti abilitati a sottoscriveretitoli di nuo-
vaemissione, acollocarli eatrattarli sul mercato, assieme na-
turalmente agli strumenti giaesistenti.

INVESTMENT COMPANY

SOCIETA DI INVESTIMENTO
Societafinanziaria che investe in titoli emessi da altre societa
ed emette in nome proprio quote di partecipazione o azioni che
colloca presso gli investitori. Frale societadi investimento ri-
entrano i fondi comuni di investimento, siaaperti che chiusi.

INVESTMENT GRADE

QUALITA DA INVESTIMENTO

Termine impiegato da apposite agenzie di valutazione della
solvibilita delle societa con riferimento atitoli obbligazionari
di altaqualita, che hanno ricevuto RATING pari 0 superiori a
BBB 0 BAA, eche pertanto vengono considerati adatti anche
ainvestitori igtituzionai comei fondi comuni oi fondi pensio-
ne.

INVESTMENT INCOME

REDDITO DA INVESTIMENTI

| proventi che vengono generati dall’ investimento. Negli inve-
stimenti in titoli possono essere sotto formadi dividendi, di ce-
dole, di capital gain, di premi di opzioni ecc.

INVESTMENT LETTER

LETTERA DI INVESTIMENTO

L’ accordo con il quale |’ acquirente di titoli di nuovaemissione
si impegna a detenerli in portafoglio senza collocarli sul mer-
cato, in garanzia del proprio impegno all’investimento nella
societaamedio lungo termine.

INVESTMENT STRATEGY

STRATEGIA DI INVESTIMENTO

Il piano che il management di una istituzione finanziaria in-
tende seguire per definire I’ alocazione dei fondi disponibili
sullevarieaternative disponibili. Il piano pud comprenderele
frazioni del totale da destinare a un certo tipo di strumento, a
un mercato, unavalutao untitolo in particolare ecc.

INVESTOR RELATION DEPARTMENT
DIPARTIMENTO DELLE RELAZIONI
CON GLI INVESTITORI

E I’ organo che nelle societa di maggiori dimensioni si occupa
di mantenerelerelazioni con tutti i soggetti che entrano in con-
tatto con |’impresa, dagli azionisti ai clienti, dagli obbligazio-
nisti a pubblico generico, aleautoritadi controllo.

INVOLUNTARYBANKRUPTCY
RICHIESTA DI FALLIMENTO
Larichiestaavanzatapresso |’ autoritagiudiziariadauno o pit
creditori nei confronti di un debitore che non ha soddisfatto i
pagamenti alle scadenza dovute o0 ha commesso atti di banca-
rottadi liquidareil patrimonio del debitore e soddisfarei debi-
ti contratti.

IPO

OFFERTA PUBBLICA INIZIALE

Acronimo di Initial public offering, ossiail primo colloca-
mento sul mercato di unanuovaazione.

IRREDEEMABLE BOND
OBBLIGAZIONE IRREDIMIBILE

Titolo obbligazionario aventi |le caratteristiche di perpetuita,
che cioé paga soltanto una cedola periodica ma che non rim-
borsera mai il capitale. Per analogia, |0 stesso termine viene
impiegato per i titoli che non prevedono lapossibilitaper I'e-
mittente o per il proprietario del titolo rispettivamente di rim-
borsare o richiedereil rimborso anticipato del titolo stesso.

IRREVOCABLE CREDIT

CREDITO IRREVOCABILE

Concessione di credito che non puo essere revocata o modifi-
catasenzal’ espresso consenso del beneficiario della stessa.

ISSUE

EMISSIONE

Un gruppo di titoli offerti da una societa, ente o stato identifi-
cabili per caratteristiche omogenee. Il termine indicasial’ of-
ferta di sottoscrizione di nuovi titoli che titoli gia presenti in
circolazione.

ISSUED AND OUTSTANDING

EMESSE E IN CIRCOLAZIONE

Il numero di titoli azionari che una societa ha emesso e che e
stato sottoscritto e liberato. Rappresentail capitale sociale ef-
fettivamente versato, che pud essere diverso da quello autoriz-
zato dall’ assemblea. | titoli che sono stati riacquistati dalla so-
cieta prendono il nome di treasury stocks, mentre quelli che
sono stati autorizzati ma non ancora emessi vengono detti
unissued stocks.

ISSUER

EMITTENTE

Il soggetto, societa, governo o ente sovrannazionale che pro-
cedeal’ offertadi propri titoli azionari o obbligazionari ai sot-
toscrittori, e che s rende garante degli obblighi connessi con la
particolare categoriadi titoli.
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JANUARY EFFECT

EFFETTO GENNAIO

Effetto che s verifica con una certa consistenza e regol arita nel
mercato dei titoli azionari. Nel mese di gennaio infatti i titoli
tendono a mettere a segno aumenti di prezzo consistenti, a cau-

sadegli effetti finali delle operazioni di compravendita afini
fiscali legate alle scadenze di fine anno.

JOBBER

JOBBER

Termine gergale impiegato con riferimento al MARKETMA-
KER dellaborsalondinese.

JOINT ACCOUNT

CONTO A DUE

Conto corrente bancario che ha due soggetti come intestatari,
due individui cioe che possono legalmente disporre dei fondi
presenti nel conto stesso, sia individua mente che congiunta-
mente. Nelle operazioni di emissione di nuovi titoli il termine
viene usato per indicare il conto in cui vengono tenuti i titoli
che saranno sottoscritti da un sindacato di banche di investi-
mento, conto che quindi ha pit di untitolare.

JOINT AND SURVIVOR ANNUITY
ANNUALITA PER CONIUGI

L’ operazione finanziaria che consiste nell’ ottenimento di una
serie periodicadi pagamenti che si estende fino al decesso di
due o piu persone. A secondadel tipo di contratto, il pagamen-
to pud continuare a favore dell’individuo ancora vivente, in
genereil coniuge, per la parte di competenza oppure per il to-
tale della somma.

JOINT BOND

OBBLIGAZIONE CONGIUNTA

Titolo obbligazionario che oltre ala garanzia dell’ emittente ha
anche quella di un atro soggetto. La forma piu frequente &
quella di una casa madre che garantisce le emissioni di una
controllata.

JOINTLY AND SEVERALLY

OBBLIGO CONGIUNTO E DISTINTO
Termine legale che s riferisce adiritti che possono essere van-
tati nei confronti di uno solo degli obbligati o di tutti contem-
poraneamente.

JOINT NOTE

TITOLO CONGIUNTO

Titolo rappresentativo di una promessadi pagamento che vie-
ne emesso e garantito da due o piu soggetti, e che in genere
viene rimborsato secondo un piano rateale.

JOINT STOCK COMPANY

JOINT STOCK COMPANY

Formadi soggetto giuridico statunitense in cui il capitale del-
lasocieta e rappresentato daazioni, main cui laresponsabilita
dei soci eillimitata per le obbligazioni contratte dalla societa
nell’ esercizio dell’ attivita. Le azioni possono essere libera-
mente cedute, ma con esse passa anche la responsabilitailli-
mitata per il nuovo possessore.

JOINT VENTURE
JOINT VENTURE
Accordo fradue o pitl imprese appartenenti a due paesi diffe-
renti per o svolgimento di una determinata attivita economica.

Laforma piu frequente & quella della costituzione di una so-
cieta per azioni il cui capitale siadiviso frale due imprese, e
nellaqualesi utilizzino metodologie gestionali e operative ta-
li dacreare sinergiefrale estrazioni diverse delle dueimprese.

JUDGMENT

GIUDIZIO

La decisione di un organismo giudiziario di comminare una
penamonetariaa un soggetto per infrazioni derivanti dall’ ese-
ricizio di un’attivita economicaillecita. Un esempio sono le
multe comminate per |e speculazioni effettuate suinformazio-
ni riservate, o INSIDER trading.

JUDGMENTAL CREDIT ANALYSIS
ANALISI DI FIDO SOGGETTIVA

Analis e valutazione della solvibilita di un soggetto basata
sulla conoscenza dei soggetti e sull’ esperienza ottenuta con al-
tre imprese similari, piuttosto che sull’ applicazione di un mo-
dello di valutazione teorico della probabilita di mancato rien
tro del credito concesso.

JUMBO CERTIFICATE OF DEPOSIT
CERTIFICATO DI DEPOSITO JUuMBO
Certificato di deposito caratterizzato daun valorefaccialeele-
vato, in genere superiore a 100 miladollari. 1l jumbo pud esse-
re emesso a sconto, cioé con un prezzo inferiore al valorefac-
ciale e senza pagamenti cedolari, oppure puo offrire unaremu-
nerazione variabile indicizzata atassi rilevati periodicamente
sul mercato monetario. |l rendimento € in genere superiore a
quello di strumenti di debito simili, in quanto il valore faccia
le elevato non offre la garanzia di rimborso del fondo inter-
bancario di tutela, che infatti € limitato ad ammontari inferio-
ri.

JUNK BOND

(letterale) OBBLIGAZIONE SPAZZA -
TURA

Titolo obbligazionario di qualita scadente per viadel maggio-
ri rischi relativi a regolare pagamento delle cedole e a rim-
borso del capitale. Atdli titoli |e apposite organizzazioni di va-
Iutazione della solvibilita attribuiscono un RATING non supe-
rioreaBB. Si trattadi titoli emessi in genere da societa senza
unaforte storiareddituale e dallasolvibilitacon margini di in-
certezza, oppure emessi per finanziare operazioni di TAKE
OVER, scalate al capitale azionario della stessa societai cui
proventi seguenti alla riorganizzazione progettata rimborse-
ranno i creditori. Per le caratteristiche di rischiositaintrinseche
tali obbligazioni offrono rendimenti decisamente elevati.

UNIOR ISSUE

EMISSIONE SUBORDINATA

Emissione di titoli azionari o obbligazionari il cui rimborso &
garantito in misurainferiore rispetto atitoli esistenti che frui-
scono di garanzie privilegiate.

JUNIOR MORTGAGE

MUTUO JUNIOR

Operazione finanziariain titoli connessa a un mutuo legato a
un’ipotecadi secondo o terzo grado. A causa della minore ga
ranziadi rimborso che esiste per effetto dellagaranziaprivile-
giata derivante dall’ipoteca primaria, tali titoli in genere offro-
no rendimenti superiori alla mediadi mercato per strumenti si-
mili.

JUNIOR SECURITY

TITOLO JUNIOR

Titolo la cui garanzia & subordinata al soddisfacimento degli
obblighi finanziari legati atitoli privilegiati, che vengono chia-



mati SENIOR SECURITIES. | titoli junior possono esseresia
azioni che obbligazioni: nel primo caso la garanzia sara data
dal livellodi utili cheoltrepassaquello di competenzadei tito-
li senior, nel secondo dal capital e eccedente quello posto aga:
ranzia delle obbligazioni senior.

JURY OF EXECUTIVE OPINION
METODO DELFI

Metodo previsionale che consiste nel raggruppare un certo nu-
mero di esperti su un fenomeno macro o0 micro economico, far
loro sviluppare delle previsioni individuali sull’ andamento fu-
turo del fenomeno, discuterei risultati ed eventualmente rive-
derele previsioni, fino araggiungere il consenso del maggior
numero possibiledi .

JUSTIFIED PRICE

PREZZO DI EQUILIBRIO

Il prezzo che un soggetto che dispone di tutte le informazioni
relative aun investimento e disposto a pagare per acquistarelo
stesso oppure & disposto aricevere per lavenditadello stesso.

JUST TITLE

TITOLO LEGALE

Il diritto di proprieta su un bene di investimento che & inecce-
pibiledal punto di vistalegale.

kK

KAFFIRS

KAFFIRS

Termine gergale con il quale vengono definite le azioni delle
societa estrattrici di oro del Sudafrica. Essendo queste obbli-
gate a corrispondere agli azionisti la quasi totalita degli utili
conseguiti, tali titoli rappresentano un investimento diretto sul
prezzo dell’ oro.

KEY CURRENCY

VALUTA CHIAVE

Unadelle principali valute che vengono impiegate come mez-
zo di pagamento delle transazioni commerciali internazionali,
e che quindi vengono detenute in proporzione variabile nelle
riserve delle banche centrali. Oltre d dollaro, sono key curren-
ciesancheil marco tedesco, |0 yen giapponese ein misurami-
nore lasterlinainglese.

KEY INDUSTRY

SETTORECHIAVE

Un settore economico che viene considerato di importanza
primarianell’ attivitdindustriale di un paese.

KEY RATE

TASSO CHIAVE

I tasso di interesse che esercita un’influenza diretta sull’ inte-
rastrutturadel credito edei rendimenti di mercato di un paese.
Il tasso che viene preso ariferimento é in genere il tasso di
sconto, quello a cui labanca centrale offre denaro a sistemafi-
nanziario.

KEY RATIO

RAPPORTO CHIAVE

Nell’analisi di bilancio vengono detti rapporti chiave quelle
comparazioni fra poste di bilancio che mettono in evidenza di-
rettamente gli aspetti fondamentali dell’ attivita gestionale. Fra
i pitiimportanti vi sono il RETURN ON ASSET, il RETURN
ON EQUITY, il PRICE EARNING ecc.

KICKBACK

TANGENTE

La corresponsione di una sommaa un soggetto chein virtu di
unaposizione di autorita particolare puo agire per agevolare la
conclusionedi un affare.

KICKER

KICKER

Il pagamento richiesto da un finanziatore oltre al’interesse e
ale spese pattuite per la concessione o I’ estensione di un cre-
dito. Si trattadi una praticaillecita se non esplicitamente pre-
vistanel contratto.

KILLER BEES

APl ASSASSINE

Termine gergal e che definisce quel soggetti, in genere banche
di investimento, che adoperano le proprie competenze per far
fallire un progetto di scalata ostile ad una societa.

KILLER WARRANT

WARRANT ASSASSINO

Warrant il cui esercizio, quale che sial’ oggetto dell’ opzione,
implicail rimborso dell’ obbligazione cui si accompagna.

KITING

MANIPOLAZIONE

L' esecuzione di operazioni in titoli aventi per scopo quello di
coinvolgere pit soggetti nell’ investimento e trarne un profitto.
Per esempio un compratore e un venditore possono accordarsi
per simulare incrementi di prezzo di untitolo, coinvolgere a-
tri operatori e infine vendere loro il pacchetto di titoli acqui-
stato in precedenza.

KNOW YOUR CUSTOMER

(letterale) CONOSCI IL CLIENTE

Regola etica degli intermediari in titoli in base ala quale gli
stessi devono consigliare |’ investimento ai clienti soltanto per
quei titoli di cui hanno una conoscenza particolare o che si
adattano alla particolare figura di investitore che stanno assi -
stendo.

KRONA
CORONA
Ladivisanazionaledi Sveziaeldanda

KRONE
CORONA
Ladivisanazionale di Danimarcae Norvegia.

KRUGERRAND
KRUGERRAND
Monetad oro del Sudafrica, contenente un’ onciatroy d' oro.

KWACHA
KWACHA
Divisadi Maawi e Zambia.

KWANZA
KWANZA
Lavalutadell’ Angola.

KYAT
KYAT
Ladivisabirmana.



IL

LADDERED PORTFOLIO
PORTAFOGLIO A GRADINI

Portafoglio di attivita e passivita sensibili ai tassi di interesse
in cui ladistribuzione del capitale avviene per ammontari si-
mili in ognuno degli orizzonti temporali di riferimento. Un
esempio € un portafoglio in cui vengono detenuti ammontari
uguali di titoli areddito fisso con scadenza uno, due, treanni e
cosi via.

LAGGING INDICATOR

INDICE SUSSEGUENTE

Indicatore economico che mostralatendenza a seguireil cor-
so dell’ attivita aggregata con un lag temporale piu 0 meno
marcato. Per esempio, sial’inflazione cheil livello dei tassi di
interesse tendono a crescere solo dopo che il prodotto nazio-
nalelordo hacominciato acrescere,

LAPSED OPTION

OPZIONE SCADUTA

Contratto di OPTION del quale étrascorso il termine ultimo di
esercizio senzacheil diritto Siastato esercitato.

LAST IN FIRST OUT

LIFO

Metodo di contabilizzazione delle rimanenze di magazzino
cheipotizzachegli ultimi prodotti a essere entrati in magazzi-
no siano i primi aessere venduti. In tal modo e scorte vengo-
no valutate ai prezzi meno recenti, e quindi inferiori alle valu-
tazioni correnti di mercato.

LAST SALE

ULTIMO PREZZO

L'ultimo prezzo a cui € stata effettuata una transazione in un
determinato titolo in un momento qualsiasi della giornata.
L’ultimo prezzo della giornata viene chiamato invece CLO-
SING SALE.

LAST TRADING DAY

IL\IJIIETI MO GIORNO DI CONTRATTAZIO -
L'ultimo giorno in cui un contratto FUTURE puo essere trat -
tato sul mercato. E I’ ultimo giorno a disposizione per la chiu-
suradi unaposizione, decorso il quale € altrimenti necessario
procedere alla consegna materiale dello strumento sottostante.

LATE TAPE

RITARDO NEI PREZZI

Il ritardo nella comunicazione continua dei prezzi a cui sono
avvenute e contrattazioni sui titoli. Il fatto si verificain gene-
re in concomitanza con giornate di contrattazione particolar-
mente intense.

LAUNDERED MONEY

DENARO RICICLATO

Denaro in genere di origineillecita che e stato fatto transitare
attraverso molteplici conti in vari centri finanziari al fine di far
perdereletracce sullapropriaorigine.

LAY OFF
LAY OFF
Lapraticache puo essere seguita dalle banchedi investimento
che assistono un’emissione di titoli azionari per aumento di ca-
pitale per limitarne larischiosita. In praticale banche offrono
di acquistarei titoli che gli azionisti non sottoscriveranno, con

I’intento di rivenderli in un secondo momento agli investitori
interessati.

LEAD BANK

BANCA CAPOFILA

Labanca che svolge le funzioni di coordinamento di un grup-
po di istituzioni finanziarie partecipanti aun prestito sindaca-
to o aun consorzio di collocamento di un’emissionedi titoli.

LEADING INDICATOR

INDICATORE ANTICIPATIVO

Indice statistico di un fenomeno economico che presenta un
andamento che precede quello dell’ attivita economica aggre-
gata. Un esempio di indice anticipativo €il livello del prezzi
del mercato azionario, chein virtu delle aspettative degli inve-
gtitori tende a crescere primadel prodotto nazionale lordo. |1
Commerce department degli Stati Uniti fornisce inoltre con
cadenza mensile un indice riassuntivo del livello di dodici
grandezze economiche anticipatrici, chiamato Index of lea-
ding indicators.

LEADS AND LAGS

ANTICIPI E RITARDI

Tecnica seguita nel regolamento monetario di pagamenti de-
nominati in valute diverse che consiste nell’ accelerarei paga-
menti per quelle divise che tendono ad apprezzarsi eritardarli
per quelle che viceversa danno segni di debolezza.

LEASE

LOCAZIONE

Contratto per mezzo del qualeil proprietario di un benelo con-
cedein utilizzo aun altro soggetto verso il pagamento di un ca
none.

LEDGER BALANCE

SALDO CONTABILE

Il saldo che appare in un conto corrente bancario. A causa del-
|"attribuzione di giorni valuta diversi, puo differire dal saldo
effettivamente disponibile.

LEG

RAMO

Un periodo di tempo in cui i prezzi di un titolo hanno mostra-
to una tendenza ben definitaamuovers in una certa direzione.
Il termine indicaanche uno dei segmenti in cui & scomponibi-
le un’operazione in strumenti derivati: per esempio uno
SPREAD é costituito da due opzioni, ognuna delle quali rap-
presentaun lag dello stesso.

LEGAL ASSET

BENE IN PAGAMENTO

Quasias bene che pud essere utilizzato per il pagamento di un
debito.

LEGAL ENTITY

PERSONA GIURIDICA

Soggetto non personafisicachein virtu di un riconoscimento
legale puo assumere obbligazioni in nome proprio. L’ esempio
tipico é rappresentato dalle societadi capitale.

LEGAL INTEREST

INTERESSE LEGALE

Il pit alto tasso di interesse che viene permesso dalle leggi na-
zionali, per estensione il tasso che viene applicato in contratti
nei quali non vi siastata una pattuizione differente.



LEGAL LENDING LIMIT

LIMITE LEGALE DI FIDO

Il limite che per legge non pud essere superato nella conces-
sionedi credito aun solo soggetto, espresso in genere con una
percentuale sul totale degli impieghi.

LEGAL LIST

ELENCO LEGALE

L' elenco degli investimenti che sono autorizzati per I'investi-
mento da parte di istituzioni fiduciarie, fondi comuni, fondi
pensione ecc.

LEGAL MONOPOLY

MONOPOLIO LEGALE

Lasituazionein cui un’impresa e |’ unica offerente di un pro-
dotto sul mercato in virtt di una specifica disposizione di leg-
ge, chedltrearilasciare I’ autorizzazione unica alla produzione
in genere stabilisce regole obbligatorie di fissazione delle ta-
riffe.

LEGAL RATE OF INTEREST

TASSO DI INTERESSE LEGALE

Negli Stati Uniti rappresentail tasso di interesse massimo che
un finanziatore puo applicare aun debitore, a di ladel qualela
legge presume che ci s trovi in una situazione di usura, che
viene punita penalmente.

LEGAL RESERVES

RISERVA OBBLIGATORIA

La percentuale dei depositi che una banca deve tenere presso
|" autorita monetaria centrale in un conto remunerato in genere
a di sotto dei tass di interesse di mercato. La percentuaedi ri-
servaobbligatoriaé uno degli strumenti impiegati dallabanca
centrale per regolarelaliquiditadel sistemafinanziario.

LEGAL TENDER

MONETA LEGALE

Tutti i mezzi di pagamento che non possono essere rifiutati per
I’adempimento di obbligazioni a carattere finanziario, dalla
cartamonetaagli assegni garantiti dallabancacentrale.

LEK
LEK
Ladivisanazionale al banese.

LEMPIRA
LEMPIRA
Lavautadell’ Honduras.

LENDER

PRESTATORE

Soggetto chesi privadelladisponibilitadi un certo ammonta-
re di denaro per un periodo di tempo verso il pagamento di un
interesse, oltre naturalmente alla restituzione del capitale. |
prestatori sono siale banche che gli acquirenti di titoli di debi-
to come obbligazioni societarie.

LENDER OF LAST RESORT
PRESTATORE DI ULTIMA ISTANZA

Il soggetto che agisce dafinanziatore del sistema monetario e
bancario quando tutte le altre forme di credito sono esaurite o
non disponibili.

LETTER OF CREDIT

LETTERA DI CREDITO

Documento emesso da un ente creditizio con il quale esso ga-
rantisce il pagamento di tratte spiccate da un soggetto affidato
fino alla concorrenza di un determinato ammontare. Si tratta di

unaformadi garanzia che permette di ottenere finanziamenti
dapartedi altri soggetti, banche o fornitori.

LETTER SECURITY

TITOLI NON REGISTRATI

Titoli azionari od obbligazionari che non sono stati registrati
dalle autoritadi borsa, e che pertanto non possono essere trat-
tati nelle borse valori. Possono viceversa essere ceduti a priva
ti dopo che questi abbiano sottoscritto un documento nel qua-
le specificano chel’ acquisto vienefatto atitolo di investimen-
to enon ascopo di rivenditaal pubblico.

LEVEL PAYMENT AMORTIZATION
AMMORTAMENTO A RATE COSTANTI
Finanziamento il cui rimborso avviene per mezzo di paga-
menti periodici di somme di denaro costanti nel tempo, ognu-
nadelle quali rimborsagli interessi dovuti e unaquotadel ca-
pitaletotale, fino aestinzione del prestito.

LEVERAGE

LEVA FINANZIARIA

Il processo di indebitamento creato per incrementare il rendi-
mento di un’attivitd o di un investimento. Nelle operazioni in
titoli, un esempio di levafinanziariaé quello dell’ acquisto uti-

lizzando il MARGIN efinanziando il controvalore rimanente
pagando un interesse sul capitale. Nellafinanza aziendale, la
levafinanziaria viene offertadall’ emissione di titoli obbliga-
zionari o dalla contrazione di debiti a lungo termine, che in-
crementano il capitale disponibile e quindi, quando il rendi-

mento del capitale & superiore a costo del finanziamento, il

rendimento di competenzadell’ azionariato calcolato sui mez-

Zi propri. Un esempio tipico di levafinanziariaé quello delle
banche, che si indebitano acosti inferiori rispetto ai ricavi de-

rivanti dagli impieghi e che quindi possono cercare di sfrutta-

rel’ effetto di levaameno fino aquando I’ esposizione debito-

rianon causa un aumento nel costo del debito.

LEVERAGED BUYOUT

LBO

L'acquisizione di una societa finanziata da fondi ottenuti of -
frendoin garanziagli stessi beni eflussi reddituali dellasocie-
ta obiettivo. Acausa dellarischiosita dell’ operazione, spesso il
finanziamento presenta un costo elevato, per cui i titoli impie-
gati per I’ ottenimento dei fondi (JUNK BONDS) offrono ren-
dimenti decisamente superiori aquelli di mercato.

LEVERAGED COMPANY

SOCIETA A LEVA FINANZIARIA

Societa che oltre ai mezzi propri finanziala propria attivita an-
che medianteil debito amedio o lungo termine. Nell’ accezio-
ne comuneil termineimplicacheil rapporto fraindebitamen-
to emezzi propri siaparticolarmente elevato. | fondi di terzi in
genere vengono raccolti per mezzo di emissioni di obbligazio-
ni.

LIBOR
LIBOR
Siglaper LONDON INTERBANK OFFERED RATE

LEVERAGED INVESTMENT COMPANY
SOCIETA DI INVESTIMENTO A LEVA
Societa di gestione che pud indebitarsi con banche, obbliga-
zionigti o dtreigtituzioni finanziarie, in modo daincrementare
il totale degli investimenti effettuati e nel caso in cui il capita-
ledi terzi siaimpiegato aun tasso superiore al costo del presti-
to anche il rendimento. Lo stesso termine indica anche le so-
cietadi gestione di fondi che possono emettere quote dette IN-
COME SHARES e CAPITALSHARES.



LEVERAGED LEASE

LOCAZIONE A LEVA

Tipo di locazione finanziariain cui oltre a locatore e a con-
duttore interviene anche un terzo soggetto, una banca o un’i-
stituzione finanziaria, che fornisce al locatore una buona per-
centuale, in genereattorno allametadel totale, del capitale ne-
cessario al’acquisto del bene che verra offerto in locazione.
Con i canoni ricevuti dal conduttore il locatore rimborsera il
prestito e otterrail proprio marginedi profitto.

LEVERAGED STOCK

AZIONE AD ALTO LEVERAGGIO

Titolo azionario che viene acquistato per mezzo del ricorso a
finanziamenti esterni, per esempio negli acquisti effettuati con
il sistemadel MARGIN, e che pertanto puo offrire rendimenti
che rispetto a capitale di proprieta dell’investitore possono es-
sere molto elevati.

LIABILITY.

PASSIVITA

Termine che comprendetutti i diritti di terzi sui beni di unaso-
cietacon esclusione die mezzi propri, e quindi principalmente
biti commerciali, i finanziamenti alungo termine, i prestiti ob-
bligazionari emessi ecc. Nel bilancio, |e passivitavengono ri-
portate nella parte destra, separate dalle voci che costituiscono
invece i mezzi di proprieta dell’ azionariato, cioe il capitale
proprio pit leriserve.

LIABILITY MANAGEMENT
GESTIONE DELLE PASSIVITA

Lagestione dei finanziamenti di un’impresa. Il termine viene
impiegato in particolare con riferimento ala gestione dei de-
positi di enti creditizi, il cui obiettivo primario & quello di fi-
nanziare gli impieghi ed evitare che labancasi trovi in situa-
zioni di mancanzadi liquidita.

LICENSE TO OPERATE
AUTORIZZAZIONE ALL’ESERCIZIO
Ogni autorizzazione all’ esercizio di unaparticolare attivita. Si
puo trattare dellalicenza pubblica per I' esercizio dell’ attivita
bancaria, oppure dellalicenza data da un privato per il compi-
mento di unaseriedi affari determinati.

LIEN

DIRITTO DI TERZI

Ogni diritto di terzi su beni di proprietadi un’ azienda che ga-
rantisce le soddisfazione di un’ obbligazione a carattere finan-
ziario.

LIFE INSURANCE IN FORCE

POLIZZE IN ESSERE

I totale delle polizze di assicurazione sullavitache un’impre-
sa di assicurazione hain essere in un determinato istante, in
generein occasione dellachiusuradi un bilancio.

LIFE OF LOAN CAP

CAP DI UN PRESTITO

Clausola che pu0 essere presente nel mutui ipotecari a tasso
variabile che impedisce a tasso di interesse di salire oltre un
certo limite per tuttala durata del finanziamento. Tale clauso-
lahalo scopo di limitare e predeterminareil costo massimo di
un prestito, e cometale vaavantaggio del debitore.

LIFT

CRESCITA DEI PREZZI

L’incremento dei prezzi di un mercato azionario nel suo com-
plesso, che viene in genere misurato facendo riferimento al-

I’andamento di indici generali come il DOWJONES.

LIFT ALEG

CHIUDERE UN LATO DI UNA OPERA -
ZIONE

Nelle operazioni su strumenti derivati, il termine indicala
chiusuradi unadelle due parti di cui € composta un’ operazio-
ne complessa. Per esempio a uno STRADDLE, operazione
consistente nell’ acquisto contemporaneo di due opzioni call e
put, si pud chiudere un lato rivendendo una delle due opzioni,
adeguando cosi le caratteristiche di rischiosita e rendimento
dellaposizione aunadiversasituazione di mercato.

LIMIT

LIMITE

Ogni livello di grandezza aziendale o finanziariain genere che
non puo essere oltrepassato a causa di disposizioni legali o sta-
tutarie. Esempi di limiti sono quelli di oscillazione giornaliera
dei prezzi di untitolo, fissati dalle autoritadi borsa; i limiti le-
gali alle concessioni di fido da parte delle banche a un unico
soggetto (LENDING LIMIT); il massimo ammontare di un
bene di investimento, valuta o altro, che un dealer puo trattare
in un determinato periodo con unacontroparte ecc.

LIMITED COMPANY

LIMITED COMPANY

Figura giuridica societaria della Gran Bretagna, assimilabile
allaINCORPORATION degli Stati Uniti.

LIMITED DISCRETION

DISCREZIONE LIMITATA

L' accordo che puo esistere con unintermediariointitoli in ba-
se a quale questo puod effettuare operazioni per conto del
cliente senza chiedere autorizzazione fino a un controvalore
massimo determinato.

LIMITED PARTNERSHIP

LIMITED PARTNERSHIP

Figura giuridica anglosassone nella qual e sono presenti due fi-
guredi soci, un partner generaleincaricato delle operazioni di
gestione e responsabile illimitatamente delle obbligazioni con-
tratte, e soci lacui responsabilitaélimitataa capitale versato.
Nel sistemagiuridicoitaliano lafigurapiu simile € quelladel-
lasocietain accomandita, semplice o per azioni.

LIMITED RECOURSE FINANCE
FINANZIAMENTI CON FACOLTA DI
RIMBORSO

Prestiti nei quali in virtu di un accordo espresso il creditore
puo richiedere il rimborso del montante soltanto in casi ben
specifici, mentre nella gran parte delle situazioni deve soddi -
sfarsi sui beni dati in garanzia. Si tratta di unaformadi finan-
Ziamento che presenta spesso costi maggiori rispetto alle altre.

LIMITED RISK

RISCHIO LIMITATO

Si dicedi strumenti derivati che limitano lapossibile perditaa
un ammontare prefissato. Le OPTION per esempio consento-
no agli acquirenti di limitare laperditaall’ammontare del pre-
mio pagato, mentre i FUTURE hanno una rischiosita poten-
zialmente illimitata, con perdite che a causa del sistema del
margine (MARGIN) possono anche oltrepassare il capitalein-
vestito inizialmente.

LIMIT ORDER

ORDINE LIMITATO

L’ ordine di acquisto o vendita di un bene di investimento che
deve essere eseguito soltanto se vengono rispettati dei limiti



massimi o minimi di prezzo, detti LIMITPRICE.

LIMIT PRICE

PREZZO LIMITE

Il prezzo massimo 0 minimo a cui devono essere rispettiva-
mente essere effettuati daparte dell’ intermediario |’ acquisto o
lavenditadi un certo quantitativo di titoli, materie prime ecc.

LIMIT UP/DOWN

LIMITE SUPERIORE/INFERIORE

| due prezzi che rappresentano I’ oscillazione massima che un
titolo o un contratto future pud avere durante una giornata di
contrattazione. A causa di notizie particolarmente negative il
titolo pud quotare limit down anche per diversi giorni conse-
cutivi.

LINE OF CREDIT

LINEA DI CREDITO

L’impegno formale preso da un ente creditizio di concedere fi-
nanziamenti per ammontari massimi determinati e per periodi
di tempo prefissati aun beneficiario. || debitore pud essere sia
un soggetto individuale che societario, come anche un’atra
banca. Lelineedi credito sono in genere valide fino arevoca,
€ non comportano spese particolari per il loro mantenimento.

LIQUID ASSET

ATTIVITA LIQUIDA

Bene di investimento che puo essere convertito in contante in
tempo breve e aun valore congruo. Frai beni dotati di maggior
liquiditavi sonoi titoli di stato, i depositi avistaecc.

LIQUIDATING DIVIDEND

DIVIDENDO DI LIQUIDAZIONE

Il dividendo corrisposto agli azionisti che non corrisponde a
utili conseguiti marappresenta unadistribuzione di capitale, e
che pertanto puo venire deliberato in caso di cessazione del-
I attivitadellasocietao di cessione degli investimenti e corre-
sponsionedei proventi agli azionisti.

LIQUIDATING VALUE

VALORE DI LIQUIDAZIONE

Il valore che pud essere ragionevolmente attribuito a un bene
ipotizzando di venderlo singolarmente sul mercato in un breve
tempo. Tale valore € quello che viene attribuito agli investi-
menti di un’impresa che cessa |’ attivita, e pertanto non tiene
conto dell’ avviamento (GOODWILL), cioe del plusvalore da-
to dall’ esercizio dell’ attivita

LIQUIDATION

LIQUIDAZIONE

Il processo con il quale si pone fine all’ attivita di un’impresa.
Dopo la cessazione dell’ attivita operativa si procede alla ces-
sione delle attivita, a ripianamento dei debiti e alla distribu-
zione della parte rimanente agli aventi diritto, soci 0 azionisti.
Lo stesso termineindicaanchelavenditaforzatadei titoli pre-
senti in un conto operante a margine effettuata quando il mar-
gine depositato non € pitl sufficiente a garantire I’ intermedia-
rio.

LIQUIDITY

LIQUIDITA

Nel campo degli investimenti, laproprietadi una parte di
di poter essere rapidamente convertiti in contante senza gran-
di perdite di valore. Per analogiail termine si puo riferire an-
che aun mercato in cui operazioni intitoli di dimensioni rile-
vanti non causano distorsioni nel prezzi, proprio a causa del-
I’ elevato volume di contrattazioni. Per leimpreseinvecelali-
quidita e lacapacita di adempiere ale proprie obbligazioni fi-

nanziarie interamente e con puntualita.

LIQUIDITY DIVERSIFICATION R
DIVERSIFICAZIONE PER LIQUIDITA

L’ acquisto di titoli areddito fisso le cui DURATION sono suf-
ficientemente diversificate, per esempio investendo una parte
del capitaleintitoli abrevetermine, unaamedio eunaalungo
periodo, in modo da ottenere un portafoglio meno sensibile al-
le variazioni dei rendimenti di mercato (LADDERED PORT-
FOLI0).

LIQUIDITY PREFERENCE

TEORIA DELLA PREFERENZA DELLA
LIQUIDITA

Unadelleteorie che possono essere impiegate per interpretare
laformadellacurvade rendimenti per scadenza di mercato. In
base a questateoriai soggetti economici tendono arichiedere
una maggiore remunerazione per vincolare i propri fondi per
un periodo di tempo maggiore, causando cosi I’ andamento
crescente della curva per scadenze.

LIQUIDITY RATIOS R

RAPPORTI DI LIQUIDITA

Rapporti di bilancio tendenti a valutare la liquidita di un’a-
zienda, cioélasuacapacitadi rimborsare prontamentei debiti
contratti. Fraquelli pit utilizzati vi sono il CURRENT RATIO
eil QUICK RATIO.

LIQUIDITY RISK .

RISCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio di perdita sostenuto da societa che possono dover li-
quidare parte dei propri investimenti a medio termine per far
fronte aesigenze di pagamenti abrevetermine. Il caso piu fre-
guente & quello delle banche, che possono essere costretteali-
quidare velocemente investimenti per far fronte arichieste di
rimborsi di depositi.

LIRA
LIRA
Ladivisanazionaleitaliana, di MaltaedellaTurchia

LISTED OPTION

OPZIONE QUOTATA

Opzione che viene quotata in una borsa valori, che ha quindi
ricevuto I approvazione da parte dell’ autorita di borsa e pre-
senta caratteristiche standardizzate.

LISTED SECURITY

TITOLO QUOTATO

Titolo o strumento derivato che viene regolarmente quotato
presso unaborsavalori. Oltre allamaggioreliquidita, taletito-
lo offre anche maggiori garanzie legali per gli azionisti, deri-
vanti dal controllo esercitato da parte delle autoritadi borsa.

LISTING REQUIREMENTS

REQUISITI PER LA QUOTAZIONE

| requisiti minimi che devono essere presenti affinché un tito-
lo possa essere quotato. Variano da borsaaborsa, main gene-
re sono un numero minimo di azioni quotate, una serie di bi-
lanci positivi, una capitalizzazione non inferiore aun certo li-
mite.

LOAD

COMMISSIONE

L’ onere aggiuntivo che viene sopportato da un investitore che
sottoscrive quote o azioni di fondi comuni aperti o chiusi. In
pratica, all’ acquirente viene attribuito un numero di quotein-
feriore aquello corrispondente al capitae investito, la parteri-



manente viene pagata unatantum come commissione di sotto-
scrizione. Tali oneri possono essere pagati anche al momento
del disinvestimento, nel qual caso si chiamano BACK END
LOAD.

LOAD FUND

FONDO CON COMMISSIONI DI EN -
TRATA

Fondo comune che carica sugli acquisti di quote unacommis-
sionedi entrata. | fondi senzatale caratteristica prendono il no-
medi NO LOAD FUND.

LOAN

PRESTITO

Sommadi denaro della quale viene concesso |’ uso per un pe-
riodo di tempo determinato, a termine del quale dovra essere
restituitaal prestatore assieme a costo dell’ operazione, in ge-
nere corrisposto sotto formadi interesse.

LOAN COMMITTEE

COMITATO DI CREDITO

L' organo di unabanca che si occupa di decidere seein quale
mi sura concedere credito aggiuntivo a un soggetto che siagia
stato affidato da un organo di responsabilitainferiore fino a
massimo delle sue competenze di credito.

LOANED FLAT

SENZA INTERESSE

Prestito concesso gratuitamente, per il quale cioe non & previ-
stalacorresponsione di acun interesse. Laformapiu ricorren-
teequelladel prestito di titoli fraintermediari per lacopertura
di posizioni scoperte dellaclientela.

LOAN GRADING

VALUTAZIONE DI CREDITO

Sistema di analisi e classificazione di un portafoglio crediti
che consente di attribuire un giudizio qualitativo allo stesso,
sulla base della probabilita di rimborso puntuale e integro dei
prestiti ottenuti.

LOAN LIMIT

LIMITE DI FIDO

I1 massimo finanziamento che puod essere coNcesso a un unico
soggetto, determinato danorme statutarie o legali.

LOAN LOSS PROVISION
ACCANTONAMENTO PER RISCHI SU
CREDITI

Laquotadi costo di competenza dell’ esercizio che viene ac-
cantonata per far fronte alle probabili insolvenze da parte dei
debitori dell’ azienda esistenti 8 momento della chiusura del
bilancio.

LOAN LOSS RESERVE

RISERVA PER RISCHI SU CREDITI
Lariservadi bilancio che viene accantonata per far fronte alle
probabili insolvenze da parte dei debitori dell’impresa. Lari-
servaviene in genere cal colata percentual mente sul totale dei
crediti in essere sullabase dellaqualitadegli stessi. In caso di
recuperi su crediti cancellati la riserva puo essere diminuita
della percentual e corrispondente.

LOAN PARTICIPATION

PRESTITO IN PARTECIPAZIONE

Se un finanziamento € troppo oneroso o rischioso per poter es-
sere affrontato da un solo istituto di credito, pud essere costi-
tuito un gruppo di banche che si dividono siail rischio cheil
rendimento sul finanziamento, che viene detto quindi in parte-

cipazione. Un esempio di tali finanziamenti € dato dai prestiti
sindacati.

LOAN SALE

CESSIONE DI CREDITO

|| passaggio di proprietadi un credito daun soggetto aun altro
senzacheil debitore ne siainformato.

LOAN SHARK

USURAIO

Soggetto che offre finanziamenti atassi di interesseal di sopra
del livello massimo consentito dallalegge, e che quindi & per-
seguibile legalmente.

LOAN STOCK

TITOLO PRESTATO, A RIPORTO

Titolo che un intermediario haprestato aun altro per la coper-
tura di un’ operazione di vendita allo scoperto da parte delle
clientela. 1l prestito pud avvenire atitolo oneroso o atitolo gra-
tuito, asecondadelle condizioni di mercato.

LOAN STRIP

FINANZIAMENTO STRIP

Finanziamento a breve termine, in genere rinnovabile, che vie-
ne concesso afrontedi unalineadi credito alungo termine. In
occasione del rinnovo pud essere pattuito un tasso di interesse
differente.

LOAN TO VALUE RATIO
PERCENTUALE DI FIDO

Rapporto fraammontare del prestito concesso e valore corren-
te di mercato del bene offerto in garanzia. Tale rapporto viene
impiegato sia per valutare I’ esposizione creditizia, sia per ri-
vedere eventualmentei termini dell’ affidamento.

LOCK BOX

DOSSIER, PUNTO DI RACCOLTA

Il termine pud indicareil servizio di custodiadei titoli ed eser-
cizio dei diritti patrimoniali (per esempio riscossione di cedo-
le e dividendi) offerto da una banca o intermediario finanziario
verso pagamento di una commissione; oppure i luoghi fisici
(uffici postali, agenzie bancarie ecc.) dove € possibile effet-
tuare pagamenti afavore di soggetti qualsias sfruttando lare-
te bancaria.

LOCKED IN

(letterale) BLOCCATO

Negli investimenti in titoli il termine si riferisce a investitori
che non intendono vendere i titoli in possesso perché non an-
corascaduti i termini di legge minimi che consentono un trat-
tamento fiscale dei capital gain piu favorevole. Un'atraacce-
zione é quellarelativaal rendimento di un titolo, per esempio
un certificato di deposito o un buono del tesoro, che in virtu
dedlla sua struttura consente di ottenere un risultato in termini di
interesse che non viene influenzato dalla dinamica dei rendi-
menti di mercato.

LOCKED MARKET

MERCATO BLOCCATO

Mercato di market maker in cui il prezzo di acquisto e quello
di venditadi un bene di investimento sono uguali. Si tratta di
una situazione transitoria che puo verificarsi o perché esiste
unagrande attivita, con un gran numero di acquirenti e vendi-
tori, o perché (eil caso per esempio del mercato dei cambi) le
due controparti non posseggono linee di credito sufficienti a
consentire la conclusione dell’ affare. Viene anche chiamato
Choice market, appunto perché un terzo operatore puo decide-
re se acquistare o vendere al medesimo prezzo.



LOCK-UP

LOCK-UP

Sono quadlificate cometali le azioni lacui circolazione e bloc-
cata. E il caso di quelle detenute da un sindacato di controllo i
Cui componenti si sonoimpegnati anon immetterle sul merca-
to.

LOMBARD RATE

TASSO LOMBARD

I tasso di interesse applicato dalla Bundesbank, I’ autorita mo-
netaria centrale della Germania, per i finanziamenti garantiti
datitoli. Il tasso Lombard si trovain genere qualche BASIS
POINTal di sopradel tasso di sconto.

LONDON INTERBANK BID RATE

LIBID

Il tasso di interesse (denaro) applicato dalle principali banche
internazionali per la remunerazione dei depositi reciproci in
unaeurodivisa

_II._CE)NDON INTERBANK OFFERED RA-

LIBOR

Il tasso di interesse (lettera) su depositi in una determinata di-
visa, in genere eurodollari, applicato dalle cinque principali
bancheinternazionali per i finanziamenti reciproci. Si trattadi
un tasso variabile che viene spesso impiegato come tasso di ri-
ferimento per la concessione di finanziamenti alla clientela
Vienerilevato ogni giorno ale ore 11 antimeridiane di Londra,
ed éuno dei KEYRATES.

LONDON INTERBANK MEDIAN AVE-
RAGE RATE

LIMEAN

Il tasso di interesse su eurodivise che viene cal colato facendo
lamediafrai tass denaro e lettera (LIBOR e LIBID) quotati
dleore 11 antimeridianedi Londra.

LONG BOND

OBBLIGAZIONE LUNGA

Titolo obbligazionario la cui scadenza residua € superiore a
dieci anni. Sono titoli che a causa della durata elevata corri-
spondono in genere rendimenti piu elevati. Il termine viene
utilizzato gergalmente per indicareil titolo di stato americano
a 30 anni.

LONG COUPON

CEDOLA LUNGA

Il pagamento cedolare di unaobbligazione che avvieneoltreil
periodo standard di sei mesi; il caso piu frequente € quello del-
la prima cedola, che pud essere pagata oltre i sei mesi dall’e-
missione. Il termine viene anche impiegato come sinonimo di
LONG BOND.

LONG DATE FORWARD

TERMINI A LUNGA SCADENZA

Operazioni di SWAP 0 OUTRIGHT in cambi che consistono
in scommesse speculative su periodi di tempo superiori all’an-
no, chein genere e la scadenza di maggiore lunghezza trattata
normal mente.

LONG HEDGE

COPERTURA IN ACQUISTO

La copertura sul prezzo futuro di un bene di investimento ef-
fettuatamediante |’ acquisto di un contratto FUTURE sul bene
stesso. Cosi facendo I'investitore fissa il prezzo a scadenza del
bene, per cui diventano irrilevanti le oscillazioni di prezzo nel
periodo intermedio. L’ operazione viene in genere effettuata

guando si prevedono rialzi nel prezzo del bene. Lo stesso ri-
sultato si pud raggiungere fissando il rendimento di un titolo
quando s prevede che possa diminuire acquistando un future o
una CALLOPTION sul titolo stesso.

LONG LEG

SEGMENTO LUNGO

La parte di una posizione composta in strumenti derivati che
consente di trarre profitto dal rialzo dei prezzi. Per esempioin
un acquisto di uno STRADDLE il long leg & dato dall’ opzione
CALL, mentrel’ opzione PUTviene detta SHORT LEG.

LONG POSITION

POSIZIONE LUNGA

Posizione in beni di investimento o strumenti derivati che con-
sente di trarre profitto dal rialzo dei prezzi. Posizioni lunghe
sono per esempio I’ acquisto di un titolo, I’ acquisto di una op-
zione CALL, I'acquisto di un FUTURE o lavenditadi unaop-
zione PUT.

LONG TERM

LUNGO TERMINE

In generale, il periodo di tempo massimo che é possibile tro-
vare per un’operazione: per esempio un prestito pud essere
lungo dieci anni, un’ operazione in cambi qualche anno ecc.
Nell’investimento in titoli, I’ approccio che cerca di puntare
sull’ apprezzamento del titolo in un periodo di tempo suffi-
cientemente lungo da poter trascurare le variazioni di prezzo
intermedie.

LONG TERM DEBT

INDEBITAMENTO A LUNGO TERMINE

| finanziamenti ottenuti da un’ azienda che come durata oltre-
passano I'anno o i cinque anni, a seconda del tipo di impresa,
main cui i pagamenti per interess avvengono in genere perio-
dicamente durante tuttalavitadel prestito.

LOSING THE POINTS

PUNTI A SCONTO

Nel mercato dei cambi, lasituazionein cui il cambio atermine
delladivisaéinferiore aquello apronti. Tale situazione viene
generatadatass di interesse della divisa straniera superiori a
quelli delle divisanazionale, ed € oppostaaquelladetta EAR-
NING THE POINTS.

LOSS

PERDITA

Ingenerale, il risultato di un’ operazionein cui i costi sono sta-
ti superiori ai ricavi, per esempio quando un titolo vieneriven-
duto a un prezzo inferiore a quello di acquisto. Lo stesso ter-
mineindicalacancellazionetotale o parziale di un credito di-
venuto inesigibile, che si tramutain una perdita variabile fino
al massimo dell’ ammontare non rimborsato dello stesso.

LOT

LOTTO

Gruppo di titoli o altri beni di investimento che viene trattato
tutto assieme sul mercato.

LOW MINIMO

LOW MINIMO

Il prezzo pit basso fatto segnare daun bene di investimentoin
un dato periodo di tempo.

LUMP SUM DISTRIBUTION
DISTRIBUZIONE TOTALE

Lacorresponsionedi un pagamento in un’ unicasoluzioneein ge-
nere atitolo definitivo, senza che vi siano versamenti intermedi.



M1

M1

L’ aggregato monetario piu ristretto, quello che comprende le
banconote, i depositi avistaei traveler’'s cheque.

M2
M2
Il secondo aggregato monetario, quello che oltre alle compo-
nenti di M1 comprende anche i depositi vincolati, quelli atem-
po determinato, gli investimenti in fondi monetari da parte di

M3

M3

Aggregato monetario che oltreaM1 e M2 comprendei pronti
contro termine di grande controvalore, le quote di fondi mone-
tari possedute dainvestitori istituzionali, ei depositi vincolati
atempo di grande dimensione.

MACROECONOMICS
MACROECONOMIA
Labrancadellascienzaeconomicachesi occupadi individua-
relerelazioni esistenti frale grandezze economiche che carat-
terizzano un sistemanel suo complesso.

MAINTENANCE CALL

ORDINE DI VERSAMENTO INTEGRA -
TIVO

L'accredito di fondi cheil possessore di un conto operante al
margine deve effettuare qualorai fondi disponibili scendano al
di sotto della percentuale minima del controvalore dei titoli
posseduti stabilitadalle autorita di borsao dalla stessa societa
di brokeraggio. Seil titolare non provvede, il broker puo ven-
dere parte de titoli posseduti fino aconcorrenzacon il margi-
ne minimo richiesto.

MAINTENANCE FEE

COMMISSIONE DI MANTENIMENTO

L’ onereimputato a titolare di un conto bancario ointitoli po-
resso un intermediario per il mantenimento dello stesso. Si
trattadi unacontribuzioneai costi chel’ ente deve sostenerein
relazione allatenutadel conto.

MAINTENANCE MARGIN

MARGINE DI MANTENIMENTO
Lasommadi denaro cheil titolare di un conto presso un inter-
mediario in titoli deve mantenere nel periodo di tempo in cui
esiste una posizione in titoli o strumenti derivati. Se a causa
delle condizioni di mercato la perdita potenziale della posizio-
ne dovesse eccedere il margine di mantenimento depositato,
sara necessario reintegrare lo stesso, e il broker emettera un
MAINTENANCE CALL. Il margine di mantenimento viene
in genere calcolato sullabase di una percentuale sul controva-
lore della posizione.

MAINTENANCE REQUIREMENTS
REQUISITI DI MANTENIMENTO
Lasommadi denaro minima che un’istituzione creditizia deve
mantenere nel coonto di un cliente nel quale sono iscritti del ti-
toli acquistati facendo ricorso al margine, cioé adenaro preso
aprestito dalla stessa banca o broker.

MAJORITY SHAREHOLDER
AZIONISTA DI MAGGIORANZA

Colui che possiede almeno il 50% pit uno dei titoli azionari
aventi diritto di voto in una societd, e che pertanto esercitail
controllo sull’ attivita della stessa. Pud anche trattarsi di un
soggetto appartenente aun gruppo di azionisti che complessi-
vamente superalameta del capitale, oppure di un soggetto che
per I’ elevata frammentazione del capitale esercitail controllo
Su una societa anche possedendo una quotadi azioni inferiore
al 50%.

MAKE A MARKET

FARE MERCATO

Offrire quotazioni operative di acquisto e vendita (denaro e
lettera) di un determinato bene di investimento, contribuendo
ad aumentare laliquiditadello stesso ele possibilita operative
del mercato. Il soggetto che quotaviene chiamato DEALER.

MANAGED ACCOUNT

CONTO GESTITO

Il conto intitoli detenuto presso un intermediario acui vengo-
no affidate responsabilita di gestione entro limiti ben precisi da
parte del titolare. Per la prestazione di questo servizio I'inter-
mediario caricaunacommissione periodicasul capitale gesti-
to.

MANAGED CURRENCY

VALUTA REGOLATA

Unadivisalacui quotazione non dipende esclusivamente dal -
I’interazione fra domanda e offerta, ma viene influenzata dal -
le operazioni di mercato effettuate dalle banche centrali di uno
0 pill paesi, che ne possono incrementare o diminuire laquan-
tita’ in circolazione a seconda degli obiettivi perseguiti. I
cambio risulta cioé vincolato in modo maggiore o minore agli
obiettivi di politicamonetariadi un paese.

MANAGED LIABILITIES

PASSIVITA GESTITE

| depositi di una banca che possono essere manovrati a piaci-
mento dagli organi di gestione. A differenzadi quelli della
clientela, i depositi di mercato monetario, quelli in divisaeste-
raei pronti contro termine sono fragli strumenti pit flessibili
per lagestione dellaliquidita dellabanca

MANAGEMENT FEE

COMMISSIONE DI GESTIONE

Il costo chelasocietadi gestione di fondi imputaai patrimoni
in amministrazione come compenso per | attivita svolta. Puo
essere determinato sulla base di una percentuale sui fondi ge-
stiti oppure sul risultato finale.

MANAGING UNDERWRITER
SOTTOSCRITTORE CAPOFILA

Bancadi investimento che si incarica di gestire le operazioni
di sottoscrizione di unanuovaemissionedi titoli, dallaforma-
zionedi un gruppo di sottoscrittori a collocamento presso gli
investitori. La societa capofila agisce come agente in rappre-
sentanzadi tutti gli appartenenti al sindacato di collocamento.

MANDATORY CONVERTIBLE

TITOLO A CONVERSIONE

Titolo obbligazionario societario di cui € prevista espressa
mente la conversione in titolo azionario di una societa ad una
certa data. Non esiste quindi opzione di conversione, né da
parte dell’ emittente né del proprietario del titolo, mala con-
versione avviene obbligatoriamente quando viene raggiunto il
periodo di tempo previsto dall’ atto di emissione del titolo.



MARGIN

MARGINE

Nelle operazioni intitoli o in strumenti derivati, la percentua-
le del controvalore dei titoli in posizione (acquistati o venduti
allo scoperto) che deve essere mantenutain contante o in tito-
li di stato presso I’intermediario, agaranziadelle variazioni di
valore dell’investimento. La somma rimanente necessaria per
il finanziamento dell’ operazione viene presa a prestito dal-
I'intermediario. Nellagestione delle aziende di credito il mar-
gine eladifferenzafrail vaore di mercato del bene detenuto in
garanziaeil valore nominae dd relativo finanziamento; il ter-
mineindicaancheladifferenzafrail costo percentuale dei de-
positi passivi eil ricavo percentuale dei finanziamenti effet-
tuati, tale differenza prende anche il nome di SPREAD.

MARGIN ACCOUNT

CONTO A MARGINE

Conto tenuto presso un intermediario in titoli che consente di
detenere una posizione il cui controvalore complessivo e for-
mato in parte da contante depositato agaranziadall’ investito-
re (MARGIN), ein parte dadenaro preso aprestito dall’ inter-
mediario. Tale sistema consente di ottenere un effetto molti-
plicativo del rendimento ottenuto sui fondi di proprietadi un
soggetto, e quindi pud causare sia grandi guadagni sia grandi
perdite.

MARGIN AGREEMENT

CONTRATTO DI MARGINE

Il contratto fral’ investitore e’ intermediario nel quale vengo-
no riportate le condizioni di tenutadel MARGIN ACCOUNT,
dalla percentuale di denaro contante che deve essere mantenu-
taa massimo controval ore ammesso nell’ investimento, a co-
sto del servizi dell’intermediario.

MARGINAL COST

COSTO MARGINALE

Incremento di costo che un’impresa deve sostenere a causa
dell’aumento o diminuzione unitariadel volume della produ-
zione. Nelle imprese bancarie, il costo marginale vienein ge-
nereriferito ai fondi, nel qual caso rappresental’ interesse che
€ necessario pagare per poter disporre di fondi che possono es-
sereimpiegati in finanziamenti allaclientela.

MARGINAL REVENUE

RICAVO MARGINALE

L’ ammontaredi ricavo addizional e che viene ottenuto aumen-
tando o diminuendo di unaunitail volume dellaproduzione.

MARGINAL TAXRATE

ALIQUOTA FISCALE MARGINALE
Lapercentualedi prelievo fiscale su una unita di guadagno ad-
dizionale percepito.

MARGIN CALL

RICHIESTA DI MARGINE
Larichiestaavanzatadal’intermediario in titoli al’investitore
di integrare il quantitativo di contante o titoli di stato deposita-
to in garanzia presso di sé. Larichiesta viene fatta quando le
variazioni nelle condizioni di mercato hanno reso insufficien-
teil margine disponibile atutelarel’intermediario dalle perdi-
te.

MARGIN OF PROFIT

MARGINE DI PROFITTO

Indice impiegato nell’ analisi finanziaria che descrive larela-
zionefraprofitti lordi efatturato netto. Il profittolordo (ladif-
ferenzatrafatturato netto e costo del venduto) viene diviso per
il fatturato netto, ottenendo un rapporto cheindicaquanta par-

tedel fatturato s trasformain profitto.

MARGIN REQUIREMENT

REQUISITI DI MARGINE

L"ammontare di fondi chel’investitore deve depositare presso
I’intermediario all’inizio di un’ operazione di titoli amargine,
finanziatacioé in parte mediante il prestito di denaro da parte
del broker. La legge americana stabilisce sia per i titoli tale
percentual e non debba essereinferiore al 50% del controvalo-
redellaposizione, siain acquisto chein venditaallo scoperto.

MARKDOWN

DIMINUZIONE

Ladiminuzionedel valoredi inventario di beni di investimen-
to come titoli o materie prime effettuata a causa delle mutate
condizioni di mercato. Lo stesso termine indicalariduzione di
prezzo applicatadaun DEALER a momento dellavenditada
parte di un investitore di titoli azionari quotati OVER THE
COUNTER, cioead di fuori dei mercato organizzati.

MARKET

MERCATO

[l luogoincui si incontrano ladomandael’ offertadi unoopiu
beni o servizi, ein cui tale incontro conduce alla formazione di
un prezzo acui i venditori sono disposti acederei propri beni
e gli acquirenti a comperarli. | beni o servizi possono essere
capitali, azioni, titoli di debito, valute, strumenti derivati ecc.

MARKETABILITY

LIQUIDABILITA

Lavelocitaacui un titolo pud essere venduto sul mercato, in
sostanza un apprezzamento della capacita del mercato di as-
sorbire ordini di compravendita sul titolo. Viene spesso impie-
gato comesinonimo di liquidita.

MARKETABLE SECURITY

TITOLI DI MERCATO

Titoli che possono essere facilmente trattati sul mercato, senza
chegli ordini di compravenditainfluenzinoil prezzo di equili-
brio di mercato. Nei bilanci societari tali titoli vengono com-
presi frale attivita a breve terming, correnti. Oltre ai titoli di
stato si puo trattare di accettazioni bancarie, cartacommercia-
le ecc.

MARKET ANALYSIS

ANALISI DEL MERCATO

L’ esame effettuato daanalisti speciaizzati sulle caratteristiche
presenti e future di una economia, di un settore economico o di
una societa. Lo scopo principale €in genere quello di indivi-
duare le migliori opportunita di investimento, oppure il mi-
glior modo di allocarelerisorse disponibili.

MARKET CAPITALIZATION
CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO

La valutazione espressa dal mercato sui mezzi propri di una
societa. La capitalizzazione viene calcolata moltiplicando il
numero di titoli azionari esistenti per il prezzo di mercato di
unadeterminatagiornataborsistica. Tale val ore rappresentala
somma che sarebbe necessario spendere per acquistare la tota
litadel capitale azionario di unasocieta.

MARKET DISCIPLINE

DISCIPLINA DI MERCATO

Le norme di comportamento etiche o consuetudinarie di socie-
ta finanziarie che seguono regole di correttezza sostanziale e
formale nei rapporti fraloro stesse e con laclientela.



MARKET IF TOUCHED

ORDINE LIMITATO IMMEDIATO

Ordinedi compravenditaintitoli che deve essere eseguito im-
mediatamente quando il prezzo del titolo raggiunge un deter-
minato limiteindicato dall’investitore. Il prezzo di esecuzione
puo anche essere diverso daquello limite, madurante la sedu-
tadi contrattazione almeno unacontra

MARKET RATE OF INTEREST

TASSO DI INTERESSE DI MERCATO

I tasso di interesse risultante dall’ interazione nel mercato mo-
netario fra soggetti che domandano fondi e soggetti che invece
ricercano finanziamenti. 11 prezzo risultante dalle contrattazio-
ni rappresentail costo di mercato del denaro chiamato tasso di
interesse del mercato monetario. Taletasso hon € unico madi-
pende dalla scadenza, dallaliquidita, dalle caratteristiche dei
fondi scambiati ecc.

MARKET RESEARCH

RICERCA DI MERCATO

L’analisi delle caratteristiche generali di un mercato, daquelle
dei consumatori aquelledei produttori, per individuare se esi-
stano e quali siano gli spazi per I'introduzione di un’attivita
nuovain un determinato settore economico.

MARKET RISK

RISCHIO DI MERCATO, SISTEMATICO
Quellaparte dei rischio connesso con I'investimento azionario
che pud essere connessa con I’ evoluzione del mercato in gene-
rale, che prescinde quindi dalle caratteristiche intrinseche di
unasingolaazione macheriflette |’ apprezzamento del merca-
to nei confronti dei rendimenti medi offerti dal mercato.

MARKET SEGMENTATION THEORY
TEORIA DELLA SEGMENTAZIONE
DEL MERCATO

Teoria che tenta di interpretare la dinamica dei rendimenti di
mercato per mezzo della suddivisione del gruppo degli inve-
stitori in categorie con preferenze ben distinte aseconda della
durata dell’ investimento.

MARKET SHARE

QUOTA DI MERCATO

Lafrazione dd totale del fatturato di un determinato prodotto
0 settore economico che deriva da una specificaimpresa. Rap-
presenta la misura in cui I'impresa € riuscita a dominare il
mercato di riferimento.

MARKET TIMING

TIMING DI MERCATO

Lacapacitadi individuare i momenti migliori per effettuare un
investimento o un disinvestimento. Il termine puo essererife-
rito a un unico mercato, per esempio I'acquisto di azioni a
prezzo basso e la vendita a prezzo alto; oppure a pit mercati,
nel qual caso ci s riferisce allarotazione nel tempo dellevarie
opportunitadi investimento, per esempio il passaggio dall’in-
vestimento in un fondo comune azionario a uno bilanciato ecc.

MARKET TO BOOK VALUE
RAgPORTO PREZZO/VALORE DI LI -
BR

Il rapporto frail prezzo di mercato di un titolo azionario eil va
lore che derivainvece dalle valutazioni effettuate in sede di bi-
lancio. Si trattadi uno dei rapporti impiegati dagli analisti per
individuare titoli sopra o sottovalutati dainserire o escludere
in un portafoglio.

MARKET TONE

TONO DEL MERCATO

Caratterigtiche di volume di contrattazione, livello dei prezzi e
SPREAD di quotazione che si hanno quando un bene di inve-
stimento viene trattato con molto interesse da parte degli inve-
stitori, e quindi dispone di unaliquiditaelevata.

MARKET VALUE

VALORE DI MERCATO

Il prezzo di un bene di investimento che deriva da contratta-
zioni efficienti frasoggetti informati in un mercato concorren-
zide, dove cioé esiste unapluralitadi soggetti ognuno dei qua
[i non pud influenzareil prezzo di equilibrio, che si formasol-
tanto per effetto dell’incontro tra domanda e offerta. Nelle
contrattazioni di titoli, il prezzo di mercato é quello acui s ef-
fettuano le compravendite in un determinato istante. Nella pra-
tica contabile, il valore di mercato é dato dal presunto ricavo
della vendita di un bene a cui vanno sottratti gli oneri di tra-
sporto, manutenzione e assicurazione, piu eventual mente
quelli necessari per il completamento del processo produttivo,
nel caso dei semilavorati.

MARKET VALUE WEIGHTED INDEX
INDICE DI MERCATO A CAPITALIZZA -
ZIONE

Indice statistico rappresentativo dell’ andamento di un mercato
azionarioin cui levariazioni di prezzo di ogni titolo concorro-
no ala definizione e a calcolo dell’indice finale in misura
proporzional e alla capitalizzazione di mercato del titolo in og-
getto. | titoli delleimprese di maggiori dimensioni quindi sono
quelli che influiscono maggiormente sull’ andamento dell’in-
dice.

M&A
M&A
Acronimo di fusioni e acquisizioni.

MARKKA
MARKKA
LadivisanazionaledellaFinlandia

MARK TO MARKET

VALUTAZIONE A MERCATO

Il processo di rivalutazione giornalieradi un portafoglio di be-
ni di investimento sulla base dei prezzi espressi dal mercato.
Tdemetodo differisce daqueloin cui il valore del portafoglio
viene calcolato sullabase dei costi storici di acquisizione dei
beni. Fino aquando i beni non vengono materialmente rimos-
si dal portafoglio ogni giorno s computera un profitto o una
perdita puramente contabile, che si verifichera soltanto a mo-
mento dellachiusuradella posizione.

MARKUP
MARKUP
Ved. MARKDOWN.

MARRIED PUT

PUT COPERTO

L’ acquisto di unaopzione PUT, lo strumento derivato che con-
sente di vendere un certo quantitativo di titoli aun prezzo pre-
fissato, effettuato assieme all’ acquisto dei titoli. La posizione
risultante consente di ridurre la rischiosita dell’ investimento,
guadagnando con I’ opzione in caso di ribasso e con i titoli in
caso di rialzo.

MASTER MORTGAGE
CONTRATTO DEPOSITATO DI MU -
TUO IPOTECARIO



I documento che viene depositato presso le autorita di vigi-
lanzain occasione dell’ emissione di prestiti legati aipoteche,
nel quale vengono riportate le caratteristiche dei beni in garan-
Ziaecc. che possono influire sulle scelte degli investitori.

MATCHED BOOK

BOOK COPERTO

Portafoglio di beni di investimento, titoli, depositi, valute, che
etendenzialmenteinsensibile allevariazioni del prezzi di rife-
rimento, in cui cioe gli acquisti si contrappongono alle vendi-
te in modo abbastanza aderente, con la differenza frai due
prezzi che rappresentail profitto conseguito. Si trattadi porta-
fogli di imprese finanziarie che agiscono da market maker
senzatenere posizione in proprio oppure da societa che svol -
gono principalmente un’ attivita di intermediazione.

MATCHED MATURITIES

SCADENZE COMBACIANTI

La caratteristicadi un portafoglio di attivita e passivita sensi-
bili ai tassi di interesse di avere durate finanziarie tendenzial-
mente simili, tali da controbilanciare gli effetti positivi e nega
tivi delle variazioni dei rendimenti di mercato. Il caso piul fre-
guente € quello delle aziende bancarie, che nell’ ambito di una
politicadi ASSET LIABILITY MANAGEMENT possono
tendere per esempio avoler coprire finanziamenti alungo pe-
riodo con depositi altrettanto alunga scadenza.

MATCHED ORDERS

ORDINI COMPENSATI

Nelle operazioni in titoli, la praticaillecita mediante le quale
due controparti s accordano per smulare un elevato volume di
operazioni su untitolo a finedi convincere altri investitori ad
acquistarei titoli aun prezzo superiorea lororealevalore.

MATCHED SALE REPURCHASE
AGREEMENT

EESNTI CONTRO TERMINE DELLA
Operazioni effettuate dalla FEDERAL RESERVE mediantele
quali essavendetitoli di stato sul mercato e contestualmenteli
riacquista a una data futura, in genere inferiore alle due setti -
mane. Sono pronti contro termine il cui effetto € quello di ri-
durre temporaneamente la quantita di moneta disponibile per il
sistema economico nel periodo stipulato per il riacquisto. |
fondi che i soggetti interessati devono utilizzare per i paga-
menti sonoi FED FUNDS, cioe quel fondi che possono essere
impiegati per soddisfare i requisiti di riserva obbligatoria pres-
so labancacentrale.

MERCHANT BANK

BANCA DI INVESTIMENTO

I stituzione finanziaria europea che svolge funzioni simili a
quelle delle banche di investimento nordamericane. Le attivi-
ta piu frequenti sono quelle di sottoscrizione e collocamento di
titoli, di TRADING sui titoli di proprieta, di consulenza dla
clientela, di fusioni e acquisizioni. Il capitae dellabancaviene
investito in operazioni che possano fruttare rendimenti elevati
per le condizioni di mercato, oppure che possano generareim-
portanti flussi di commissioni.

MATURE ECONOMY

ECONOMIA MATURA

Sistema economico in cui gli aggregati economici di riferi-
mento variano a un tasso di crescita sostanzial mente stabile e
non molto elevato. In genere cio accade in economie che han-
no raggiunto un equilibrio di crescita costante finale dopo es
sersi sviluppate in precedenzaaritmi elevati.

MATURED

SCADUTO

Titolo che é arrivato a scadenza, che quindi deve essere rim-
borsato a suo valore nominale. Per estensione, un titolo che
non e piu in esistenza.

MATURITY DATE

DATA DI SCADENZA

Il giorno in cui I’ emittente di un prestito obbligazionario é te-
nuto arimborsare il capitale ed eventualmente a corrispondere
I"ultima cedola di interessi. Lo stesso termine indica anche il
giorno in cui & dovutalarestituzione del capitale e degli inte
ressi su un finanziamento di mercato monetario.

MAY DAY

MAY DAY

Il giorno in cui negli Stati Uniti sono state abolite le commis-
sioni fisse per le operazioni di intermediazione in titoli, cosi
chiamato perché cio avvenneil 1°di maggio del 1975.

MEAN RETURN

RENDIMENTO MEDIO

Il valore del rendimento checi si puo razional mente attendere
su un investimento, data una serie di risultati ipotetici con le
relative probabilita di verificarsi. Nella teoria degli investi-
menti il termine viene spesso impiegato come sinonimo di
rendimento atteso, quel rendimento cioé che un soggetto ra-
zionale con tutte le informazioni rilevanti a disposizione pud
attendersi dall’investimento. 11 rendimento medio pud anche
essere calcolato in un portafoglio, nel qual caso saradato dal-
lamedia ponderatadei rendimenti medi ottenibili dai vari be-
ni presenti, dove i pesi sono la percentuale del controvalore
complessivo investitain ogni singolo titolo.

MECHANIC’S LIEN

DIRITTO DI RITENZIONE

I1 diritto reale che viene concesso a costruttori o impresedi ri-
parazione di beni in genere immobili, che permette loro di
avere I'immobile stesso a garanzia per i pagamenti sul lavoro
effettuato. Soltanto quando tutte le obbligazioni saranno inte-
ramente pagate dal proprietario I'immobile tornera libero da
ogni diritto di terzi.

MEDIUM TERM BOND

TITOLO MEDIO TERMINE

Obbligazionelacui durataresiduaécompresa, in genere, frai
dueei dieci anni.

MEMBER BANK

BANCA MEMBRO

Una delle banche che fanno parte del sistemadella FEDERAL
RESERVE. Vi possono partecipare banche pubbliche e priva-
te che siano state accettate da parte della Federal reserve stes-
sa.

MEMBER FIRM

SOCIETA MEMBRO

Societa di intermediazione mobiliare degli Stati Uniti che fa
parte di almeno una borsavalori, della quale puo cioé contri -
buire aindirizzare le politiche e le decisioni.

MEMBER SHORT SALE RATIO
FRAZIONE DI VENDITE ALLO SCO -
PERTO DELLE SOCIETA MEMBRO

Il rapporto frale vendite allo scoperto effettuate dalle societa
membro di una borsavalori eil totale delle vendite allo sco-
perto fatte in un determinato periodo di tempo.



MERCANTILE AGENCY

AGENZIA MERCANTILE

Impresalacui attivitaspecificaé quelladi fornireinformazio-
ni a pagamento sull’ esposizione creditiziadi imprese qualsia-
si, nonché sullaregolaritadei pagamenti passati.

MERGER

FUSIONE

La combinazione fra due (o pil) societa che da luogo a una
nuova entita o al’incorporazione di una delle due nell’ altra.
Ci0 puo avvenire mediante I’ acquisizione del capitale di unadi
esse da parte dell’ dtra, sia nellaformazione di una nuova so-
cietail cui patrimonio € dato dallasommadi quelli delle due
societa preesistenti, oppure attraverso un POOLING OF IN-
TEREST, lafusionecioédei patrimoni nellastruttura contabi-
le di una delle societa senza che vi sia evidenziazione di av-
viamento.

MEZZANINE BRACKET

GRUPPO INTERMEDIO

L e societafinanziarie impegnate in una sottoscrizione di titoli
di nuova emissione che si impegnano a sottoscrivere una per-
centuale degli stessi immediatamente inferiore a quella della
societa capofila. Gli atri partecipanti, quelli con percentuali
ancorainferiori, vengono in genere riportati nelle comunica-
zioni ufficiali dopo le banche di investimento del mezzanine
bracket.

MEZZANINE FINANCING
FINANZIAMENTI INTERMEDI

Quel tipo di finanziamenti aziendali chesi trovano aunlivello
intermedio fra quelli bancari e quelli atitolo di capitaledi ri-
schio (VENTURE CAPITAL), nel senso che godono di garan-
ziedi rimborso intermedie frai due. Lo stesso termine indica
anche le acquisizioni effettuate per mezzo dell’ emissione di ti-
toli di debito subordinati, come azioni privilegiate o obbliga-
zioni convertibili, che daranno ai possessori unamaggiorein-
fluenza sull’ andamento della gestione.

MEZZANINE LEVEL

LIVELLO INTERMEDIO

Lo stadio di sviluppo di un’impresa di costituzione recente i
cui titoli stanno per essere offerti al pubblico, in cui I’ingresso
di nuovi soci pud avvenire acondizioni di rischiositaridotta.

MICROECONOMICS
MICROECONOMIA

Quel settore dell’ analisi economicache si occupadi interpre-
tarei comportamenti elerelazioni frai singoli soggetti econo-
mici. La microeconomia si occupa quindi dello studio del
comportamento dei consumatori, delle imprese, dellafami-
glie ecc.

MIDDLE RATE

TASSO INTERMEDIO

Il tasso di cambio impiegato dai DEALER di valute straniere
per indicareil prezzo medio fralaquotazione denaro el ettera.
1,6000 & per esempio il cambio medio della quotazione dena-
ro elettera1,5995 / 1,6005. Viene anche chiamato Midmarket.

MINI BRANCH

MINI FILIALE

Filiale di azienda bancaria che svolge soltanto una parte limi-
tatadei servizi bancari, per esempio soltanto |’ accredito di de-
naro in conto.

MINIMUM BALANCE
SALDO MINIMO

L’ammontare di denaro che deve essere presente in un conto
corrente bancario affinché questo sia fruttifero di interesse e
affiché possano essere effettuati i servizi bancari offerti dal-
I’ ente creditizio.

MINIMUM MAINTENANCE

MARGINE MINIMO

Il livello minimo di contante o titoli di stato che deve essere
mantenuto in un conto intitoli aperto presso un intermediario
che consente di operare a margine, anche nel caso di condi-
zioni di mercato particolarmentefavorevoli che potrebbero ri-
durreil margine effettivamente necessario.

MINIMUM YIELD

RENDIMENTO MINIMO

Il piu piccolo frail rendimento fino arimborso anticipato e il
rendimento a scadenza.

MINORITY INTEREST

INTERESSI DI MINORANZA

Gli interessi patrimoniali in unasocietadi quellapartedi azio-
nisti che reppresentano una frazione del capitale inferiore al
50%. Néel bilancio consolidato della societa controllante ven-
gono rappresentati da un conto che incrementa le passivita,
mentre nel conto economico il profitto final e viene decremen-
tato della parte di competenza degli azionisti di minoranza
della societa controllata.

MISMATCH

SQUILIBRIO

Lamancanzadi correlazione tempora e fra attivita e passivita
sensibili ai tass di interesse di mercato.

MISSING THE MARKET

(letterale) PERDERE IL MERCATO
Negligenza dimostrata dall’ intermediario nell’ eseguire una
contrattazione di borsa che causa un danno di dimensioni va-
riabili per il cliente.

MIXED ACCOUNT

CONTO MISTO

I1 conto detenuto presso un intermediario dove alcuni titoli so-
no acquistati e altri sono venduti allo scoperto, per cui parte
degli acquisti vengono finanziati dai ricavati delle vendite.

MOBILE HOME CERTIFICATE
CERTIFICATI SU CASE MOBILI

Titoli obbligazionari garantiti daipoteche su case mobili,
emessi dalla GOVERNMENT NATIONAL MORTGAGE
ASSOCIATION. Ledurate tendono aessereinferiori aquelle
degli atri titoli emessi datali organismi pubblici, in generefra
i cinque ei nove anni.

MODEL

MODELLO

Rappresentazione semplificata della realta economica, trattain
genere in termini quantitativi. | modelli servono per interpre-
tare il funzionamento di una struttura, per effettuare previsioni
sull’ andamento futuro delle grandezze di riferimento oppure
per prevedere le reazioni di un aggregato al variaredi altri ag-
gregati economici. | modelli piti frequenti sono quelli di estra-
Zione matematico-statistica, chiamati modelli econometrici.

%IIE_II_)EIFIED PASS THROUGH CERTIFI-
CERTIFICATI PASS THROUGH MODI -
FICATI

Titoli strutturati sumutui ipotecari che vengono ulteriormente



garantiti dalla GOVERNMENT NATIONAL MORTGAGE
ASSOCIATION, cheeffettuatutti i pagamenti di cedole men-
sili e di quote capital e indipendentemente dal regolare adem-
pimento dei soggetti obbligati.

MODIFIED PAYOFF

RIMBORSO MODIFICATO

Negli Stati Uniti i depositi bancari eccedenti i 100 miladolla-
ri non vengono garantiti daenti pubblici in caso di falllimento
dellabanca, per cui partecipano in misurainferiorea rim-
borso del debiti effettuato con il patrimonio della bancafalita

MOMENTUM

MOMENTO

Inanalisi tecnica, I’ indicatore che rappresental’ accel erazione
del prezzo di un titolo. Unaazione con momentum elevato ha
dunque messo a segno variazioni di prezzo elevate in brevi pe-
riodi di tempo.

MONETARIST

MONETARISTA

Economista che concentra la sua attenzione sullo studio delle
grandezze monetarie, ritenendo chetali aggregati siano quelli
cheinfluenzino maggiormente |’ andamento della congiuntura
economica.

MONETARY ACCORD

ACCORDO MONETARIO

L’ accordo frala banca centrale degli Usa, laFederal reserve e
il ministero del tesoro che nel 1951 ha condotto alla separazio-
nefraledue entitd, e al riconoscimento della pienaautonomia
per la FEDERAL RESERVE nella fissazione degli obiettivi
intermedi efinali delle grandezze monetarie, in particolare del
tasso di sconto.

MONETARY BASE

BASE MONETARIA

La componente di base dell’ offerta di moneta di un sistema
economico. La base monetaria é costituita dalla valuta nazio-
nale in circolazione e dalle riserve detenute presso la banca
centrale.

MONETARY POLICY

POLITICA MONETARIA

L'insiemedelle decisioni prese dall’ autoritamonetariacentra-
lein riguardo agli aggregati monetari, con il fine di promuo-
vere |’ espansione economica equilibrata, la crescita dell’ occu-
pazione, la stabilita dei prezzi el’equilibrio dei conti conl’e-
stero.

MONEY

MONETA

Tutto cio che puo essere impiegato per I'adempimento di ob-
bligazioni finaziarie e non puo essererifiutato dal creditore. Le
funzioni principali della moneta sono quelle di poter essere
utilizzata come mezzo di scambio, di poter servire per accu-
mulare ricchezza per il futuro e di poter essere impiegata per la
misurazione del potere di spesa, ovvero per la conclusione di

transazioni di beni o servizi.

MONEY ASSET

ATTIVITA MONETARIA

Denaro otitoli rappresentativi di somme di denaro che posso-
no essere determinate univocamente, senzariferimento al va-
loredi altri beni.

MONEY CENTER
CENTRO FINANZIARIO

Unadelle principali cittadel mondo in cui avvengono scambi
di capitali alivello internazionale. | maggior centri sono New
York, Londra, Tokyo, Parigi e Francoforte.

MONEY LAUNDERING

RICICLAGGIO DI DENARO

Le operazioni di contrazione di depositi ed erogazione di fi-
nanziamenti verso o da soggetti sospetti, che potrebbero aver
utilizzato o utilizzare in futuro tale denaro per operazioni ille-
cite.

MONEY MANAGER

GESTORE DI DENARO

Soggetto che per conto proprio o atrui struttura la composi-
zione di un portafoglio di attivitaal fine di massimizzareil rap-
porto frarischio e rendimento.

MONEY MARKET

MERCATO MONETARIO

Lacomponente del mercato finanziario dove si scambiano ca-
pitali e strumenti di debito a breve termine, liquidi, con sca-
denze che per 1o piti sono inferiori all’ anno.

MONEY MARKET CERTIFICATE
CERTIFICATO DI MERCATOMONETARIO

Certificato di deposito non negoziabile con scadenza non infe-
riore alla settimana. Negli Stati Uniti il taglio minimo di tali
strumenti édi 2.500 dollari.

MONEY MARKET DEPOSIT ACCOUNT
CONTO DI DEPOSITO DI MERCATO
MONETARIO

Conto corrente bancario che offre una remunerazione come
tasso di interesse in linea con i depositi interbancari, ma che
non consente che si possano trarre piu di tre assegni per ogni
mese, mentreil prelievo con cash dispenser €libero.

MONEY MARKET FUND
FONDOMONETARIO

Fondo comune di investimento il cui patrimonio per statuto
deve essere investito in strumenti di debito a breve termine,
come buoni del tesoro, pronti contro termine, accettazioni ban-
carie, certificati di deposito e cartacommerciale.

MONEY MARKET INSTRUMENTS
STCF)QUI\/IENTI DI MERCATO MONETA -
RI

Titoli di debito emessi da privati o da autorita pubbliche con
scadenzainferiorea12 mesi. Vi rientrano per esempio i pron-
ti contro termine, i buoni del tesoro, i certificati di deposito ne-
goziabili, le accettazioni bancarie, la cartacommerciale ecc.

MONEY MARKET PREFERRED STOCK
AZIONE PRIVILEGIATA DI MERCATO
MONETARIO

Titolo azionario privilegiato il cui dividendo viene determina-
to sullabase di un tasso di interesse variabile. Il rendimento in-
fatti viene determinato da un’ asta periodica che I’ emittente de-
ve effettuare ogni periodo non inferiore a49 giorni.

MONEY MARKET RATES

TASSI DI MERCATO MONETARIO

| tass di interesse coni quali s determinano i rendimenti degli
strumenti di debito del mercato monetario. Esistono tassi di-
vers per ogni strumento, dai depositi in conto corrente alla
carta commerciale ecc.



MONEY MULTIPLIER
MOLTIPLICATORE DELLA MONETA

Il fenomeno per cui I'immissione di monetanel sistemacredi-
tizio, espandendosi frale banche ed essendo trattenuta parzial-
mente come riserva obbligatoria, causa un incremento dell’ of -
fertadi moneta superiore alaquantitadi monetaimmessaini-
Zialmente.

MONEY OF ACCOUNT

MONETA DI CONTO

La divisa nella quale vengono indicati i valori riportati nei
conti di un’impresa.

MONEY ORDER

VAGLIA

Strumento di pagamento che verso pagamento di unacommis-
sione consente di inviare fondi a destinazione anche a sogget-
ti che non possoso approfittare della rete bancaria. Il veicolo
spesso impiegato é quello del sistema postale.

MONEY SUPPLY

OFFERTA DI MONETA

L’ammontare totale di moneta che € presente in un sistema
economico e che puo essere utilizzata per consumi e investi-
menti. Esistono vari aggregati di riferimento, M1 M2 e M3,
ognuno dei quali rappresenta un segmento pitl 0 meno ampio
del totale dellamoneta presente nel sistema. L’ autorita mone-
taria centrale puod avere come obiettivo intermedio una cresci-
ta percentuale programmata di uno degli aggregati menziona-
ti.

MONOPOLY

MONOPOLIO

Situazione di mercato in cui esiste un unico produttore per uno
0 piti beni. In genere |’ unico produttore difende la propria po-
sizione di vantaggio con barriere all’ entrata nei confronti di al-
tre imprese.

MONTHLY INVESTMENT PLAN

PIANO DI INVESTIMENTO MENSILE
Metodo di investimento che consiste nell’ acquistare mese do-
po mese una controvalore fisso di titoli, costruendo cosi col
passare del tempo una posizionein uno stesso titolo.

MONTHLY STATEMENT

ESTRATTO MENSILE

I documento inviato mensilmente al correntista bancario nel
guale vengono riportati i movimenti avvenuti durante il mese
assiemeai relativi saldi disponibili.

MOODY’S

MOODY’S

Societa di analis finanziaria che si occupa della valutazione
del grado di solvibilita di imprese o autorita pubbliche che
hanno emesso titoli di debito. Ogni analisi si conclude con la
formulazione di un RATING, di unavalutazione finale quali-
tativadellabonta del titolo o dei titoli emessi da una certa so-
cieta.

MORAL OBLIGATION BOND
EEBBLIGAZIONE A GARANZIA MORA -
Titolo areddito fisso emesso da una autorita pubblica che lo
garantisce per mezzo dei proventi derivanti dall’investimento
cheil prestito hafinanziato. Seil profitto non dovesse essere
sufficiente I autorita hail potere manon |’ obbligo di disporre
fondi ulteriori agaranziadei pagamenti delle quote capitale e
delle cedole.

MORAL SUASION

PERSUASIONE MORALE

Il tentativo di una banca centrale di impiegare la propriain-
fluenza piuttosto che la coercizione per indurre gli enti crediti-
Zi appartenenti a sistema ad adeguarsi alle direttive emanate
inviaimplicita, non formal mente obbligatoria.

MORATORIUM

MORATORIA

Ladichiarazione di un soggetto che garantiscetitoli di debito
di non poter far fronte ale proprie obbligazioni finanziarie, sia
in viatemporanea che definitiva.

MORTGAGE

MUTUO IPOTECARIO

Titolo di debito alungo termine, fino a 30 anni, garantito daun
diritto reale su un bene immobile. |l soggetto finanziato offre
in garanzia un bene sul quale viene costituita un’ipoteca, e si
impegnaa corrispondere puntual mentei pagamenti delle quo-
te capitale einteressi del prestito ottenuto. Quando il piano di
ammortamento del debito viene ultimato I ipotecasi estingue.

MORTGAGE BACKED BOND

TITOLO GARANTITO DA MUTUO IPO -
TECARIO

Titolo obbligazionario che viene emesso a fronte di un mutuo
ipotecario, che viene messo agaranziadei pagamenti dellece-
dole e del capitale. Le autorita pubbliche che in genere emet-
tono tai titoli sono la FEDERALHOME LOAN MORTGA-
GE CORPORATION, laFEDERALNATIONALMORTGA-
GE ASSOCIATION e la GOVERNMENT NATIONAL
MORTGAGE ASSOCIATION. Il titolo pud anche essere
emesso avalere su unafrazione di un gruppo di mutui ipoteca
ri, nel qual caso in genereil proprietario del bene ipotecato non
conservail diritto di utilizzo dello stesso, nel qual caso viene
definitoCERTIFICATE.

MORTGAGE BACKED SECURITY
TITOLO GARANTITO DA IPOTECA
Titolo obbligazionario in cui i pagamenti delle cedole e della
partedi capitale vengono garantiti daun insieme di mutui ipo-
tecari.

MORTGAGE BANKER

BANCA OPERANTE NEI MUTUI

Bancadi investimento che emettetitoli garantiti daipotecaeli
colloca presso gli investitori interessati. |1 collocamento puo
avvenire a favore di un unico investitore di dimensioni rile-
vanti, per esempio una compagnia di assicurazione, oppure
con|’emissionedi unaseriedi titoli che vengono frammentati
fratutti gli investitori interessati.

MORTGAGE INSURANCE
ASSICURAZIONE SUI MUTUI IPOTE -
CARI

Latutela offerta ai possessori di titoli garantiti da ipoteca da
parte di societa private o autorita pubbliche sul pagamento de-
gli interessi e del capitale in caso di insolvenza del soggetto
emittente.

MORTGAGE POOL

GRUPPO DI MUTUI IPOTECARI

Un insieme omogeneo di mutui ipotecari, legati da caratteri-
stichesimilari di qualitadel beni agaranzia, duratadel presti-
to, tasso di interesse offerto. Su ognuno di tali gruppi vengono
costruiti titoli che poi sono collocati ainvestitori con preferen-
zesimilari per rendimento e scadenza.



MORTGAGE REIT

MUTUI PER INVESTIMENTI IMMOBI -
LIARI

Mutui ipotecari emessi per finanziare gli investimenti nel set-
toredell’ ediliziaresidenziale. Gli acquirenti dei titoli, investi-
tori istituzionali o ente creditizi, mettono del capitale a dispo-
sizione di costruttori di immobili residenziali che offrono in
garanziail benelacui costruzione viene finanziata.

MOST ACTIVE LIST R

ELENCO DEI TITOLI PIU TRATTATI
Listapubblicata sui quotidiani economici dei titoli che duran-
te una sedutadi borsa sono stati allabase di un numero eleva-
to di contrattazioni.

MOVING AVERAGE

MEDIA MOBILE

Strumento statistico che consente di smussare le oscillazioni
irregolari nell’andamento di una serie temporale di dati, ed
evidenziare cosi una dimanica piu smussata, piu regolare del
fenomeno. Le medie mobili di piu frequente utilizzo sono
quelle costruite sui prezzi di beni di investimento per indivi-
duare il TREND, latendenzadi breve o lungo periodo del
prezzo. Una media mobile semplice si costruisce sommando
fradi loroi prezzi di un numero fisso di giorni, e spostando in
avanti |o stesso numero di giorni calcolando lamediadi inter-
valli successivi.

MULTIBANK HOLDING COMPANY
HOLDING BANCARIA

Saocieta che detiene partecipazioni di controllo 0 comunqueri-
levanti in una pluralita di istituzioni creditizie, che quindi si
trovaal verticedi un gruppo bancario.

MULTICURRENCY NOTE FACILITY
TITOLO MULTIDIVISA

Titolo di debito abreve o medio termine che puo essere deno-
minato in pitidivise, in cui cioé gli interess possono essere pa-
gati in una eurovaluta appartenente a un paniere specifico. Il
cambiamento dellavaluta di denominazione avvienein gene-
rein corrispondenza del pagamento periodico dellerate di in-
teressi: conil rinnovo del titolo per il periodo successivoil de-
bitore puod cambiarelavalutaeil tasso di interesse.

MULTILATERAL NETTING
COMPENSAZIONE MULTILATERALE
Metodo di compensazione dei crediti e del debiti di piu filiali
internazionali che consente alla casamadre di regolare soltan-
to il saldo delle posizioni di ognunadi esse, riducendo cosi il
numero dei pagamenti da effettuare e riuscendo a gestire in
modo piu efficientelaliquiditadel gruppo.

MULTINATIONAL CORPORATION
SOCIETA MULTINAZIONALE

Societa che operain pit mercati appartenenti anazioni diver-
se. Cid avvienein genere per mezzo di societa controllate che
operano direttamente nel paesi stranieri, e che fruttano ala
controllante almeno un terzo del totale del fatturato.

MULTIPLE CURRENCY SYSTEM
SISTEMA PLURIDIVISA

Sistemafinanziarioin cui s cercadi controllarei flussi finan-
Ziari in divisaimponendo di effettuare tutte le operazioni at-
traverso istituzioni finanziarie pubbliche o banche controllate
dallo stato.

MULTIPLIER

MOLTIPLICATORE

Il concetto impiegato per interpretare la dinamicaaccrescitiva
di fenomeni economici sottoposti ashock. | moltiplicatori pit
conosciuti sono quello ddl reddito e quello del credito. |1 primo
spiega come un dato incremento degli investimenti causa una
crescitadel reddito degli individui, i quali ne destineranno una
parte ai consumi e unaal risparmio, finanziando cosi ulteriori
investimenti in un circolo virtuoso. || moltiplicatore dellamo-
neta consenteinvece di determinare gli effetti accrescitivi sul-
labase monetariadi unincremento dell’ offertadi moneta: una
parte della moneta che una banca riceve viene accantonata a ri-
serva, mentre |’ altrarimanein circolo e potra essere deposita-
tapresso un’ altrabanca, che dopo aver accantonato lariserva
rimetterdin circolazione ulteriore moneta, e cosi via.

MUNICIPAL BOND

OBBLIGAZIONE MUNICIPALE

Titolo obbligazionario emesso e garantito da autorita munici-
pali degli Stati Uniti, stati o autoritalocali. I debito contratto
puo essere utilizzato per esigenze generiche o per il finanzia-
mento di opere specifiche.

MUNICIPAL BOND INSURANCE
éISSICURAZIONE DI TITOLI PUBBLI -
Il processo mediante il quale un soggetto privato, in genere
una compagniadi assicurazione, offre ai possessori |’ assicura-
zione del rimborso del titolo a valore nominalenel casoin cui
I" autorita pubblica emittente dovesse risultare insolvente.

MUNICIPAL NOTE

NOTA PUBBLICA

Strumento di debito a breve termine emesso da un’ autorita
pubblica e garantito da fondi generici oppure provenienti da
investimenti specifici.

MUNICIPAL REVENUE BOND

TITOLO MUNICIPALE GARANTITO DA
REDDITO

Titolo obbligazionario emesso da un’ autorita pubblica il cui
pagamento viene garantito dai ricavi provenienti da investi-
menti specifici, come la costruzione di una strada o di infra-
strutture.

MUTUAL COMPANY

ASSOCIAZIONE COOPERATIVA

Tipo di associazione frasoggetti in cui il risultato dell’ attivita
svoltain comune viene suddiviso a secondadel contributo da-
to al suo raggiungimento.

MUTUAL FUND

FONDO COMUNE

Sistemadi investimento in cui unamolteplicitadi sottoscritto-
ri affidail proprio capitalein gestione in monte a una societa.
La somma degli ammontari versati dai sottoscrittori costitui-
sceil patrimonio del fondo, che viene gestito in modo unitario
e al cui risultati ogni soggetto partecipa in proporzione ala
percentual e posseduta.



NAKED OPTION

OPZIONE SCOPERTA

Contratto di opzione che é stato venduto senza possedere tito-
li a copertura della vendita. Essendo la vendita dell’ opzione
un’ operazione che puo causare perdite anche molto superiori
al capitale introitato, tale posizione e particolarmente rischio-
sa. Se il mercato procede nella direzione voluta il massimo
profitto € dato dall’anmontare del premio incassato dalla ven-
dita, altrimenti il venditore del diritto sara soggetto all’ eserci-
zio daparte dell’ acquirente e quindi la perdita sara proporzio-
nale a movimento avverso del mercato.

NAKED POSITION

POSIZIONE SENZA COPERTURA
Posizioneintitoli o in strumenti derivati che & soggettaall’in-
fluenza del mercato, il cui risultato finale cioé viene determi-
nato almeno in parte dall’ andamento dei prezzi o delle gran-
dezze di riferimento. Un esempio é quello dellaNAKED OP-
TION, oppure € senza copertura anche |’ acquisto o la vendita
di contratti FUTURE isolati, senza possedere quindi posizioni
opposte nel relativi beni di investimento sottostanti.

NAME

NOME

Termine gergale utilizzato nelle operazioni finanziarie per in-
dicare la contropartita. Per esempio: «Non poter fare un no-
me» significa non essere autorizzati a effettuare operazioni
con unadeterminataistituzione finanziaria

NARROWING THE SPREAD
DIMINUIRE IL DIFFERENZIALE
Lariduzione dell’intervallo frail prezzo di vendita e quello di
acquisto di un bene di investimento. Un MARKET MAKER
puo per esempio quotare un titolo 25/26, essere cioé disposto
ad acquistarlo a 25 e venderlo a 26; se le condizioni del mer -
cato sono particolarmente favorevoli come liquiditalo stesso
soggetto potrebbe stringere il differenziale di quotazione a
25.25/25.75, impegnandosi ad acquistare e a vendere rispetti-
vamente aun prezzo superiore e uno inferiore.

NARROW MARKET

MERCATO ILLIQUIDO

Mercato caratterizzato daun basso volumedi contrattazione e
daelevati differenziali di quotazione. Operazioni di dimensio-
ni anche limitate possono causare oscillazioni di prezzo note-
voli.

NATIONAL ASSOCIATION

BANCA NAZIONALE
Unabancache é stata abilitata all’ esercizio dell’ attivita credi-
tiziadall’ Ufficio del controllore dellamoneta, e che quindi fa
parte del sistemadellaFEDERALRESERVE.

NASDAQ

NASDAQ

Sigla per associazione nazionale dei dedler di titoli in sistemi
automatizzati di quotazione. Il Nasdaqg € il sistema di quota-
zionetelematicadei titoli che non vengono trattati nelle borse
valori ma che dispongono di un mercato apposito chiamato
OVER THE COUNTER.

NATIONAL ASSOCIATION OF SECU-
RITIES DEALERS
ASSOCIAZIONE NAZIONALE DEI

DEALER DI TITOLI

Associazione nordamericana che raccoglie tutti i soggetti che
svolgono I’ attivitadi contrattazione e quotazione continuativa
inuno o pittitoli che non sono quotati nelle borse organizzate
manel mercato OVER THE COUNTER.

NATIONAL DEBT

DEBITO PUBBLICO

Negli Stati Uniti & considerato debito pubblico quello delle au-
toritafederali. Per il finanziamento del debito |e autorita pub-
bliche fanno ricorso al’ emissione di titoli di stato comei Trea
sury bills, i Treasury bond ele Treasury notes.

NATIONAL CURRENCY

VALUTA NAZIONALE

La moneta che pud essere legalmente impiegata in un paese
per il pagamento. La valuta nazionale pud in genere essere
convertitain valuta stranieranel mercato dei cambi, ed essere
quindi utilizzata per pagamenti in paesi stranieri.

NATIONALIZATION
NAZIONALIZZAZIONE

I1 procedimento legale per mezzo del quale uno stato si rende
proprietario di un bene o di un’impresa, a volte senza corri-
spondere alcun compenso ai precedenti proprietari del bene.

NATIONAL MARKET SYSTEM
SISTEMA DI MERCATO NAZIONALE

Il sistema che viene impiegato negli Stati Uniti per la tratta-
zionedi titoli di imprese che non sono quotate nelle borse va-
lori, mache per caratteristiche dimensionali, di redditivita, di
attivita o di interesse degli investitori rivestono una certaim-
portanza.. L’ organismo incaricato di seguirele operazioni €il
NASDAQ.

NATIONAL SECURITIES CLEARING
CORPORATION

STANZA DI COMPENSAZIONE

L' organismo che negli Stati Uniti si occupa delle operazioni di
compensazione delle posizioni creditorie e debitorie in titoli
degli operatori appartenenti allaborsadi New York.

NEAREST MONTH

PRIMO MESE

Nelle operazioni in strumenti derivati € il primo mese in cui
sono disponibili strumenti su un determinato bene sottostante.
Essendo i derivati quotati per scadenze temporali successive, il
mese piu vicino viene chiamato nearest month.

NEAR MONEY

QUASI MONETA

Termine impiegato in riferimento a strumenti finanziari che
sono ottimi sostituti dellamoneta contante. Nella categoriari-
entrano per esempio i buoni del tesoro e i depositi vincolati a
breve termine.

NECKLINE
NECKLINE
Nell’ analisi tecnica definisce lalinea che congiunge i minimi
relativi fatti registrare al termine dellaprimaspallaeal termi-
ne della seconda.

NEGATIVEAMORTIZATION
AMMORTAMENTO NEGATIVO

Quando lerate di rimborso di un prestito non sono sufficienti a
rimborsare laquotadi interessi del capitale residuo I’ammon-
tare del debito in effetti aumenta. E il caso per esempio di ope-
razioni finanziariein cui esistono clausole che limitano lava-



riazione del tass di interesse, per cui i pagamenti non riescono
acoprireil costo reale del finanziamento e accresconoiil capi-
tale residuo darimborsare.

NEGATIVE CARRY

CSSTO DI MANTENIMENTO NEGATI -
V

Il casoin cui il costo del finanziamento di un’ operazione di ac-
quisto di titoli € superiorea rendimento offerto dagli stessi ti-
toli. Se entrambi i rendimenti non vengono alterati da cause
esterne, per esempio da un diverso regime di tassazione che
puo ribaltare la situazione di svantaggio, la posizione causa
unaperditaper I'investitore.

NEGATIVE CASH FLOW

FLUSSO DI CASSA NEGATIVO

Esborso di cassa, situazione in cui in un determinato periodo le
uscite sono superiori ale entrate. Nelle aziende il flusso di cas-
sanegativo s verifica quando I’ammontare degli utili conse-
guiti éinferiore ale uscite avvenute durante |’ esercizio.

NEGATIVE GAP

DIVARIO NEGATIVO

Nellagestione di attivita e passivita sensibili ai tass di interes-
se (caso tipico labanca), esiste un gap o divario negativo quan-
do le passivita eccedono le attivita. Unavariazione positiva nei
rendimenti di mercato quindi determina una diminuzione di
valore nel portafoglio complessivo.

NEGATIVE PLEDGE CLAUSE
CLAUSOLA DI SALVAGUARDIA

Clausola che pud essere presente in un accordo di finanzia-
mento o in unaemissionedi titoli che stabilisce chel’ obbliga-
to non possaoffrirei beni posseduti in garanziaad alcuno sen-
zal’ autorizzazione dei creditori.

NEGATIVE VALUE

VALUTAZIONE NEGATIVA

Nei procedimenti di affidamento creditizio, ogni fattore che
puo indurrel’ ente creditizio arifiutare la concessione del pre-
stito, sia per motivi di sicurezza sia di potenziale insolvenza
future del richiedente.

NEGATIVE WORKING CAPITAL
CAPITALE CIRCOLANTE NEGATIVO
Situazione aziendalein cui le attivita correnti non sono suffi-
cienti acoprirele passivita correnti, per cui i pagamenti abre-
ve termine potrebbero dover essere soddisfatti mediante la
contrazione di debito alungo termine, indebolendo cosi la
strutturafinanziariadell’ impresa.

NEGATIVE YIELD CURVE

CURVA DEI RENDIMENTI NEGATIVA
Viene chiamata cosi unacurvadei rendimenti di mercato trac-
ciata per scadenze viaviacrescenti che presenta un andamen-
todiscendente, in cui ciogi tassi abrevetermine sono superio-
ri aquelli alungo termine. Si tratta di una situazione in cui i
rendimenti elevati innal zano ladomanda a breve termine por-
tandoi tassi a di sopradi quelli di lungo periodo.

NEGLIGENCE

NEGLIGENZA

Il non effettuare quegli atti che un soggetto ordinario, ragione-
vole e prudente, farebbe in una determinata situazione.

NEGOTIABLE
NEGOZIABILE
Titolo di debito che pud esseretrasferito daun soggetto all’ al-

tro nel rispetto di determinate regole. Un caso frequente di
strumenti negoziabili € quello dei certificati di deposito emes-
sl inammontari elevati e acquistati dainvestitori istituzionali,
che possono decidere in un secondo tempo di venderli sul
mercato secondario. Altri strumenti negoziabili sono gli asse-
gni, letratte ei paghero.

NEGOTIABLE ORDER OF WITHDRA-
WAL

N.O.W.

Ordini di prelievo di fondi che possono essere ceduti. | fondi
su cui va a valere |’ ordine sono depositati presso una banca
dovefruttano interessi attivi per il titolare del conto.

NEGOTIATED UNDERWRITING
SOTTOSCRIZIONE NEGOZIALE
Sottoscrizione di titoli di nuova emissione che viene effettua-
tainteramente da un unico soggetto, che s accorda con I’ emit-
tente per le condizioni di sottoscrizione e di successivacessio-
ne al pubblico dei titoli. Manca quindi in questo caso la rac-
coltadi piu offerte competitive, e le condizioni vengono dun-
gue negoziate in anticipo con il sottoscrittore.

NEST EGG

CONTO DI PROTEZIONE

Termine gergae che indicaun conto in cui un soggetto detiene
titoli o contante dei quali non ha necessitaimmediata, ma che
utilizzerain futuro.

NET

NETTO

Aggettivo cheindicacio che rimane di una grandezza econo-
mica, siamicro che macro, dopo che sono state effettuate tutte
le deduzioni del caso. Per esempio I’ utile netto & dato dall’ uti-
lelordo acui sono stati sottratti i costi operativi comele spese
generdi, quelle amministrative ecc. Nelle operazioni in titoli il
termineindicaladifferenzafrail prezzo pagato per acquisire
un bene di investimento eil ricavato dellavendita, al netto del-
le commissioni di intermediazione.

NET ASSETS

ATTIVITA NETTE

Nell’analis di bilancio, le attivita nette sono date dalla diffe-
renzafrail totale degli investimenti e quello dei finanziamen-
ti. 1l termine indica dunque la ricchezza di competenza degli
azionisti, e viene quindi chiamato anche NETWORTH.

NET ASSET VALUE

VALORE NETTO,

DELLE ATTIVITA

Nei fondi comuni di investimento il valore é dato dalla diffe-
renzafrail totale degli investimenti e le passivita del fondo,
cioedal vaoredei titoli in portafoglio comprensivo dei ratei di
interesse sulle cedole meno i debiti imputabili a fondo comu-
ne. Talevalore vienein genere diviso per il numero delle quo-
te esistenti per ottenereil valore di rimborso delle stesse. Nei
bilanci societari il net asset value rappresentail valore del pa-
trimonio che e imputabile a una determinata classe di titoli del-
lasocieta. Per esempio il valore netto delle attivita per azione
e dato dalla differenzafrail valoretotale di bilancio degli in-
vestimenti meno le passivita e meno le attivitdimmateriali, fra
cui rientra |’ avviamento, tutto diviso per il numero di titoli di
quellaclasse emess dallasocieta. Dal totale delle attivita deve
essere sottratto anche I'ammontare complessivo dei titoli che
sono privilegiati rispetto aquelli di cui s vuolecalcolareil va-
lore netto unitario; per esempio il valore delle attivita nette im-
putabili alleazioni ordinarie saracalcolato dividendo e attivi-
ta nette come sopra esposto al netto anche del valore dei titoli



obbligazionari edelle azioni privilegiate emesse dalla societa.

NET BORROWED RESERVES

RISERVE NETTE A DEBITO

Aggregato monetario negativo che rappresente |’ eccesso di
fondi presi aprestito dalla banca centrale rispetto aquelli resi
disponibili (EXCESS RESERVES) dai versamenti di riserva
obbligatoria degli enti creditizi. La presenzadi riserve nette a
debito indicaun restringimento della massa monetariada par-
te dell’ autorita monetaria centrale.

NET CAPITAL REQUIREMENTS
REQUISITI MINIMI

DI CAPITALIZZAZIONE

I minimo rapporto che una casa di borkeraggio deve mante-
nere fraindebitamento e capitale liquidabile a breve termine,
in genere contante etitoli di stato. Tale rapporto € attualmente
fissato attorno a 15 dalla SECURITY AND EXCHANGE
COMMISSION.

NET CHANGE

VARIAZIONE NETTA

Ladifferenzafrail prezzo quotato corrente per un benedi in-
vestimento e quello di chiusuradel giorno precedente, o ante-
cedente, di un periodo di tempo fisso.

NET CHARGE OFF

CANCELLAZIONI NETTE

DI CREDITI

L’ammontare netto di cui vengono diminuiti i prestiti di un en-
te creditizio per tenere conto delle insolvenze e dei mancati
rimborsi imputabili ai debitori. Il valore viene calcolato sot-
traendo da una percentuale del totale dei crediti in essere che
dipende dalla qualita media degli stessi gli interessi che non
sono stati percepiti e gli accantonamenti per perdite su crediti
che sono stati effettuati.

NET CURRENT ASSETS

ATTIVITA CORRENTI NETTE

Grandezza di bilancio conosciuta anche come capitale circo-
lante. Viene calcolata sottraendo dal totale delle attivita cor-
renti quello delle passivitacorrenti.

NET DEMAND DEPOSITS

DEPOSITI AVISTA NETTI

Nelle istituzioni creditizie il valore rappresente la differenza
frail totale del depositi avistacontratti e quello degli assegni,
delleriserve obbligatorie e dei depositi avistadi altri enti cre-
ditizi.

NET FREE RESERVES

RISERVE NETTE

A CREDITO

In opposizione ale NETBORROWED RESERVES, il termi-
ne qualificaunasituazionein cui il sistema creditizio dispone
di riserve in eccesso rispetto aquelle depositate presso la ban-
cacentrale, e quindi puo essere interpretato come un segno di
alentamento dellapoliticacreditizia.

NET INCOME

REDDITO NETTO

Il risultato reddituale dell’ attivita di impresa. 1l valore viene
calcolato sottraendo dal totaledei ricavi quello dei costi soste-
nuti durante I’ esercizio, comprensivo oltre a quelle di produ-
zione delle spese generali e amministrative. Oltre a queste
componenti possono anche essere sottratte leimposte le tasse.

NET INCOME

PER SHARE

UTILE NETTO PER AZIONE

I valore del NETINCOME diviso per il numero di azioni esi-
stente. Come sinonimo viene anche impiegato earnings per
share (EPS).

NET INTEREST COST

COSTO NETTO

PER INTERESSI

Il costo complessivo di un’emissione di titoli obbligazionari
riferito all’ emittente. I costo totale viene dato dal costo per i
pagamenti cedolari piu ladifferenzafrail valore nominae dei
titoli eil prezzo di emissione.

NET INTEREST MARGIN

MARGINE NETTO

DI INTERESSE

Ladifferenzafrai ricavi espress come percentuale del totale
degli impieghi ei costi espressi come percentuale del capitale
e del depositi contratti da una azienda bancaria. E una delle
misure fondamentali per il calcolo delle redditivita delle im-
prese bancarie.

RET INVESTMENT INCOME PER SHA-

UTILE DA INVESTIMENTO NETTO
PER AZIONE

Nelle societa finanziarie di investimento I’ utile per azione
(NETINCOME) viene analizzato nella componente che deri-
vadirettamente dalle attivita di investimento in titoli, rappre-
sentata dadividendi e cedole incassate nonché dai profitti de-
rivanti dalle attivitadi compravenditadei titoli.

NET OPERATING INCOME

REDDITO OPERATIVO NETTO

Altro termine per NETINCOME, rappresentail risultato red-
dituale di un’impresa calcolato in genere a netto del paga-
mento delle imposte e tasse.

NET OPERATING LOSS

PERDITA OPERATIVA NETTA
Ladifferenza positivafrail totale dei costi derivanti dall’ atti-
vitaproduttivae I’ ammontare complessivo dei ricavi.

NET PRESENT VALUE

VALORE ATTUALE NETTO
Lasommaalgebricadi tutti i flussi di cassagenerati daunin-
vestimento attualizzati a un istante qualsiasi. Se tale valore,
calcolato impiegando un tasso di rendimento adeguato, € posi-
tivo, I’ investimento risulta conveniente.

NET PROCEEDS

ENTRATA NETTA

L’ammontare di moneta ricavato dalla cessione di un bene di
investimento o dall’ emissione di un titolo dopo che sono stati
sottratti tutti i costi generati dall’ operazione. La somma rap-
presentai fondi che sono entrati nell’ aziendain virtu di unade-
terminata operazione.

NET PROFIT
PROFITTO NETTO
Ved. NET INCOME.

NET QUICK ASSETS

ATTIVITA CORRENTI NETTE

Il totale delle attivita correnti di un’ azienda, contante, titoli li-
quidabili, crediti a breve termine, meno quello delle passivitaa



breve termine.

NET REALIZED CAPITAL GAIN PER
SHARE

CAPITAL GAIN NETTO

PER AZIONE

Il valore dell’ utile realmente conseguito da societafinanziarie
nell’ attivitadi comprevenditadi titoli, al netto delle perditein
conto capitale, diviso per il numero complessivo delle azioni
esistenti.

NET SALES

FATTURATO NETTO

Il valore del fatturato acui sono stati sottratti i resi, leperditee
gli sconti effettuati.

NET TANGIBLE ASSET PER SHARE
INVESTIMENTI MATERIALI PER
AZIONE

Indice di valutazione del contenuto patrimoniale di un titolo
azionario ottenuto dividendo il totale delle attivitd, a netto di
quelle immateriali, delle passivita e dell’ ammontare noziona
le dei titoli privilegiati, per il numero dei titoli azionari esi-
stenti.

NETTING

COMPENSAZIONE

L’ accordo che puo esistere fra due o piu contropartite finan-
Ziarie di mercato in virtu del quale le stesse si impegnano a
corrispondersi soltantoi saldi di tutte le operazioni finanziarie
aventi 1o stesso oggetto e la stessa data di negoziazione. Inve-
cedi effettuare un numero elevato di pagamenti nel due sensi,
la compensazione permette di soddisfare le obbligazioni ver-
sando il saldo frai fondi a pagare e quelli aricevere.

NET TRANSACTION

OPERAZIONE NETTA

Operazioneintitoli nellaqualesial’ acquirente cheil vendito-
re non pagano commissioni di intermediazione.

NET WORTH

PATRIMONIO NETTO

Ladifferenzafrail totale delle attivitadi un’impresa e quello
delle passivita. Il risultato rappresente laricchezza di compe-
tenzadei possessori delle quote rappresentative del capitale, e
viene anche denominato NETASSETS.

NET YIELD

RENDIMENTO NETTO

Il rendimento offerto da un titolo areddito fisso dal momento
dell’ acquisto aquello della scadenza, cal colato tenendo conto
del prezzo di acquisto, dall’ammontare delle cedole e del pe-
riodo di tempo mancante alla scadenza. |l termine vieneanche
impiegato in riferimento ainvestimenti qualsiasi, e rappresen-
tail risultato reddituale espreso come percentuale della somma
investita.

NEUTRAL MONEY

NEUTRALITA DELLA MONETA

Situazione nellaquale ladivisanazionale € convertibilein be-
ni fisici ad un prezzo prefissato, con |’ obiettivo di fissareil li-
vello generaledel prezzi.

NEW INDUSTRIALIZED COUNTRY
PAESI DI RECENTE INDUSTRIALIZ -
ZAZIONE

Paesi e cui economie si trovano in unafase di espansione in
cui il livello dell’ attivita economica € dipendente dal livello

delle esportazioni. Rientrano in questa categoria paesi come la
Coreadel Sud e Taiwan.

NEW ISSUE

NUOVA EMISSIONE

Titolo che viene offerto per laprimavoltaa pubblico. Si pud
trattare di azioni o di obbligazioni, che in genere vangono sot-
toscritte da banche di investimento che si occupano poi del
collocamento presso gli investitori interessati.

NEW MONEY

FONDI AGGIUNTIVI

| fondi che vengono generati dalladifferenzafral’ ammontare
nominale di un prestito obbligazionario in estinzione e quello
del prestito che viene emesso in occasione del rimborso del
primo. Il termine puo essereriferito Saalle emissioni di priva-
ti slaaquelledi autoritapubbliche, nel qual caso si hacreazio-
ne edistruzione di base monetaria.

NEW YORK INTEREST

INTERESSE BASE NEW YORK

Modalita detto di Boston in cui I'interesse viene determinato
considerando chetutti i mesi abbiano 30 giorni di durata.

NEW YORK STOCK EXCHANGE
BORSA DI NEW YORK

La borsa statunitense di maggiori dimensioni, dove vengono
quotati titoli azionari di pit di 1.500 societa, obbligazioni e
strumenti derivati. La borsa é situata al numero 11 di Wall
Street.

NIKKEI INDEX

INDICE NIKKEI

Indice statistico dei 225 titoli di maggiori dimensioni quotati
allaborsadi Tokyo. L’indice viene in genere considerato come
un buon descrittore dell’ andamento della borsa giapponese.

NICHE

NICCHIA

Segmento di mercato di dimensioni in genere limitate in cui
un’impresa € riuscita a raggiungere una quota di mercato do-
minante. Unabancadi nicchiapuo per esempio essere un ente
creditizio che offre servizi particolari per i residenti di unade-
terminata zona geografica, ma che per operazioni piu sofisti-
cate si appoggiaa corrispondenti di maggiori dimensioni.

NIFTY FIFTY

CINQUANTA PREFERITE

Le50 azioni cherisultano di maggior gradimento per gli inve-
stitori istituzionali, sia per la consistenza dei risultati passati
siaper le prospettivafavorevoli per il futuro.

NINE BOND RULE

REGOLA DEI NOVE TITOLI

Norma della borsa di New York che dispone che per almeno
un’ora siano quotati nove titoli a reddito fisso, in modo che i
piccoli investitori che non sono in grado di raggiungere il mer-
cato OVER THE COUNTER per lalimitatezza degli ordini ri-
escano a ottenere prezzi concorrenziali con quelli del mercato
di maggiori dimensioni.

NO BRAINER

MERCATO LIMPIDO

Situazione di mercato caratterizzata da una tendenza marcata
comune atutti i titoli, che quindi non necessita di analisi spe-
cifiche per indivuduarei titoli da preferire.



NOCK

NOCK

E il termine anglosassone che indica un contratto di borsa a
premio in cui il compratore del premio si riservail diritto di
comperare o di vendere afermo unaquantitadeterminatadi ti-
toli, mantenendo lapossibilita, al momento dellarispostapre-
mi, di consegnare o di ritirare una quantita multipla dei titoli
indicati.

NOISE

RUMORE

Leoscillazioni di prezzo causate da elementi estranei allapsi-
cologia degli investitori, come per esempio dall’ esecuzione
degli ordini automatizzati di compravenditadi titoli per mezzo
dei computer.

NO LOAD FUND

FONDO SENZA COMMISSIONI

Fondo comune di investimento che vende e riacquistale quo-
te di partecipazione al patrimonio a loro valore netto, senza
aggiungere la corresponsione di commissioni di ingresso o di
uscita.

NOMINAL INTEREST RATE

TASSO DI INTERESSE NOMINALE
Unaprimaaccezione del termineloriferisceai tass di interes-
se vigenti sul mercato considerati come espressione dellare-
munerazione per |’ utilizzo dellamoneta e quindi comprensivi
anche del tasso di inflazione. La differenzafratass nominali e
tassi di inflazione € invece la remunerazione reale, chiamata
appunto tasso di interesse reale. Un secondo significato & quel-
lo di interesse corrisposto in misurafissa, calcolato su un cer-
to valore nominale. Per esempio, le obbligazioni presentano
un tasso di interesse nominale che é dato dall’ ammontare per-
centual e della cedol a, espresso in genere su base annuale.

NOMINAL QUOTATION

QUOTAZIONE INFORMATIVA

Quotazione di un bene di investimento fornitadal MARKET
MAKER senzaimpegno di eseguire alcuna operazione ai
prezzi emessi, e quindi apuro scopo informativo.

NOMINAL YIELD
RENDIMENTO NOMINALE
Ved. NOMINAL INTEREST RATE.

NONACCRUAL ASSET
INVESTIMENTO

IN SOFFERENZA

Investimenti, in genere prestiti, che acausadelle difficoltadel
debitore non stanno producendo gli interessi pattuiti in sededi
emissione del finanziamento.

NONBANK BANK

BANCA NON BANCARIA

Termineimpiegato in riferimento aenti creditizi che svolgono
alternativamente o attivita di raccolta di depositi o di eroga-
zionedi finanziamenti, mamai le due attivita contemporanea-
mente.

NONCALLABLE

SENZA RIMBORSO ANTICIPATO
Obbligazione che non pud essere rimborsata anticipatamente
dall’ emittente prima di una data determinatadal piano di emis-
sione del titolo. Il periodo minimo di non redimibilitadei tito-
li obbligazionari americani €ingenerevicino a cinque anni.

NONCOMPETITIVE BID

ASTA NON COMPETITIVA

Metodo di assegnazione dei titoli di stato seguito nelle aste pe-
riodiche tenute dal ministero del tesoro. In una primafase ven-
gono offerti titoli secondo il sistema competitivo, soddisfa-
cendo cioe gli investitori che hanno offerto i prezzi piu eleva-
ti; in unasecondafase poi si provvede asoddisfarelerichieste
restanti a un prezzo pari alamedia ponderatadei prezzi otte-
nuti in sede competitiva, riuscendo cosi a raggiungere anche
gli investitori le cui richieste sono state di minori dimensioni.

NONCREDIT SERVICES

SERVIZI VARI

| servizi offerti daun ente creditizio che non rientrano in quel-
li tipici dellaraccoltao del finanziamento, e che pertanto com-
portano un costo forfettario per il cliente. Alcuni esempi sono
I"incasso di assegni, I’ effettuazione di bonifici ecc.

NONCUMULATIVE

SENZA CUMULO

Titoli azionari privilegiati o di risparmio che non consentono il
cumulo negli anni successivi dei dividendi che non sono stéti
corrisposti a causa dell’ andamento gestionale.

NONCURRENT ASSET

ATTIVITA FISSE

Investimenti che non saranno prevedibilmente convertiti in
flussi di monetaduranteil processo produttivo. Due esempi di
investimenti fissi sono le immobilizzazioni materiai e I'av-
viamento.

NONINTEREST EXPENSE

COSTO GENERALE

Componente di costo di un bilancio bancario che non é stata
generatadallacontrazionedi depositi o dapagamenti per inte-
ressi passivi, mapiuttosto daoneri generici comegli affitti de-
gli immohili, leretribuzioni ecc.

NONINTEREST INCOME

REDDITO PER SERVIZI RESI

Componente reddituale di un bilancio bancario datadalla dif-
ferenzafrai ricavi non derivanti dainteress ei costi delle stes-
sa categoria. Rappresentaiil contributo al risultato gestionale
dato dalla prestazione di servizi aggiuntivi oltre ale normali
operazioni di finanziamento e contrazione di depositi.

NONLEGAL INVESTMENT
INVESTIMENTI NON AUTORIZZATI

La categoria di beni di investimento ala quale gli investitori
istituzionali non possono accedere, quegli investimenti cioé
classificati al di sotto della qualitda INVESTMENTGRADE.

NONMEMBER FIRM

SOCIETA AUTONOMA

Societa di intermediazione mobiliare che non € membro di
nessuna borsa valori organizzata, e che quindi per poter svol-
gere la sua attivita nel mercato deve rivolgersi ad atri inter-
mediari che invece appartengono aun mercato organizzato.

NONPRODUCTIVE LOAN
FINANZIAMENTO NON PRODUTTIVO
Operazione di prestito che non incrementa la produzione di-
rettamente, mache s limitaad aumentare il potere di spesa del
soggetto finanziato. Un esempio frequente e dato dai finanzia-
menti per I’ effettuazione di acquisizioni societarie, chiamate
LEVERAGED BUYOUT.

NONPUBLIC INFORMATION
INFORMAZIONE RISERVATA



Informazione relativa al’ andamento generale di una societa
non di pubblico dominio, e che se diffusa potrebbe alterare il

corso delle quotazioni. L' effettuazione di operazioni intitoli su
Ccui si conoscono le informazioni riservate sono penalmente
punite dallanormativadell’INSIDER TRADING.

NONPERFORMING LOAN

PRESTITI IN SOSPESO

Finanziamenti che per vari motivi hon stanno seguendo la pro-
ceduranormale di rimborso e pagamento stipulatainizial men-
te. Vi rientrano per esempio i prestiti in arretrato sui pagamen-
ti degli interessi, quelli con tasso di interesse rinegoziato, i
NONACCRUALLOANS.

NONPURPOSE LOAN
FINANZIAMENTO

SENZA SCOPO

Prestito garantito datitoli che puo essere utilizzato per qual-
siasi operazione tranne I’ acquisto di titoli azionari e obbliga-
zionari.

NONRECOURSE LOAN
FINANZIAMENTO

A GARANZIA LIMITATA

Operazione di prestito in cui il pagamento degli interessi ed il
rimborso finale vengono garantiti dai flussi di cassa generati
dall’investimento finanziato. Il termine indica che in caso di
mancato pagamento la garanzia viene offerta esclusivamente
dal bene conferito inizialmente.

NONRECURRING GAIN/LOSS
PROFITTO/PERDITA STRAORDINA -
RIA

Componente reddituale del bilancio di una societa che presu-
mibilmente non s ripeterain futuro, in quanto derivante da fat-
ti unici e estranel alla gestione ordinaria. Esempio di compo-
nente straordinaria & la distruzione di un immobile causata da
un incendio.

NONREFUNDABLE

NON RINNOVABILE

Prestito obbligazionario nel cui prospetto di emissione & corr
tenutala clausola che vieta al’ emittente di rimborsare i titoli
per mezzo dell’ emissione di un altro prestito a condizioni dif-
ferenti. Cosi i possessori dei titoli sono tutelati dallapossibili-
tadi rimborso anticipato delle obbligazioni.

NONVOTING STOCK

AZIONE PRIVA DI VOTO

Titolo azionario che non attribuisce a possessore il diritto di
votare e concorrere quindi a formare la volonta dell’ assem-
blea

NO PAR VALUE STOCK

AZIONE SENZA NOMINALE

Titolo azionario emesso senza alcun valore nominale. La so-
cieta emittente pud quindi cederei titoli ad un prezzo diverso
daquello nominale, e attribuirei fondi ricevuti in vario modo
fracapitale sociale e fondo sovrapprezzo azioni.

NORMAL TRADING UNIT

UNITA DI CONTRATTAZIONE

Numero minimo di titoli che possono essere trattati presso un
mercato organizzato in un’ unica operazione. Tale numero,
chiamato anche ROUND LOT, variaasecondadel prezzo del
titolo in oggetto, main genere € pari a 100 unita.

NOTE

NOTA

Titolo di debito rappresentante una promessadi pagamento di
una somma determinata alla scadenza oppure in un momento
qualsias dellavitadel titolo.

NOTE ISSUANCE FACILITY
EMISSIONE DI NOTE RINNOVABILI
Procedura di finanziamento presente nell’ euromercato in cui
una societa emette note a breve termine che vengono sotto-
scritte da enti creditizi, che si impegnano successivamente a
rinnovare il finanziamento nel momento della scadenza delle
note emesse.

NOT FOR PROFIT

SENZA SCOPO DI LUCRO

Associazioni o fondazioni il cui scopo € quello di esercitare
un' attivitai cui proventi non vengono distribuiti ai partecipan-
ti a sodalizio, madestinati aopere di beneficienzao di carita
Tipico esempio di associazioni senza scopo di lucro & quello
delle universita americane.

NOTE NOTICE

NOTA DI PAGAMENTO

Documento che ordinail pagmento di unanotadi debito emes-
sain precedenza. Lanotiziaviene comunicatadal creditoreal
debitore con qualche giorno di anticipo, riportando oltre al-
I’'ammontare e al giorno di scadenza anche le caratteristiche
generali del prestito, dal bene offerto in garanzia alle eventua-
li garanzie personali ecc.

NOTICE OF WITHDRAWAL
RICHIESTA DI PRELIEVO

La comunicazione scritta che un cliente notifica alabancanel-
laquale richiede di ritirare dei fondi da un deposito fruttifero
di interesse. Lacomunicazione negli Stati Uniti devein gene-
re essere data almeno sette giorni primadel momento del pre-
lievo.

NOTIONAL PRINCIPAL

CAPITALE NOZIONALE

Il capitalefittizio di riferimento su cui si calcolanoi pagamen-
ti periodici generati da operazioni di INTEREST RATE
SWAP,FORWARD RATE AGREEMENT ecc. In ognuna di
gueste operazioni non vi € scambio di capitale frale contro-
parti, masoltanto laliquidazione degli interessi derivanti dal-
la differenza dei due tassi di interesse pattuiti in precedenza.
Tali interessi vengono appunto calcolati considerando come
capitaleil capitale nozionale.

NOT RATED

SENZA VALUTAZIONE

Termine impiegato dalle agenzie specializzate di valutazione
dellasolvibilitaedellabontadei prestiti obbligazionari per in-
dicare quel titoli obbligazionari che non sono stati oggetto di
valutazione, sui quali quindi lasocietadi analis non emette al-
cun giudizio, né positivo né negativo.
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OBLIGATION

OBBLIGO DI PAGAMENTO

Dovere obbligatorio di un soggetto di effettuare un pagamen-
to, sancito da un contratto specifico, eil diritto legale del cre-
ditore di richiedere legalmente il pagamento in caso di insol-
venza. || contratto pud essere un accordo di finanziamento, un
titolo di credito ecc. Lo stesso termine, nell’ accezione di ob-
bligazione, indicaqualsiasi titolo che rappresentala promessa
di uno o pit pagamenti da effettuarsi in futuro.

OBLIGATION BOND

OBBLIGAZIONE A SCONTO

Titolo legato a un mutuo ipotecario, in cui il valore nominale
del prestito & superiore a valore corrente del bene immobile
offertoin garanzia. L’ eccedenzarappresentaun’ ulterioretute-
laper il finanziatore a coperturadei costi generali di finanzia-
mento.

ODD DATE

DATA SPEZZATA

Nel mercato dei cambi, unadatadi scadenzadi un’ operazione
gualsiasi che non corrisponde a una delle scadenze tipiche,
trattate continuamente. Una data spezzata puii essere per esem-
pio un periodo di 40 giorni, intermedio frale scadenze tipiche
del mese edel due mesi.

ODD LOT

SPEZZATURA

Numero di titoli azionari su cui effettuare una compravendita
che e inferiore al’unita minima di contrattazione, e che per-
tanto pui incontrare maggiori difficolta per rintracciare una
contropartita.

ODD LOT DEALER

DEALER IN SPEZZATURE

Operatore del mercato dei titoli che acquistalotti interi di con-
trattazione e li vende in quantitativi inferiori agli intermediari
che ne fanno richiesta per soddisfare le esigenze del clienti.

OEX

OEX

Simbolo impiegato per indicare I'indice Standard & Poor’s
100 relativo a 100 titoli azionari del mercato borsistico ameri-
cano.

OFF BALANCE SHEET

CONTI FUORI BILANCIO

Elementi che costituiscono obblighi, facolta o diritti futuri di
un’ azienda, che quindi non possono essereiscritti direttamen-
te nel bilancio ma necessitano di conti appositi, detti conti
d’ordine, in cui vengono riportati gli estremi complessivi del-
le operazioni. Prodotti off balance sheet sono per esempio gli
strumenti derivati, lefideiussioni, lelettere di credito ecc.

OFF BOARD

FUORI BORSA

Operazionein titoli che non e stata effettuata nel mercato or -
ganizzato, ma direttamente tra due contropartite. Vi rientrano
per esempio le operazioni OVER THE COUNTER, oppurele
transazioni fuori borsadi titoli quotati.

OFFER

LETTERA

Il prezzo acui un MARKETMAKER s impegna a vendere un
determinato quantitativo di un bene di investimento. Assieme

a BID, 0 ASK, éil secondo prezzo che costituisce una quota-
zione completa, ed & quello generalmente riportato dai quoti-
diani per i titoli quotati OVER THE COUNTER.

OFFERING DATE

DATA DI OFFERTA

Il giorno previsto in cui un titolo di nuova emissione potraes-
sere ceduto a pubblico degli investitori.

OFFERING PRICE

PREZZO DI OFFERTA

Il prezzo unitario a cui vengono offerti al pubblico titoli di
nuova emissione.

OFFERING SCALE

SCALA D'OFFERTA

| prezzi di emissione, oppurei rendimenti, di titoli obbligazio-
nari adifferenti maturita che dopo essere stati sottoscritti ven-
gono offerti a pubblico, scaglionati appunto per ladiversadu-
rata.

OFFER WANTED

RICHIESTA DI LETTERA
Larichiestaavanzata daun potenziale compratore di un titolo
nel confronti degli investitori che gialo possiedono e che quin-
di possono essereinteressati alavendita. 1| smbolo OW viene
in genere trascritto accanto al nome dei titoli riportato sui fogli
riassuntivi dei mercati OVER THE COUNTER degli Stati
Uniti.

OFF FLOOR ORDER

ORDINE ESTERNO

Ordine di effettuare una compravenditadi titoli che derivada
un soggetto esterno alla borsa, per esempio un investitore
qualsiasi, e non dagli investitori e operatori che agiscono di-
rettamente in borsa per proprio conto.

OFFSET

COMPENSAZIONE,

CANCELLAZIONE

L’ effettuazione di un’ operazione che eliminal’ effetto di una
opposta, effettuata in precedenza, avendo caratteristiche spe-
culari. Per esempio, iscrivendo un accredito in un conto adde-
bitato in precedenza, il conto da’ un saldo nullo, per cui il con-
tenuto & cancellato. Analogamente, il riacquisto di un bene di
investimento o di uno strumento derivato venduto in prece-
denza consente di chiudere la posizione e di cancellare gli ef-
fetti dell’ operazione, monetizzando il guadagno oI’ eventuale
perdita.

OFFSHORE

paradiso fiscale

Centro finanziario esterno a paese di riferimento. In genereiil
termine vieneimpiegato specificamente per quei luoghi in cui
€ possibile I’ ottenimento di vantaggi fiscali 0 amministrativi
altrimenti negati dallalegislazione nazionale.

OFFSHORE BANKING UNIT

FILIALI BANCARIE OFFSHORE

Filiai di aziende bancarie che sono localizzate in un paese
straniero, in generein quei paradisi fiscali dovei limiti alle at-
tivitael’imposizionefiscale sono inferiori.

OLIGOPOLY

OLIGOPOLIO

Situazione di mercato caratterizzata dalla presenza di pochi
soggetti dalla parte dell’ offerta, per cui in quel lato non esiste
competizione eil prezzo ele quantitadisponibili non vengono



determinate dall’ incontro fradomandae offertamadalle deci-
sioni unilaterali dei produttori.

OLIGOPSONY

OLIGOPSONIO

Situazione di mercato non concorrenziale in cui dominano po-
chi acquirenti di grandi dimensioni, che sono in grado di de-
terminareil prezzo elaquantitatrattata sul mercato.

OMITTED DIVIDEND

DIVIDENDO CANCELLATO

Dividendo che era stato proposto, ma che |’ assemblea harifiu-
tato di concedere agli azionisti, a causadelle mutate condizio-
ni di salute reddituale efinanziariadell’impresa.

ON BALANCE VOLUME

O.B.V.

Indicatore usato in analisi tecnica per individuare quando un
titolo o un mercato sono sottoposti a una corrente di vendita
oppure di acquisto.

ONE BANK HOLDING COMPANY
HOLDING BANCARIA

Societadi estrazione anche non finanziaria che controlla diret-
tamente o indirettamente almeno un quarto del capitale avente
diritto di voto di unabanca.

ONE CANCELS THE OTHER ORDER
ORDINI ALTERNATIVI

Dueordini condizionali dati contestual mente sono alternativi,
evengono indicati o.c.o. orders, quando I’ esecuzione di uno di
daparte dell’intermediario cancellal’ atro, che quindi non
deve essere pill eseguito anche se vengono raggiunte le condi-
zioni di prezzo date inizialmente.

ONE DAY CERTIFICATE

CERTIFICATO A UN GIORNO

Certificato di finanziamento a un giorno che il tesoro degli
Stati Uniti poteva emettere nei confronti della banca centrale
per le esigenze di finanziamento abrevissimo termine. Si trat-
tadi unaformadi finanziamento del tesoro ormai in disuso.

ONE DECISION STOCK

TITOLO A DECISIONE UNICA

Termine gergale impiegato per indicare un titolo azionario che
per le sue caratteristiche pui essere considerato come opportu-
nitadi investimento del tipo BUYAND HOLD, cioe per unin-
vestitoreinteressato al rendimento nel lungo periodo.

ON FLOOR ORDER

ORDINE PER PROPRIO CONTO

Ordine di contrattazione di titoli dato da un soggetto che ope-
ra direttamente sul parterre e per proprio conto. Per disposi-
zione delle autorita borsistiche americane tali ordini devono
essere eseguiti dopo quelli OFF FLOOR.

ON MARGIN

A MARGINE

Bene di investimento acquistato o venduto con parzia e finan-
Ziamento da parte dell’intermediario, secondo il sistema del
MARGIN.

OPD

OPD

Siglausataper indicare laprimaoperazioneborsisticainun ti-
tolo di cui era statarimandatala contrattazione, o anche per la
prima compravendita effettuata su un titolo il cui prezzo é
molto diverso daquello del giorno precedente.

OPEN

APERTO

Ordinedi contrattazione di beni di investimento che non é sta-
to eseguito ma che & ancora valido. Lo stesso termine indica
anche il saldo di una operazione finanziaria che deve essere
ancora versato.

OPEN BOOK

LIBRO CORTO

Termine che designaun portafoglio di investimenti e passivita
sensibili ai tassi di interessein cui vi sSiaesposizione al rischio
di rialzo dei rendimenti, che se si verificasse causerebbe una
perdita nel risultato reddituale complessivo. Tipicamentein ta-
le portafoglio laDURATION media delle attivita & superiore a
quellamediadelle passivita

OPEN CONTRACT

CONTRATTO APERTO

Nelle operazioni in contratti FUTURE, le posizioni di acquisto
degli stessi che non sono state compensate da opposte opera-
zioni di vendita. |l totale dei contratti aperti datutti gli opera-
tori viene chiamato OPEN INTEREST.

OPEN CREDIT

CREDITO APERTO

Credito che viene concesso immediatamente, senza esaminare
le caratteristiche di affidabilitadel beneficiario.

OPEN END CREDIT

CREDITO APERTO

Operazione di finanziamento in cui il montante del prestito
puo essere incrementato (entro limiti prestabiliti) o diminuito
inqualsiasi istante, secondo le necessitadel debitore.

OPEN END FUND

FONDO COMUNE APERTO

Fondo comune di investimento il cui patrimonio varia, oltre
che per effetto delle variazioni dei prezzi di mercato, a secon-
da delle sottoscrizioni o dei rimborsi degli investitori. La so-
cietadi gestione devein ogni istante essere disponibile ad ac-
cettare nuove sottoscrizioni oppure deve rimborsare i parteci-
panti che ne facciano richiesta per le quote di competenza.

OPEN END LEASE

LOCAZIONE APERTA

Locazionefinanziariain cui le rate periodiche sono inferiori a
guelle tipiche, ma che devono essere compensate da un paga
mento di maggiori dimensioni a termine del contratto. |11 pa-
gamento finalein genere pui essere parametrato a valoreresi-
duo del bene.

OPEN END MORTGAGE

MUTUO IPOTECARIO APERTO

Mutuo ipotecario che consente al soggetto finanziato di trarre
ulteriori fondi dal beneipotecato, fondi che saranno equipara-
ti in tutto aquelli ricevuti in occasione del finanziamento ini-
ziale. Laclausolapui per esempio consentire al debitoredi in-
crementare il debito emettendo titoli garantiti dallo stesso be-
ne aventi scadenza uguale a quelli iniziali soltanto dopo che
sono state pagate regolarmente un certo numero di rate di rim-
borso.

OPENING

APERTURA

Il momento in cui un bene di investimento viene quotato per la
prima volta durante una giornata di contrattazione. Un ordine
di acquisto in apertura deve essere eseguito ai primi prezzi dis-
ponibili sul mercato.



OPEN INTEREST

CONTRATTI IN ESSERE

[l numero di contratti FUTURE o di OPTION di un determi-
nato tipo che non sono ancora stati compensati da operazioni
di segno opposto. Un’ operazione di acquisto di un contratto,
per esempio, incremental’ open interest di unaunita, quelladi
vendita successivalo diminuisce sempredi unaunita.

OPEN MARKET ACCOUNT

CONTO DI MERCATO APERTO

Il conto della FEDERALRESERVE nel quale vengono anno-
tati tutti i titoli in possesso della banca centrale, acquistati at-
traverso operazioni di mercato aperto, OPEN MARKET OPE-
RATIONS.

OPEN MARKET OPERATIONS
OPERAZIONI DI MERCATO APERTO

Le operazioni di acquisto e vendita di titoli di stato effettuate
dalla banca centrale di un paese nell’intento di regolare la
quantita di base monetaria presente nel sistema economico.
Acquistando titoli I"autorita monetaria immette liquidita nel
sistema, vendendoli restringe lamoneta disponibile per i sog-
getti economici.

OPEN MARKET RATES

TASSI DI MERCATO APERTO

| rendimenti variabili delle attivita di mercato monetario che
vengono trattate nel mercato secondario. Un esempio sono i
tass di interesse sui FED FUNDS, mentre invece il tasso di
sconto rappresenta un tasso fisso, determinato dalle autorita
monetarie e non dalladomandae offertadi fondi, e quindi non
€ uno strumento di mercato aperto.

OPEN ORDER

ORDINE APERTO

Un ordinedi contrattazione di titoli che non & ancora stato ese-
guito oppure revocato, che quindi € ancoravalido.

OPEN OUTCRY

CONTRATTAZIONE ALLE GRIDA

Metodo di contrattazione dei titoli e di fissazione del prezzo di
un bene di investimento in cui compratori e venditori si incon-
trano in un recinto organizzato presso la borsavalori dove ren-
dono notelelorointenzioni fino allaconclusionedegli affari e
alafissazione del prezzo delle singole operazioni. Il metodo si
distingue da quello delle contrattazioni telematiche, dove |’ ap-
plicazione su una quotazione avviene attraverso un sistema
elettronico di comunicazione degli ordini.

OPEN REPO

PRONTI CONTRO TERMINE APERTO
Operazione di acquisto e venditadi titoli per scadenze differi-
tein cui la seconda data non viene specificata, ma dipende dal-
lavolontadi unao entrambe |e contropartite, che possono co-
si decidere in quale momento porre termine al’ operazione.

OPERATING ASSET

INVESTIMENTI OPERATIVI

Gli investimenti che tipicamente generano il flusso reddituale
di un’impresa.

OPERATING CAPITAL

CAPITALE OPERATIVO

| fondi che possono essere utilizzati per il finanziamento delle
operazioni quotidiane di un’impresa.

OPERATING COSTS
COSTI OPERATIVI

Gli oneri che vengono sostenuti per lamanutenzionedegli im-
pianti, i salari, i consumi ecc. che cioé contribuiscono a per-
mettere la prosecuzione dell’ attivita di un’impresa.

OPERATING LEASE

LEASING OPERATIVO

Tipologia di locazione finanziaria in cui |’ operazione ha una
duratainferiorealavitautile del benein oggetto. In genereta-
li locazioni vengono concesse dal produttore di un bene, chesi
riservain un secondo momento di rinnovareil contratto con un
altro utilizzatore dello stesso bene per il periodo di vitaresiduo
dello stesso.

OPERATING PROFIT

REDDITO OPERATIVO

Il risultato reddituale dell’ attivita di impresa che deriva dalle
operazioni di gestione caratteristiche. Viene calcolato sot-
traendo dal fatturato le spese di produzione dei beni venduti.

OPERATING RATIO R
RAPPORTO DI OPERATIVITA

Uno della serie di rapporti di bilancio che qualifica un aspetto
dellagestione caratteristicadi un’impresa. Fraquelli pit usati
vi sono il rapporto frareddito operativo e reddito di esercizio,
quello fracosti di esercizio efatturato ecc.

OPERATIONAL TARGETS

OBIETTIVI OPERATIVI

Gli obiettivi finali ma piu spesso intermedi della politica mo-
netariadi unabancacentrale. Fraquelli piti noti vi sono laper-
centuale di crescita della base monetaria, quella del credito
disponibile, ecc.

OPM

FONDI DI TERZI

Iniziali di other people’ s money, fondi di terzi, termine con il
gualeil gergo borsisticoindicai fondi di un’ attivitadi impresa
o di operativitain beni di investimento che non appartengono
al soggetto, maderivano dall’ indebitamento.

OPPORTUNITY COST

COSTO OPPORTUNITA

[l rendimento alternativo di un investimento analogo a quello
in esame per caratteristiche di rischiosita. 1l costo opportunita
viene calcolato per evidenziare la maggiore o minore conve-
nienza a effettuare un investimento, paragonandolo con altri
similari. Nelle decisioni di finanza aziendale, comeil quelle di
investimento in titoli, il costo opportunitarappresentail costo
fittizio cheil soggetto deve sostenere per effettuare uninvesti-
mento piuttosto di un altro, e rappresentadungueil rendimen-
to minimo accettabile per sviluppare una strategia di investi-
mento piuttosto di un’ atra.

OPTION

OPZIONE

Strumento derivato su beni di investimento che consente al-
I"acquirente di decidere se vendere 0 acquistare un determina-
to quantitativo di beni acondizioni prefissate entro e non oltre
unadata scadenza, contro il pagamento di un premio. Unaop-
zione CALL conferisce all’ acquirente il diritto di acquistare il
beneal prezzo STRIKE, unaopzione PUTquello di venderlo.
Una opzione europea puo inoltre essere esercitata soltanto al
momento della scadenza, una di tipo americano invece con-
sente I’ esercizio in qualunque momento prima della data fissa-
ta come scadenza. Una opzione si dice inoltre AT THE MO-
NEY quando il prezzo del bene € uguale aquello di esercizio
del diritto, IN THE MONEY quando il prezzo strike € supe-
riore (PUT) o inferiore (CALL) a quello corrente del bene,



OUTOF THE MONEY nel caso contrario.

OPTION AGREEMENT

ACCORDO PER OPZIONI

L accordo stipulato fral’intermediario eil sogetto cheintende
operarein opzioni, nel quale vengono riportate tutte le condi-
zioni cheregolano il rapporto.

OPTIONAL DIVIDEND

DIVIDENDO OPZIONALE

Dividendo che puo essere pagato all’ azionista sia sotto forma
di contante che di titoli. In genere lasocietalasciaal’ azionista
lapossibilitadi sceglierefrale duaalternative.

OPTIONAL PAYMENT BOND
OBBLIGAZIONE MULTI VALUTA
Titoloaredditofissoin cui i pagamenti di capitaleedi interes-
se possono essere effettuati in unavaluta qualsiasi, anche do-
mestica, a sceltadel possessore ddl titolo.

OPTION HOLDER

ACQUIRENTE DI OPZIONI

Il soggetto che si € reso acquirente di un contratto derivato in
OPTION. E il soggetto che alla scadenza potra eventual mente
esercitareil diritto di acquistare o vendereil bene sottostante.

OPTION PREMIUM

PREMIO DELL'OPZIONE

Lasommadi denaro che |’ acquirente di un contratto di opzio-
ne shorsa per acquisireil diritto contenuto nel contratto. Il co-
sto dell’ opzione.

OPTIONS CLEARING CORPORATION
STANZA DI COMPENSAZIONE PER LE
OPZIONI

Ente che si occupa della gestione dei pagamenti e del regola-
mento dei saldi creditori e debitori esistenti fratutti gli opera-
tori cheinvestono in contratti di OPTION.

OPTION SERIES

SERIE DI OPZIONI

Tutti i contratti di OPTION aventi per oggetto lo stesso bene di
investimento, che prevedano o stesso prezzo di esercizio e che
abbiano la stessa scadenza. L’ acquisto e la vendita successivi
di opzioni appartenenti allastessa serie si elidono, non rendo-
no quindi necessario I’ esercizio reciproco dei contratti. L’ ef-
fetto finale € dunque lamonetizzazione di un profitto o di una
perdita.

OPTION SPREAD

SPREAD CON OPZIONI

L' acquisto elavenditasimultaneadi contratti di OPTION ap-
partenenti alla stessa categoria ma con almeno una caratteristi-
cadi differenza. Uno spread pud essere per esempio |’ acquisto
di unaopzione a breve scadenza e lavenditadi unaalungo pe-
riodo, oppure I’ acquisto e lavenditadi due opzioni aventi un
prezzo STRIKE diverso. In ogni caso comungue I’ obiettivo
quello di cercare di trarre profitto dall’incremento o dalla di-
minuzione delladifferenzadi prezzo frai due contratti.

OPTION WRITER

VENDITORE DI OPZIONI

Il soggetto che ha ceduto il diritto sottostante un contratto di
opzione verso pagamento di un premio. Il venditore di un’ op-
zionericevel’ammontare del premio, marimane soggetto ale
decisioni dell’ acquirente del contratto al momento della sca-
denza; afronte di un profitto massimo dato dall’ammontare
del premio dunque sostiene un rischio di perditache puo esse-

redi notevoli dimensioni.

OR BETTER

O MEGLIO

Clausola che pud essere apposta agli ordini di compravendita
di titoli limitati da un prezzo secondo la quale I’ esecuzione
dell’ operazione pud avvenire anche a un prezzo migliore ri-
spetto aquello indicato.

ORDER

ORDINE

L’ incarico dato da un soggetto aun intermediario di acquista-
re o vendere una data quantitadi titoli acondizioni prefissate.
L’ intermediario € tenuto a eseguire I’ operazione sulla base
delle condizioni fissate dal cliente e naturalmente a seconda
delle condizioni di mercato, che possono anche causare una
mancata esecuzione dell o stesso.

ORDINARY ASSET

BENE ORDINARIO

Bene che viene correntemente acquistato e venduto nel corso
delle operazioni di gestione di un’impresa; uno stesso bene
puo quindi essere bene ordinario o capitalein dueimprese che
effettuano un’ attivita a carattere differente.

ORDINARY INTEREST

INTERESSE ORDINARIO

L’ interesse calcolato sulla base di un anno composto da 360
giorni, adifferenzadel metodo esatto di calcolo che considera
un anno di 365 giorni.

ORIGINAL COST

COSTO DI ORIGINE

Tutti quegli oneri che un’azienda ha dovuto sopportare per
I"acquisizione di un investimento o per la sua produzione.

ORIGINAL ISSUE DISCOUNT

SCONTO ALL’EMISSIONE

Ladifferenzafrail prezzo di emissionedi untitolo eil valore
facciale dello stesso.

ORIGINAL MATURITY

MATURITA ALL’EMISSIONE

Durata di un’emissione di titoli calcolataa momento stesso
dell’emissione. Il periodo di tempo, cioé, compreso frail pri-
mo collocamento dei titoli e |’ ultimo pagamento di cedola o
interessi che saragenerato dal prestito. |1 periodo di tempo re-
siduo fra il momento corrente e quello dell’ estinzione viene
detto invece maturita corrente.

ORIGINATION FEE

TARIFFA DI ANALISI

La somma che una banca carica inizialmente al soggetto che
richiede un finanziamento per |’ effettuazione delle analis pre-
liminari antecedenti alla concessione dell’ affidamento.

ORIGINATOR

ORIGINATORE

Societa finanziaria che ha seguito fin dall’inizio le precedure
di analisi edi collocamento di titoli di nuovaemissione, o che
ha raggruppato titoli garantiti da mutui ipotecari in class omo-
genee.

OoTC

OVER THE COUNTER

Termineimpiegato in riferimento atitoli, beni di investimento
0 strumenti derivati che non siano quotati presso le borse valo-
ri organizzate, ma che dispongano di un sistemadi MARKET



MAKER in grado di soddisfare lerichieste di acquisto o ven-
ditadegli investitori.

OTHER INCOME

REDDITI DIVERSI

Voce di bilancio nella quale vengono evidenziate le compo-
nenti reddituali del risultato di esercizio che derivano da atti-
vitanon strettamente legate aquellatipicadell’impresa, come
per esempio lagestione di partecipazioni nel caso di societain-
dustriali.

OUT OF LINE

FUORI LINEA

Termine che indica un titolo che presenta caratteristiche mar-
cate di sovra o sottovalutazione rispetto atitoli simili, sia per
rapporti borsistici che per andamento del prezzo di borsa

OUT OF THE MONEY
OUT OF THE MONEY
Termine impiegato in relazione ai contratti di OPTION. Un
CALL (PUT) éout of the money quando hail prezzo di eserci-
zio superiore (inferiore) aquello corrente di mercato del bene.

OUTRIGHT FORWARD

TERMINE SECCO

Né mercato delle diviseil termine indica un’ operazione di ac-
quisto o venditadi valuta per consegna con data successivaa
quelladi valuta. L’ operazione hacome effetto quello di fissa
reil cambio acui s tratteralavalutain futuro alla scadenza.

OUTSTANDING

IN ESSERE

L’ammontare di un’ operazione finanziaria che & ancora esi-
stente. Con riferimento al bilancio di una societd, |’ outstan-
ding puo essereil capital e azionario suddiviso intitoli, oppure
I’ammontare di crediti residui che devono ancora essere incas-
sati 0 debiti che devono essere rimborsati. L’ outstanding di
un prestito obbligazionario € il valore nominale complessivo
dei titoli che sono ancoraesistenti dopo che una parte di e
stata rimborsata prima della scadenza.

OUT THE WINDOW

EMISSIONE ASSORBITA

L’emissione di untitolo azionario o obbligazionario che viene
immediatamente sottoscritta e collocata presso gli investitori &
detta out the window, nel senso che ha raggiunto un grande
successo presso gli operatori.

OVERALL PRICE COVERAGE
COPERTURA DEL PREZZO

Il rapporto che indicain quale misuraun’emissione di titoli &
rimborsabile in caso di fallimento o cessazione dell’ attivita
dell’azienda. La copertura viene calcolata dividendo il totale
delle attivitaal netto di quelleimmateriali per lasommafrail
valoredi mercato del titoloin questioneeil valoredi libro del-
le passivita e de titoli azionari che sono privilegiati rispetto al-
I’ emissione considerata.

OVERBOUGHT

IPERCOMPRATO

Termineimpiegato in analisi tecnicaper indicare unasituazio-
nein cui lacrescitand prezzo di un bene di investimento é sta-
taparticolarmente rapida, per cui ci si puo attendere chesi ve-
rifichino delle prese di beneficio con una conseguente riduzio-
nenel livello del prezzo del bene.

OVERCOLLATERALIZATION
SOVRAGARANZIA

Esiste una sovragaranzia per un’ emissione di titoli quando il
valore dei beni offerti dall’emittente & superiore al valore di
rimborso dei titoli emessi. In genere tale procedura viene se-
guitaquando si richiedono alle agenzie di valutazione dei RA-
TING piu elevati di quelli che sarebbero normalmente spetta-
ti.

OVERDRAFT

SCOPERTO

Ladifferenzafrai prelievi che sono stati effettuati in un conto
corrente e il saldo disponibile a una determinata valuta. Se
concesso dalla banca, I’ overdraft diventa un metodo di finar+
Ziamento aziendale.

OVEREXTENSION

SOVRA ESTENSIONE

L’ acquisto di titoli o beni di investimento qualsiasi il cui con-
trovalore eccedeil capitale disponibile, siaquello proprio del-
I"investitore che quello che gli pud derivare dai finanziamenti
concessi. Nell’ attivita bancaria, il termineindical’ estensione
di credito che oltrepassa la capacita di rimborso del soggetto
finanziato.

OVERHANG

BLOCCO

Quantitativo di titoli che se fosse immesso nel mercato nor-
mal mente causerebbe ampie oscillazioni di prezzo. Per questo
motivo in generei blocchi di titoli vengono scambiati in mer-
cati appositi, dove pud essere piu agevole trovare le contro-
partite senza dover sopportare perdite.

OVERHEAD

COSTI INDIRETTI

| costi sostenuti da un’ azienda che non vengono generati diret-
tamente dal processo produttivo tipico o dalle operazioni di
distribuzione dei beni.

OVERHEATING
SURRISCALDAMENTO

Situazionein cui un’economias sta espandendo aritmi eleva
ti, per cui Si possono innescare pressioni inflazionistiche nel
sistema.

OVERISSUE

SOVRAEMISSIONE

| titoli azionari di una societa che vengono illecitamente emes-
S in eccedenza rispetto a quelli regolarmente autorizzati da
parte dell’ assemblea.

OVERLAPPING DEBT

DEBITO SOVRAPPOSTO

| titoli di debito emessi da autorita pubbliche degli Stati Uniti
chevengono utilizzati per degli scopi diversi daquelli norma
li. Un esempio puo essere |’ emissione di obbligazioni garanti-
te genericamente daun’autoritai cui proventi vengono utiliz-
zati da un’altro ente pubblico per finanziare un progetto ben
definito.

OVERNIGHT POSITION

POSIZIONE OVERNIGHT

Laposizionedi beni di investimento in acquisto o venditache
un operatore mantiene daun giorno all’ altro, esponendosi alle
oscillazioni di prezzo degli stessi che possono intervenire nel-
I"intervallo di tempo.

OVERNIGHT REPO
PRONTI CONTRO TERMINE OVER -
NIGHT



Operazione di acquisto e successivarivendita (o viceversa) di
titoli effettuataa prezzi diversi con un giorno lavorativo di in-
tervallo frale due scadenze. L’ operazione pud essere effettua
ta da un operatore per mantenere una OVERNIGHT POSI-
TION, oppure puo essere compiuta dall’ autorita monetaria
centrale per regolare laliquidita disponibile nel sistemadaun
giorno al’ atro.

OVERSOLD

IPERVENDUTO

Inanalisi tecnicaun benedi investimento éipervenduto quan-
do ladiscesa dei prezzi e stata particolarmente rapida, per cui
Ci S puo attendere un movimento correttivo di direzione oppo-
starispetto aquello avvenuto.

OVERSUBSCRIBED
SOVRASOTTOSCRITTO

Un’emissione di titoli & oversubscribed quando lerichieste di
sottoscrizionedei titoli sono state di dimensionetaledarende-
re necessario un riparto dei titoli disponibili fratutti i soggetti
interessati.

OVER THE COUNTER

MERCATO NON ORGANIZZATO

Il termineindicatutti i mercati dove vengono trattati beni di in-
vestimento in modo non standardizzato, senzachevi sial’in-
tervento di una borsavalori nella quale avvengono le contrat-
tazioni. Il mercato over the counter & quello dove le operazio-
ni vengono effettuate per telefono oppure mediante I’ ausilio di
elaboratori elettronici per latrasmissione degli ordini alle con-
tropartite, che possono essere localizzate ovunque.

OVERTRADING N
SOVRAOPERATIVITA

Nelle operazioni in beni di investimento, I’ effettuazione di un
numero eccessivo di operazioni da parte dell’intermediario a
Ccui sono state lasciate istruzioni discrezionali per la gestione
del capitale, fatte per incrementare il volume delle commissio-
ni di intermediazione. Nelle attivitd aziendali, I’ incremento
del fatturato che rende insufficiente il capitale circolante dis-
ponibile, aumentando larischiositafinanziariadell’impresa.

OVERVALUED

SOPRAVVALUTATO

Bene di investimento, in genere un titolo azionario, il cui valo-
re espresso dal prezzo di mercato é superiore al valore reale,
per cui seil mercato si renderaconto dellasituazioneil prezzo
del titolo potrascendere alivelli piti appropriati.

OVERWRITING

VENDITA ECCESSIVA

Nell’ operativitain OPTION, la pratica di un operatore che
vende opzioni call e put su beni di investimento cheritieneri-
spettivamente sovra e sottovalutati, sperando quindi di incas-
sareil premio senzadover sottostare all’ esercizio daparte del-
I" acquirente delle opzioni.

P*
P*
Misuraimpiegatain economia monetaria per individuareI'im-
patto della politica monetaria sul tasso di inflazione di un si-
stema economico attraverso la moltiplicazione della massa

monetaria esistente per lavelocitadi circolazione dellamone-
tadiviso per il valore stimato del prodotto nazionale lordo.

PACMAN STRATEGY

STRATEGIA ALLA PACMAN

Termine derivante da un videogioco; viene usato con riferi-
mento allastrategiadi controffensivadi unasocieta oggetto di
unascalataostile con laquale la stessa acquistatitoli della so-
cieta che ha lanciato la scalata, nel tentativo di acquisirne il
controllo o scoraggiarne gli intenti.

PAID IN CAPITAL

CAPITALE SOTTOSCRITTO

Il capitale che viene offerto dai soci per I'inizio dell’ attivitadi
impresain formasocietaria, che viene quindi rappresentato da
titoli di partecipazione, azioni o quote. Lo stesso termineindi-
caancheil capitalericevuto per emissioni successivedi titoli,
comprensivo del fondo sovrapprezzo azioni, la posta contabi-
le cheraccoglie |’ eccedenza del prezzo di sottoscrizione dei ti-
toli rispetto al loro valore nominale.

PAIRED SHARES

AZIONI SIAMESI

Certificati azionari di due societa che vengono pero trattati in-
sieme, in un’unica unitadi contrattazione.

P&L

PROFITTI E PERDITE

Il conto riassuntivo della gestione nel quale vengono riportati
analiticamentei risultati raggiunti. Il termineindicaancheil ri-
sultato finale di una operazione finanziaria, profitto o perdita
finale.

PAPER

CARTA

Nome generico attribuito agli strumenti di debito a breve ter-
mine, che vengono in genere rappresentati da un titolo carta-
Cceo.

PAPER PROFIT

UTILE SULLA CARTA

L’ utile che potrebbe derivare da una operazione finanziariase
venisse conclusaalle condizioni attuali di mercato. Si trattadi
un profitto (o perdita) potenziale, che ha quindi validita sol-
tanto alle condizioni di mercato considerate.

PAPERSTANDARD

STANDARD CARTACEO

Sistera monetario in cui la moneta é esclusivamente rappre-
sentata datitoli cartacei, che non possono essere convertiti in
alcun benefisico aprezzi determinati dall’ autorita.

PAR
PARI
Il valore nominaledi untitolo.

PARALLEL LOAN

FINANZIAMENTO PARALLELO
Operazione finanziaria che lega piu societa controllate alla ca-
samadre, per mezzo della quale viene effettuato un finanzia-
mento in valuta garantito da altri finanziamenti con societa ap-
partenenti alo stesso gruppo.

PAR BOND

OBBLIGAZIONE ALLA PARI
Titoloaredditofissoil cui prezzo di mercato € ugualeaquello
nominale.

PARENT COMPANY
CONTROLLANTE
Societa che possiede una quota del capitale di un’altra societa



tale daconsentirleil controllo dell’ attivita. Lafrazione posse-
duta pud essere superiore allameta del capitale azionario, ma
in caso di frammentazione dell’ azionariato pud essere suffi-
ciente unapercentuale inferiore.

PARITY

PARITA

Nel mercato dei cambi il termineindical’ effettuazione di una
guotazione reciproca identica rispetto a quella ottenuta dalla
controparte, nel senso cheil richiedenteiniziale offrelastessa
quotazione al soggetto a cui |I'avevarichiesta. La parita e an-
che il cambio fissato dalle autorita monetarie in regime di
cambio controllato: per esempio, nel sistema monetario euro-
peo esistono parita centrali fratutte le coppiedi divise.

PARITY PRICE

PREZZO A PARITA

Prezzo di un bene che & legato a movimenti di prezzo di un a-
tro bene o di un paniere di beni. Il prezzo del bene in oggetto
viene determinato cosi non in modo autonomo madalle oscil-
lazioni di prezzo di uno o pit altri beni.

PARKING

PARCHEGGIO

L’ investimento temporaneo del capitale in un bene dalla ri-
schiositalimitata, effettuato in attesadi opportunitamigliori di
investimento.

PARTIAL DELIVERY

CONSEGNA PARZIALE

Laconsegna da parte di unintermediario in titoli di una parte
soltanto dell’ammontare stabilito nell’ operazione di compra-
vendita

PARTICIPATING PREFERRED STOCK
AZIONE PRIVILEGIATA A PARTECI -
PAZIONE

Titolo azionario priovilegiato che oltre adar diritto al percepi-
mento di un dividendo maggiore rispetto alle azioni ordinarie
consente di partecipare ale eventuali distribuzioni aggiuntive
di dividendo, quelle eccedenti |I'ammontare stabilito per le
azioni privilegiate.

PARTICIPATION CERTIFICATE
CERTIFICATO DI PARTECIPAZIONE
Titolo rappresentativo di una quotadi un investimento in mon-
te, in cui non possoso cioe esseredistinti i patrimoni dei parte-
cipanti. Un caso frequente negli Usa e rappresentato dai certi-
ficati di partecipazionein quote di gruppi omogenei di titoli le-
gati amutui ipotecari.

PARTICIPATION LOAN
FINANZIAMENTO IN PARTECIPAZIO -
NE

Finanziamento effettuato da un gruppo di istituti creditizi nei
confronti di un unico soggetto. In generele bancheinteressate
nominano un capofila che eroga materialmente il finanzia-
mento, il cui ricavato viene poi diviso per le quote rispettive
fratutte le bancheinteressate.

PAR VALUE

VALORE NOMINALE

Il valorenominaledi untitolo, ved. PAR. || termineindicaan-
cheil cambio ufficialein vigore fradue valute che siano lega-
te daun rapporto di conversionefisso.

PASSIVE BOND
OBBLIGAZIONE SENZA INTERESSE

Titolo obbligazionario emesso in genere per finanziare opere
di beneficenza, che non corrisponde a possessore nessunace-
dola periodica.

PASSIVE INVESTING

INVESTIMENTO PASSIVO

L’investimento in fondi comuni il cui rendimento & ancorato a
guellodi unindice di borsaprefissato.

PASSTHROUGH

TITOLO DI APPOGGIO

Titolo obbligazionario emesso in genere afronte di mutui ipo-
tecari, che consente il passaggio del pagamento effettuato dal
debitore direttamente al possessore del titolo, anche sein ef-
fetti frai due s interpone un’ autorita pubblicache si occupa di
riunire mutui ipotecari fraloro ed emettere materialmentei ti-
toli.

PAST DUE

SALDO A CARICO

L'ammontare di un pagamento relativo ad una operazione di
finanziamento che non é stato rimborsato a finanziatore nei
termini stabiliti, che quindi dopo un periodo di qualche giorno
sarasoggetto al’imposizione di unapenale.

PATACA
PATACA
Ladivisanazionale di Macao.

PAYBACK PERIOD

PERIODO DI RIENTRO

Il periodo di tempo che & necessario affinché un investimento
di capitale producarisultati reddituali tali da compensareil co-
sto dello stesso. Tale periodo viene in genere calcolato divi-
dendo I’ eshorso iniziae per il flusso di rientro annuale dei fon-
di.

PAYDOWN

RIDUZIONE DI DEBITO

Lariduzione dell’ammontare esistente dei finanziamenti
aziendali. Tale decremento puo essere ottenuto per esempio
emettendo nuovi titoli afronte di un’ emissione in scadenza per
un valoreinferiore, spesso anche atassi di interesse differenti.

PAYING AGENT

BANCA AGENTE

Ente creditizio che e autorizzato a effettuare i pagamenti di ce-
dole, dividendi ei rimborsi di capitale per conto delle societa
interessate.

PAYMENT CAP

TETTO SUI PAGAMENTI

Clausolain un contratto di mutuo ipotecario atasso variabile
che prevede che gli incrementi di prezzo fraun pagamento eil
successivo siano al massimo uguali a una percentuale del pa-
gamento precedente. Tale clausola proteggeil soggetto finan-
Ziato dal sostenimento di oneri ingenti, non prevedibili inizial-
mente.

PAYMENT DATE

DATA DI PAGAMENTO

Il giornoin cui é previsto che avvengail pagamento di unace-
dola, di un dividendo, del controvalore di acquisto di untitolo
€cC.

PAYMENT ORDER
ORDINE DI PAGAMENTO
Bonifico, I’ordine dato dal clienteallabancaconil qualesi or-



dinail pagamento di unasommaafavoredi un terzo soggetto.

PAYOFF STATEMENT

PROSPETTO DI RIMBORSO

I documento nel quale vengono riportati i pagamenti che un
debitore deve ancora effettuare a fronte di un finanziamento
oteenuto in precedenza, divisi per capitaleeinteress, il valore
attuale degli stessi e la somma ulteriore a conguaglio che il
soggetto deve versarein caso di rimborso anticipato del finan-
Ziamento.

PAYOUT RATIO

RAPPORTO DI DISTRIBUZIONE

La frazione dell’ utile di esercizio che la societa distribuisce
agli azionigti sotto forma di dividendi. Viene calcolato divi-
dendo il monte dividendi per il totale dell’ utile conseguito.

PAY UP

SOVRAPAGAMENTO

L' eccesso di prezzo sul valore ritenuto adeguato di un titolo
che un investitore & disposto a pagare in considerazione della
particolare qualita del titolo in esame. Lo stesso termine si ri-
ferisce sempre al’ eccesso di prezzo causato da un atteggia
mento di attesapagato per acquistareuntitoloil cui valoreein
crescita.

PEGGING

REGOLAMENTO DEL PREZZO
Laproceduradi fissazione daparte di un’ autorita pubblicadel
prezzo di un bene di investimento, in genere una valuta, al
prezzo di un paniere di altri beni, evitando che le forze della
domanda e dell’ offerta possano modificarne il valore. Viene
inoltre effettuato pegging anche daquegli operatori cheimpe-
discono a prezzo di un bene di oltrepassare limiti prefissati,
impedendo cosi laformazione di un prezzo di equilibrio signi-
ficativo.

PENSION FUND

FONDO PENSIONE

Fondo comune di investimento che viene creato da enti pub-
blici o privati per lagestione dellerisorse accantonate dai sog-
getti durante lavitalavorativae per I’ offerta di pagamenti pe-
riodici a termine della stessa.

PER CAPITA DEBT

DEBITO PRO CAPITE

L’ammontare del debito emesso daunaautorita pubblicadivi-
so per il numero di soggetti che a essa sono sottoposti. Per
esempio, si puo dividereil debito pubblico per lapopolazione
residentein un paese.

PERCENTAGE ORDER

ORDINE A VOLUME

L’ ordine dato all’intermediario di acquistare o vendere un da-
to quantitativo di beni di investimento soltanto nel momento in
cui durante una giornatadi contrattazione sia stato trattato un
numero minimo di unita del bene considerato.

PHONE BANKING

PHONE BANKING

Servizi bancari offerti viatelefono. Si possono ordinare opera-
zioni sul conto titoli, ottenere informazione, dare disposizioni
sui bonifici ecc.

PERFECTED LIEN

GARANZIA PERFEZIONATA
Laregistrazione definitivae pienamente efficace del nome del
soggetto che ha diritto di prelazione sul bene offerto. Per

esempio, nelle ipoteche deve trascorrere un termine dopo I'i -
scrizione nel registri immobililari primache la stessa sia pie-
namente efficace e perfezionata.

PERFECT COMPETITION
CONCORRENZA PERFETTA

Situazione di mercato in cui non esistono soggetti in grado di
influenzare il meccanismo di formazione del prezzo di equili-
brio di un bene di investimento.

PERFORMANCE FUND

FONDO DI CRESCITA

Fondo comunedi investimento il cui scopo principale e quello
di incrementareil valore del patrimonio piuttosto che genera
re un flusso di reddito periodico, in genere assumendo dei ri-
schi superiori aquelli medi di mercato.

PERFORMANCE STOCK

TITOLO DI CRESCITA

Titolo azionario che presenta delle spiccate caratteristiche di
crescita degli utili e quindi potenzialmente in grado di offrire
rendimenti elevati all’investitore, versoil sostenimento di una
rischiositain genere superiore.

PERIODIC PAYMENT PLAN

PIANO DI ACCUMULAZIONE

Formadi sottoscrizione di quote di fondi comuni che consiste
nell’ effettuare pagamenti periodici, e nella possibilita di ri-
chiedereil rimborso delle quote maturate dopo un certo perio-
do di tempo.

PERIOD

OF DIGESTION

PERIODO DI ASSESTAMENTO

Il periodo di tempo immediatamente successivo all’immissio-
ne sul mercato di un titolo di nuova emissione. In genere il
prezzo dd titolo subisce oscillazioni anche repentine quando il
mercato sta cercando di attribuire un valoreall’ emissione.

PERMANENT FINANCING
FINANZIAMENTO PERMANENTE
Finanziamento alungo termine che una societa puo aver otte-
nuto siaatitolo di capitale di rischio, per mezzo dell’ emissio-
nedi azioni, siaattraverso|I’emissione di obbligazioni alungo
periodo. Nei progetti immobiliari laduratadi un finanziamen-
to permanente pud anche oltrepassarei 30 anni.

PERPETUAL BOND

OBBLIGAZIONI IRREDIMIBILI

Titoli obbligazionari che non verranno mai rimborsati, e che
pertanto assicurano soltanto il pagamento periodico e perpetuo
di cedoledi interessi fisse o variabili.

PERPETUAL INVENTORY

SCORTE PERPETUE

Metodo di rilevazione delle giacenze di magazzino in cui ogni
giorno vengonorilevati gli ingressi ele uscite del materiale, in
modo da poter ottenere quotidianamente |’ esatto controvalore
delle scorte.

PERPETUAL WARRANT

WARRANT PERPETUO

Titolo che conferisce indefinitamente nel tempo il diritto di
acquistare un certo quantitativo di titoli acondizioni prefissa
te.

PERSONAL LOAN
PRESTITO PERSONALE



Forma di finanziamento che pud essere utilizzata da un sog-
getto per le necessita personali proprie o dellafamiglia, adif-
ferenza dei finanziamenti commerciali che vengono destinati
all’ attivita produttiva.

PESETA
PESETA
Lavaluta spagnola.

PESO

PESO

Ladivisanazionale di Cile, Colombia, Messico, Filippine,
Uruguay e Cuba.

PETRODOLLARS

PETRODOLLARI

L"ammontare della divisa statunitense che viene pagataai pae-
si produttori di petrolio per leforniture di greggio.

PFANDBRIEFE

PFANDBRIEFE

Titolo obbligazionario garantito damutui ipotecari emesso da
istituti di credito tedeschi.

PHANTOM STOCK PLAN
PARTECIPAZIONE FANTASMA

Forma di incentivo nei confronti del management di imprese
quotate in borsa per mezzo dellaquale la societa of fre unare-
munerazione variabile a seconda dell’ apprezzamento del prez-
Zo del titoli in borsa.

PHYSICAL COMMODITY
MATERIA PRIMA FISICA
La materia prima che viene effettivamente consegnata all’ ac-
quirente in caso di esecuzione di contratti SPOTo FUTURE.

PHYSICAL VERIFICATION

VERIFICA PERSONALE
Laverificacompiutadi personadai revisori contabili sulla
consistenza effettiva degli investimenti di un’ azienda.

PICKUP BOND

OBBLIGAZIONE PICKUP

Titolo obbligazionario che haunacedolaelevatanei confronti
dei rendimenti dimercato, e chesi trovain prossimitadellada-
tain cui I’ emittente halafacoltadi richiederneil rimborso an-
ticipato.

PIGGYBACK

PIGGYBACK

Operazione di collocamento di titoli azionari di nuova emis-
sione nella quale agli investitori interessati vengono offerte an-
cheazioni giaesistenti della stessa societa.

PIK BOND

OBBLIGAZIONI IN NATURA

Titoli obbligazionari oppure azioni privilegiate i cui pagamen-
ti di cedole o dividendi avvengono tramite I’ attribuzione ai
possessori di altri titoli obbligazionari o privilegiati dello stes-
so tipo. Si tratta di una forma di finanziamento altamente ri-
schiosaper I’ investitore, che é stata utilizzata per il procaccia-
mento di fondi destinati ad operazioni di scalata di societa. |l
nome derivadalleiniziai di payment in kind, appunto paga-
mento in natura.

PINK SHEETS
FOGLI ROSA
Stampati pubblicati giornelmente nei quali vengono riportate

le quotazioni denaro e lettera dei titoli quotati OVER THE
COUNTER negli Stati Uniti.

PIP
PIP

Termine che indica la piu piccola frazione di prezzo che puo
essere utilizzata per unaquotazione, in genere nel mercato dei
cambi. Per esempio ladifferenzafrale quotazioni del cambio
dollaro lira1600,20 1600,21 & uguale aun pip.

PIPELINE

(letterale) CONDOTTO

Espressione gergale riferita al processo di emissione, sotto-
scrizione e collocamento di nuovi titali, in particolar modo al
periodo di tempo concesso agli investitori pubblici per decide-
re se partecipare alla sottoscrizione.

PLACE

COLLOCARE

Verbo cheindicale operazioni necessarie per portare sul mer-
cato del titoli di nuovaemissione.

PLACEMENT RATIO

RAPPORTO DI COLLOCAMENTO

Il rapporto che indica quale percentuale dell’ ammontare tota
le di unaemissionedi titoli di stato gia sottoscritti € stato ac-
quistato dagli investitori finali.

PLACING POWER

CAPACITA DI COLLOCAMENTO
Lacapacitadi un’istituzione finanziariadi collocare presso gli
investitori dei titoli di nuovaemissione.

PLAIN VANILLA SWAP

SWAP PLAIN VANILLA

Tipo di SWAPi tasso di interessein cui unadelle controparti
riceve un pagamento variabile legato al tasso di interesse L1-
BOR, in genere semestrale, e paga un tasso di interesse fisso
ottenuto aggiungendo uno SPREAD al rendimento di un parti-
colaretipo di titoli di stato.

PLANT

IMPIANTI

Gli investimenti di unaazienda che vengono utilizzati perma-
nentemente nel processo produttivo. Vi rientrano per esempio
i macchinari, gli immobili, i terreni ecc.

PLAZA AGREEMENT

ACCORDI DEL PLAZA

Accordo di cooperazione raggiunto frai maggiori paesi indu-
strializzati nel 1985, che ebbe come effetto principae il de-
prezzamento massiccio del dollaro contro marco eyen.

PLEDGE

OFFERTA IN GARANZIA

L’ offertadi beni di investimento, titoli, immobili ecc. effettua-
ta per ottenere un finanziamento da parte di un ente creditizio.
Labancaottiene un diritto di prelazione sui beni, per cui in ca-
so di insolvenzapuo procedere allavenditagiudiziae dei beni
esoddisfareil proprio credito sul ricavato.

PLOW BACK

REINVESTIMENTO

Il processo conil quale un’ aziendatrattiene gli utili consegui-
ti nel patrimonio, anziché distribuirli ai soci, procurandosi co-
si un elevato autofinanziamento.



PLUS

PIU

Il segno impiegato nelle quotazioni dei titoli di stato per se-
ghalare cheil prezzo & espresso in sessantaguattresimi, piutto-
sto chein trentaduesimi. Per esempio, un prezzo di 98.17+ in-
dicacheil prezzo non e di 98 e 17/32, ma 98 e 35/64, cioe
17/32 x 2 =34/64 + 1/64 = 35/64. L 0 stesso segno nelle quota-
zioni dei titoli azionari indicachel’ ultimatransazione é avve-
nuta a un prezzo superiore rispetto a quella immediatamente
precedente.

PLUS TICK

PUNTO IN PIU

Espressione che indica che il prezzo quotato correntemente
per un titolo € superiore a quello a cui € avvenuta I’ ultima
transazione.

POINT

PUNTO

Nelle quotazioni di titoli azionari equivale aun dollaro, mentre
per i titoli areddito fisso equivale all’ 1% del valore nominale.
I1 BASIS POINT invece eguivale a un centesimo di un punto
percentuale. Nelle quotazioni dei contratti FUTURE il punto &
la minima differenza che ci puo essere fra due quotazioni,
chiamata anche TICK.

POINT AND FIGURE

PUNTO E CROCE

Formadi analisi tecnicagraficain cui le variazioni del prezzo
di un bene di investimento vengono riportate sulla carta per
mezzo di punti e croci successivi, a seconda dell’ampiezza
delladifferenzadi prezzo e della direzione del movimento.

POISON PILL

PILLOLA AVVELENATA

Metodo di difesaimpiegato dauna societa oggetto di unasca
|ata ostile per mezzo del quale la stessarendeil proprio capita
|e meno attraente per il potenziale acquirente, per esempio
emettendo titoli dotati di garanzie particolari sugli investi-
menti della societa, oppuretitoli che offrano rendimenti eleva
ti nel caso di mancato successo della scalata.

POISON PUT

PUT VELENOSI

Termine gergale per indicare quei titoli obbligazionari che
consentono al possessore di ottenereil rimborso anticipato del
titolo a valore nominale qualorasi verifichino eventi partico-
lari. Un esempio € quello dei titoli che sono redimibili antici-
patamente in caso di scalata ostile, che quindi tutelano la so-
cieta rendendola meno attraente per eventuali societa interes-
sate all’ acquisizione.

POOL

GRUPPO

Raggruppamento omogeneo di titoli di credito che offerto in
garanzia puod essere utilizzato per I’ ottenimento di finanzia-
menti. Il termineindicaancheil complesso dellefonti di fondi
che possono essere utilizzate per finanziare un investimento
aziendale, per esempio emissione di azioni privilegiate e con-
temporaneamente di obbligazioni.

POOLING OF INTERESTS
CONSOLIDAMENTO DI BILANCIO
Metodo di costruzione del bilancio derivante dalla fusione di
due soci eta che consiste semplicemente nel sommare le diffe-
renti class di attivita e passivita delle due aziende. Cosi facen-
dononsi evidenzianel bilanciofinalel’ eventual e sovrapprez-
Z0 pagato per I’ avviamento della societa acquisita.

PORTABLE MORTGAGE

MUTUO IPOTECARIO TRASFERIBILE
Contratto di mutuo ipotecario che consente a beneficiario di
trasferire I'ammontare residuo del finanziamento alle stesse
condizioni di scadenze e tasso di interesse su un immobile di-
verso in caso di vendita della prima abitazione e contempora-
neo riacquisto di una seconda casa.

PORTFOLIO

PORTAFOGLIO

Lacomposizione di investimenti in beni diversi che puo esse-
reriferitaad un unico soggetto. Un portafoglio puo per esem-
pio essere composto datitoli azionari, obbligazionari, stru-
menti derivati sumaterie prime ecc.

PORTFOLIO BETA

BETA DI PORTAFOGLIO

I coefficiente BETA che puo essere attribuito a un portafoglio.
Tale numero indica il rendimento che ci si puo attendere dal
portafoglio dato un certo rendimento del mercato: portafogli
con coefficienti beta maggiori di uno sono di tipo aggressivo,
perché amplificano i movimenti del mercato, siaal rialzo che
al ribasso; quelli con beta inferiore a uno invece sono di tipo
difensivo.

PORTFOLIO INSURANCE
ASSICURAZIONE DI PORTAFOGLIO

I metodo di copertura di investimenti di portafoglio in titoli
azionari che consente di mantenere il possesso dei titoli e di
coprirne le perdite che si verificherebbero in caso di ribasso
del mercato per mezzo dellavenditadi contratti FUTURE.

PORTFOLIO MANAGER

GESTORE DI PORTAFOGLIO

Soggetto chedecide |’ allocazione del capitaledisponibilefrai
vari beni di investimento presenti sul mercato in modo da sod-
disfare le esigenze di rischiosita e rendimento dei singoli inve-
stitori.

PORTFOLIO THEORY

TEORIA DI PORTAFOGLIO

Teoriafinanziaria che consente di determinare analiticamente
I’ allocazione efficiente del capitale disponibilefralevarie ca-
tegorie di beni disponibili, in modo da raggiungere un deter-
minato rapporto desiderato frarischiosita e rendimento del
portafoglio.

POSITION

POSIZIONE

I complesso degli investimenti che un soggetto ha effettuato
con il capitale disponibile. La posizione puo essere per esem-
pio aperta quando le oscillazioni di prezzo dei beni causano
variazioni nella valutazione globale del portafoglio, oppure
coperta, flat, quando gli incrementi di valore di acune compo-
nenti del portafoglio sono uguali ai decrementi di valoredi al-
tre, per cui leoscillazioni di prezzo non causano variazioni nel
patrimonio.

POSITION BUILDING

APERTURA DI POSIZIONE

L e operazioni che sono necessarie per investire del capitalein
modo da approfittare delle oscillazioni di prezzo di uno o piu
beni di investimento. Lacostituzione di una posizione pud per
esempio avvenire acquistando delle azioni, oppure vendendo
degli strumenti derivati sSu materie prime ecc.



POSITION LIMIT

LIMITE DI POSIZIONE

Negli investimenti in strumenti derivati, il limite di posizione
€ il massimo numero di contratti di una medesima categoria,
OPTIONS o FUTURE su un dato bene sottostante, che posso-
Nno essere posseduti da un unico soggetto. 1l limite varia da bor-
saaborsaedaprodotto aprodotto, e viene mantenuto per evi-
tare che il mercato venga atrovars in unasituazione di con-
trollo da parte di un soggetto.

POSITION TRADER

OPERATORE DI POSIZIONE

Operatore in beni di investimento, azioni, derivati, valute ecc.
che mantiene la posizione aperta per un periodo di tempo ab-
bastanza lungo, in modo da beneficiare dei movimenti di prez-
zo che avvengono in un periodo di tempo di sei, 12 mesi.

POSITIVE CARRY

FINANZIAMENTO POSITIVO

Situazionein cui il costo sostenuto per |’ effettuazione di unin-
vestimento & inferiore a ricavato ottenuto dallo stesso. Per
esempio |’ acquisto di un titolo obbligazionario con un rendi-
mento del 6% effettuato con un indebitamento a 5% origina
un finanziamento o ricavo di mantenimento dell’ 1%.

POSITIVE GAP

GAP POSITIVO

Situazionein cui un portafoglio di attivitae passivita sensibili
ai tassi di interesse, per esempio il complesso dellefonti e de-
gli impieghi di fondi di un ente creditizio, e strutturato in mo-
do da avere un maggior numero di attivita che scadono in un
dato periodo siadi passivita

POSITIVE YIELD CURVE

CURVA DEI RENDIMENTI POSITIVA
Situazione di mercato in cui i rendimenti degli strumenti fi-
nanziari a lunga scadenza sono superiori a quelli degli stru-
menti a breve termine, per cui la curva che unisce tali punti
presenta un andamento crescente con I’ allungamento della
scadenza.

POT

VASO

Nelle operazioni di emissione di titoli azionari o obbligaziona
ri, il pot €il compl di titoli che vengono restituiti allaban-
cadi investimento capofila da parte degli atri partecipanti in
modo che essa possa collocarli piu facilmente presso gli inve-
dtitori istituzionali.

POUND

POUND

Ladivisanazionale di Regno Unito, Cipro, Egitto, Bermuda,
Libano, Sudan e Siria.

POWER OF SALE

DIRITTO DI VENDITA

Il diritto del soggetto che possiede un diritto reale su un bene
immobile, per esempio unaipoteca, di rivendereil benein ca-
so di fallimento del soggetto obbligato. Laparte rimanente del
ricavato rimane al soggetto insolvente.

PREAUTHORIZED PAYMENT
MANDATO DI PAGAMENTO

L’ ordine affidato dal titolare di un conto corrente alla banca di
effettuare pagamenti periodici automaticamente, senzarichie-
dere ogni voltal’ autorizzazione del cliente

PRECOMPUTED INTEREST
INTERESSE ANTICIPATO

Nei rimborsi di finanziamenti, I’ interesse che viene imputato
al saldo in viaanticipata, prima cioe dell’ effettiva maturazio-
ne, viene detto anticipato.

PRECEDENCE

PRIORITA

Le norme che regolano e operazioni presso le borse valori sta-
biliscono che vengadatalaprioritaall’ esecuzionedegli ordini
che presentino i prezzi di acquisto piu alti e quelli di vendita
pitl bassi, in modo da facilitare |’ esecuzione delle operazioni
alle condizioni migliori per il cliente. Frale dtre prioritavi so-
no quelle per cui gli ordini per quantitativi maggiori hanno la
precedenza su quelli pit piccoli e gli ordini ale stesse condi-
zioni di prezzo devono essere eseguiti in ordine cronologico.

PREEMPTIVE RIGHT

DIRITTO DI PRELAZIONE

Il dirittoin base al quale a possessore di titoli azionari devono
essere offerti titoli di nuova emissione della stessa categoriain
proporzione a numero di titoli posseduti. Laregolasi applica
in particolar modo negli aumenti di capitale, dove serve aga
rantire agli azionisti esistenti la possibilitadi mantenere inal -
terati i rapporti di possesso delle quote di capitale votante.

PREFERRED DIVIDEND COVERAGE
COPERTURA DEI DIVIDENDI PRIVILE -
GIATI

Il rapporto di bilancio cheindicain quale misural’ ammontare
dei dividendi che sono dovuti ai possessori di azioni privile-
giate & coperto dal risultato reddituale. Viene calcolato divi-
dendo I utile di esercizio a netto delle imposte e degli oneri
per interessi per I'ammontare complessivo dei dividendi le-
galmente dovuti agli azionisti.

PREFERRED STOCK

AZIONE PRIVILEGIATA

Titolo azionario, del quale esistono varie categorie, cherisul-
ta privilegiato rispetto a quello ordinario per la distribuzione
dei dividendi e per |’ eventuale rimborso del capitale, ma che
non consente |’ esercizio del diritto di voto nelle assemblee or-
dinarie. L’ammontare dei dividendi di spettanza € in genere
espresso come percentuale del valore nominale del titolo, op-
pure come percentual e aggiuntiva rispetto ai dividendi distri-
buiti agli azionisti ordinari.

PREFERRED STOCK RATIO
RAPPORTO DELLE PRIVILEGIATE

Il rapporto che indica quale frazione della capitalizzazione &
rappresentato da azioni privilegiate. Viene calcolato dividendo
I”ammontare nominale delle azioni privilegiate esistenti per il
totale della capitalizzazione, data dai mezzi propri piu gli
eventuali prestiti obbligazionari emessi.

PREMIUM

PREMIO

In generale indica una differenza di prezzo fra due beni com-
parabili. Nei contratti di OPTION é il prezzo pagato dall’ ac-
quirente di un contratto. Nelle emissioni di obbligazioni il pre-
mio eladifferenza, quando positiva, frail prezzo di emissione
del titolo eil valore nominale dello stesso; € un premio anche
ladifferenzafrail prezzo pagato dall’ emittente ai possessori
dei titoli in caso di rimborso anticipato eil valore nominale del
titolo. Nei contratti di assicurazioneil premio € la somma pa
gata dal soggetto assicurato per garantirsi la copertura dagli
eventi previsti nella polizza. Nel mercato del cambi il premio
la differenza, quando positiva, frail cambio atermine di una



divisaequello SPOT. Nel settore azionario, con premio si in-
dicaladifferenza, quando positiva, frail prezzo di untitolo e
quello di un altro a esso paragonabile, per esempio frauntito-
lo ordinario e uno privilegiato; oppure la differenzafrail pri-
mo prezzo quotato di un titolo e quello di collocamento; oppu-
reladifferenzafrail prezzo acui viene rimborsato un titolo e
il suo valore nominale, oppure ancoraladifferenzafrail prez-
zo offerto da un soggetto che intende scalare la societa e quel-
lo di mercato del titolo. Quando queste differenza sono negati-
ve il premio viene chiamato piu correttamente DISCOUNT,
sconto.

PREMIUM BOND

OBBLIGAZIONE A PREMIO

Titolo obbligazionario il cui prezzo di mercato € superiore a
valore di rimborso.

PREMIUM INCOME

REDDITO DA PREMIO

Il risultato reddituale cheil venditore di un contratto di option
ottiene seil diritto non viene esercitato.

PREMIUM OVER BOND

PREMIO SULL’OBBLIGAZIONE
Ladifferenzacheesistefrail prezzo di un titolo obbligaziona-
rio convertibile in azioni eil prezzo di mercato di un titolo del-
lo stesso emittente aventi | e stesse caratteristiche ma privo del
diritto di conversione.

PREMIUM OVER CONVERSION
PREMIO SULLA CONVERSIONE
Ladifferenzadi prezzo che esistefrail prezzo di mercato di un
titolo convertibile in un atro eil prezzo di questo secondo ti-
tolo.

PREMIUM RAID

RAID CON PREMIO

Operazione tendente all’ acquisizione di una parte rilevante
del capitale avente diritto di voto di una societa per mezzo di

un’ offertadi acquisto dei titoli aun prezzo superiore aquello
di mercato.

PREPAYMENT

RIMBORSO ANTICIPATO

Il pagamento in via anticipata rispetto ala scadenza stabilita di
un’ obbligazionefinanziaria. Si puo trattare del rimborso di un
finanziamento bancario, di un mutuo ipotecario, di un prestito
obbligazionario ecc.

PREPAYMENT PENALTY

PENALE PER RIMBORSO ANTICIPA -
TO

L’ onere che viene caricato dall’ ente creditizio a soggetto che
rimborsa anticipatamente un finanziamento.

PRESENTMENT

PRESENTAZIONE

La presentazione al soggetto obbligato di un titolo di credito,
in modo che possa essere effettuato il pagamento del debito.

PRESENT VALUE

VALORE ATTUALE

La somma di denaro che in condizioni di equita pud essere
scambiata nel momento presente con unasommache saradis-
ponibile aunadata futura. || valore attuale rappresenta quel ca-
pitale che dopo un certo periodo di tempo ein base aun dato
tasso di interesse S sara accresciuto fino a essere uguale alla
somma considerata. Per esempio 100 il valore attuale di 110

considerando un periodo di un anno e un tasso di interesse del
10%.

PRETAX EARNINGS

UTILI ANTE IMPOSTE

Gli utili conseguiti daun’impresa primache siano state dedot-
teleimposte e le tasse dovute.

PRETAX RATE OF RETURN
RENDIMENTO ANTE IMPOSTE

Il rendimento derivante da un investimento finanziario calco-
lato impiegando il risultato ottenuto primache sia stata dedot-
tal’imposizione fiscale.

PRICE CHANGE

VARIAZIONE DI PREZZO

Ladifferenzafrail prezzo di chiusuradi untitolo elachiusura
di un determinato periodo di tempo prima, in genere un giorno.

PRICE EARNING RATIO

RAPPORTO PREZZO-UTILE

Il rapporto che indica quante volteil prezzo di un titolo azio-
nario copre gli utili che sono o saranno conseguiti da una so-
cieta. Puo essere calcolato dividendo il prezzo di borsadel ti-
tolo per I'ammontare degli utili per azione risultanti dall’ ulti-
mo bilancio, oppure dividendo il prezzo per gli utili previsti
per gli anni successivi.

PRICE LEVEL ADJUSTED MORTGAGE
MUTUO IPOTECARIO

AD AGGIUSTAMENTO

DEL MONTANTE

Forma di mutuo ipotecario in cui il tasso di interesse rimane
fisso per tutto il periodo, ma il montante residuo dell’ opera-
Zione viene accresciuto sulla base dell’ andamento di unindice
dei prezzi, per esempio I’inflazione.

PRICE RANGE

INTERVALLO DI PREZZO

Ladifferenzafrail prezzo massimo e quello minimo fatti se-
gnaredalle quotazioni di untitolo in un determinato intervallo
di tempo.

PRICE SPREAD

SPREAD DI PREZZO

Strategia nel mercato delle OPTION in cui un operatore ac-
quista contemporaneamente due contratti aventi le stesse ca-
ratteristiche madue prezzi di esercizio differenti.

PRICE WEIGHTED INDEX

INDICE PONDERATO

Indicatore statistico usato in genere per descrivere gli anda-
menti dei mercati azionari in cui i titoli che rientrano nella
composizione dell’ indice generano variazioni nel livello dello
stesso proporzionali a loro prezzo. In tal caso i titoli con i
prezzi piu elevati sono proporzionalmente piu influenti nella
determinazione dei movimenti dell’ indice.

PRICEY

PREZZACCIO

Termine gergale cheindicale quotazioni in cui il prezzo di ac-
quisto e di molto inferiore aquello medio di mercato, e quello
di vendita molto superiore a quello di mercato. In tal caso la
quotazione € fittizia e non ha praticamente nessun significato
operativo.



PRIMARY CAPITAL

CAPITALE PRIMARIO

Il capitale di un ente creditizio che viene impiegato per lo
svolgimento delle operazioni di raccolta e di impiego dei fon-
di. Il termine corrente & quello di Tier 1 capital, eindicail to-
taledel capitaleazionario, delleriservedi utili edei titoli azio-
nari privilegiati perpetui.

PRIMARY DEALER

OPERATORE PRIMARIO

Il termineindicaquel numero ristretto di operatori che posso-
no effettuare operazioni di compravenditadi titoli di stato con
I" autorita monetaria centrale, e che si impegnano afornire
guotazioni per gli stessi titoli sul mercato.

PRIMARY DISTRIBUTION
DISTRIBUZIONE PRIMARIA

[l collocamento di titoli di nuovaemissione. Si distingue dalla
distribuzione secondaria, in cui i titoli collocati sono invece
giastati emessi in precedenza.

PRIMARY MARKET

MERCATO PRIMARIO

Il mercato in cui si incontrano soggetti che emettono titoli e
soggetti interessati alla sottoscrizione eall’ acquisto. Si distin-
gue dal mercato secondario, in cui le operazioni di compra
vendita avvengono su titoli giain circolazione.

PRIMARY RESERVES

RISERVE PRIMARIE

L eriserve bancarie che non possono essere utilizzate per sod-
disfarelerichieste di contante dapartedellaclientela. Vi rien-
tranoil contantein cassa, gli assegni hon ancorariscoss eleri-
serve obbligatorie detenute presso labanca centrale.

PRIME PAPER

CARTA PRIMARIA

Carta commerciale di qualita tale da poter essere inclusa nei
portafogli di investimento fiduciari, che quindi viene detta IN-
VESTMENTGRADE.

PRIME RATE

TASSO PRIMARIO

I tasso di interesse sui finanziamenti a breve termine che una
banca concede a clienti di primaria qualita. Tale tasso viene
anche impiegato come base di riferimento per la concessione
di prestiti aclienti il cui livello di affidabilitanon siaelevatis-
simo, nel qual caso si aggiunge uno SPREAD prefissato a se-
condadellaqualitadel debitore.

PRIME RATE FUND

FONDO SUL PRIME RATE

Fondo di investimento che acquista quote di finanziamenti
commerciali dalle banche, eretribuiscei possessori delle quo-
te del fondo per mezzo dei pagamenti di interesse che vengono
effettuati sui finanziamenti.

PRINCIPAL

NOMINALE

L’ammontare facciale di un titolo obbligazionario o di un fi-
nanziamento; € la somma che viene impiegata per determina-
rei pagamenti cedolari o la corresponsione delle rate di inte-
resse. || termineindicaanchel’ ammontare residuo di un debi-
to atitolo di capitale, escluso quindi il relativo montante degli
interessi. Il termine viene anche utilizzato per indicare una
delle due contropartite in una transazione, per esempio il com-
pratoreoil venditore.

PRINCIPAL AMOUNT

NOMINALE DI RIMBORSO

Il valore facciale di un titolo obbligazionario che andra rim-
borsato alla scadenza del prestito, senza considerare lacedola
che puo essere pagata assieme.

PRINCIPAL STOCKHOLDER
AZIONISTA DI RIFERIMENTO

Il soggetto che possiede un numero significativo di titoli azio-
nari aventi diritto di voto, e che quindi puo influenzare|’ anda-
mento gestionale della societa. In genere non € necessario il
possesso dellamaggioranzadel capitale, ma e sufficiente ave-
reunaparterilevante dei diritti di voto.

PRIVATE BANKING

GESTIONI INDIVIDUALLI

L’ offertadi servizi bancari asoggetti particolarmente facolto-
si. Vi rientrano per esempio lagestione di patrimoni, la consu-
lenzafiscale, laconcessione di finanziamenti particolari ecc.

PRIORITY

PRIORITA

Laregolain base alla quale le operazioni di borsa devono es-
sere effettuate secondo un ordine ben preciso. Per esempio a
paritadi prezzo e quantitadevono essere eseguiti primagli or-
dini che sono antecedenti in ordine cronologico.

PRIORITY OF LIEN

ORDINE DEI PRIVILEGI

L' ordine in base al quale vengono soddisfatte le obbligazioni
finanziarie di un soggetto che é fallito, il cui patrimonio &
quindi stato messo in liquidazione. Devono essere soddisfatti
per primi quei creditori in possesso di titoli di privilegio, per
esempio obbligazioni, e cosi viaasecondadel grado di garan-
ziaofferto dai singoli titoli di credito.

PRIOR LIEN

GARANZIA PRIMARIA

Lagaranziache e stata prestatain anticipo rispetto ad altre ga-
ranzie aventi per oggetto lo stesso bene, eil cui relativo diritto
di credito quindi deve averelaprecedenzasu quelli successivi
in caso di liquidazione del patrimonio del soggetto debitorein-
solvente.

PRIVATE MARKET VALUE

P.M.V.

Il valore complessivo di un’azienda calcolato considerando
ciascunadelle divisioni come singola entita, dotatadi un tito-
lo azionario indipendente. Societa con alti valori di pmv ten-
dono a essere oggetto di scalate quando il valore di mercato &
inferiore, per cui con I’ acquisizione della societa e la successi-
vascissione si ottiene un profitto.

PRIVATE PLACEMENT
COLLOCAMENTO PRIVATO

Il collocamento di titoli di nuova emissione presso un gruppo
ristretto di operatori, in genere non superiore a qualche decina.

PROCEEDS

PROVENTI, RICAVATO

Lasommadi denaro che derivadallavenditadi un benedi in-
vestimento; oppure anche la somma di denaro che viene resa
disponibile a un soggetto finanziato dopo che sono stati sot-
tratti tutti gli oneri per interessi, le commissioni ele spese.

PROCEEDS SALE
VENDITA CON RIACQUISTO
L’ effettuazione di un’ operazione di vendita di titoli nel merca-



to OVER THE COUNTER in cui il ricavato viene impiegato
per I'acquisto di un altro titolo, consentendo di ottenere una
commissione di negoziazione inferiore rispetto alla somma
delle due.

PRODUCER PRICE INDEX

INDICE DEI PREZZI

ALLA PRODUZIONE

Indice chiamato anche wholesale priceindex, indice dei prez-
zi al’ingrosso, che misuralevariazioni di prezzo nel tempo di
un panieredi beni che vengono impiegati preval entemente nei
processi produttivi.

PROFIT

PROFITTO

Ladifferenza esistente frail ricavato dellavendita di un bene o
di un servizio eil costo necessario per la sua produzione. Negli
investimenti in titoli il profitto € dato dalla differenza fra il
prezzo ottenuto dallavenditaeil prezzo pagato per I acquisto
del bene.

PROFIT CENTER

CENTRO DI PROFITTO

Settore di un’impresa che é responsabile della produzione di
profitto, che quindi dispone di un sistema per larilevazione dei
costi e dei ricavi di propria competenza. Un centro di profitto
in una banca e per esempio quello delle operazioni di tesoreria,
oppure quello delle operazioni in titoli esteri.

PROFIT SHARING PLAN

PIANO DI DIVISIONE DEI PROFITTI
Piano aziendale che prevede la possibilita per una societa di
distribuire frai dipendenti una parte prefissatadei profitti con-
seguiti nell’ esercizio.

PROFIT TAKING

PRESA DI BENEFICIO

Operazione di chiusuradi unaposizioneintitoli effettuata nel
breve termine, in seguito a un rialzo dei prezzi dei titoli, che
quindi puo causare una correzione temporanea a ribasso nei
prezzi.

PRO FORMA STATEMENT

BILANCIO PRO FORMA

Bilancio con poste fittizie che viene redatto per esaminare gli
effetti di un’ operazione di fusione o di incorporazione con
un’ atra societa.

PROGRAM TRADING
CONTRATTAZIONE AUTOMATICA
Sistema el ettronico chelasciaall’ elaboratore el ettronico lafa
colta di decidere quali operazioni effettuare sul mercato, in
modo damassimizzareil risultato. Le contrattazioni automati-
che hanno in genere per oggetto siai titoli siagli strumenti de-
rivati sugli stessi.

PROGRESSIVE TAX

IMPOSIZIONE PROGRESSIVA
Sistemafiscalein cui ai soggetti con redditi piu €levati vengo-
no imposte aliquote fiscali proporzional mente piu elevate.

PROJECTION

PROIEZIONE

Previsione dell’ andamento futuro di un aggregato economico
come il prodotto nazionale lordo, oppure come grandezze
aziendali comegli utili di esercizio.

PROJECT NOTE

NOTA FINALIZZATA

Titolo di debito a breve termine emesso da autorita pubbliche
degli Stati uniti il cui ricavato viene destinato alla costruzione
di edilizia abitativa.

PROMISSORY NOTE

PAGHERO

Titolo rappresentativo di unapromessadi pagamento effettua-
tadaun soggetto. |1 titolo pud essere trasferito, e spesso viene
impiegato per la concessione di finanziamenti commerciali o
al consumo.

PROSPECTUS

PROSPETTO

I documento nel quale vieneriportatal’intenzione da parte di
unasocietadi emettere titoli, nonché lo scopo e le condizioni
dell’ emissione. Tale documento deve essere compilato e con
segnato ala SECURITYAND EXCHANGE COMMISSION.

PROXY

DELEGA, SOSTITUTO

Il termineindicail soggetto che pud agirein nome e per conto
di un altro soggetto, per esempio colui che alle assemblee so-
cidi puo esercitareil diritto di voto in nome di un azionistache
non ha potuto partecipare al’ assemblea. || termine vieneim-
piegato invece in senso tecnico per indicare unindicatore sta-
tistico che descrive il comportamento di un aggregato econo-
mico, per esempio un indice di borsa & un proxy dell’ anda-
mento del mercato azionario, in quanto coglie le variazioni nel
livello dei prezzi di un panieredi titoli in un modo particolare,
che approssimal’ andamento del mercato in generale.

PROXY FIGHT

BATTAGLIA DELLE DELEGHE

Metodo con il quale una societa cercadi acquisireil controllo
di un’altra tentando di raccogliere dagli azionisti esistenti il
numero di deleghe in assemblea necessario a raggiungere la
maggioranzadei diritti di voto.

PRUDENT MAN RULE

GESTIONE PRUDENZIALE

Regoladi gestione dei conti fiduciari che stabilisce cheil sog-
getto che decide |’ allocazione dell e risorse deve sempre agire
in modo da cercare di raggiungere un rendimento accettabile,
cercando per quanto possibile di preservareil capitale ed evi-
tando operazioni di purasorte.

PUBLIC COMPANY

SOCIETA PUBBLICA

Societa la cui proprieta é distribuita tra un numero elevato di
azionisti. Il concetto di public company é stato introdotto nel
vocabolario nazional e in contrapposizione aquello di noccio-
lo duro, utilizzato come sinonimo di gruppo d’ azionariato sta-
bile. 1 due termini sono impiegati per indicare due tecniche
opposte di privatizzazione: laprima, voltaa distribuire le azio-
ni frai risparmiatori attraverso un’ offerta pubblicadi vendita;
lasecondadirettaatrasferire laproprieta aun nucleo stabile di
azionisti mediante trattativa privata.

PUBLICLY HELD

LARGO FLOTTANTE

Saocietail cui azionariato € sufficientemente diffuso frail pub-
blico in modo tale danon consentire ad a cun soggetto di eser-
citareil controllo dominante sull’ andamento dellagestione.



PUBLIC OFFERING

OFFERTA AL PUBBLICO

Il procedimento con il quaetitoli di nuova emissione vengono
sottoscritti da banche di investimento e in seguito offerti al
pubblico degli investitori, aun prezzo chein genere vienefis-
sato preventivamente fral’ emittente e gli intermediari.

PUBLIC OFFERING PRICE

PREZZO DI OFFERTA AL PUBBLICO

Il prezzo acui dei titoli di nuova emissione vengono offerti al
pubblico degli investitori da parte delle banche di investimen-
to cheli avevano sottoscritti.

PUBLIC OWNERSHIP

PROPRIETA PUBBLICA

Laproprietael’ esercizio daparte di autorita pubbliche di im-
preseil cui scopo principale e quello di offrirebeni e servizi di
pubblicautilitaai cittadini.

PUNT
PUNT
Lasterlinairlandese.

PURCHASE ACQUISITION
CONSOLIDAMENTO

Metodo contabile di consolidamento dell’ acquisizione con fu-
sionedi unasocietain cui leattivitaele passivitadellasocieta
acquisita vengono fuse nel bilancio a loro valore di mercato.
Ladifferenzafratale valore e quello pagato per I’ acquisizione
vieneindicato dal valore dell’ avviamento.

PURCHASE FUND

FONDO DI ACQUISTO

La clausola che pud comparire frale modalita di gestione di un
prestito obbligazionario o di azioni convertibili che stabilisce
che I’ emittente debba esercitare il massimo sforzo per riacqui-
stare periodicamente unaquotadel titoli in essere, aun prezzo
in genere non superiore al valore nominale.

PURCHASE GROUP

GRUPPO DI ACQUISTO

Gruppo di banchedi investimento che hapreso I’ impegno for-
male di acquistare unaquotadi titoli di nuovaemissionedalla
societa emittente, e di collocarli ale condizioni prestabilite
presso gli investitori interessati.

PURCHASE MONEY MORTGAGE
IPOTECA PER L’ACQUISTO

Metodo di acquisto di un bene immobile, in genere terreni da
ristrutturare, in cui il compratore non effettua pagamenti in
contante ma iscrive un'’ipoteca sul bene per I'intero valore, a
favore del venditore.

PURCHASE ORDER

ORDINE DI ACQUISTO

L’ ordine dato all’intermediario di acquistare sul mercato una
determinata quantita di beni di investimento acondizioni sta-
bilite.

PURCHASING POWER THEORY
PARITA DEL POTERE DI ACQUISTO
Teoria economica sulla determinazione dei tass di cambio che
affermacheil prezzo di due panieri di beni uguali in due paesi
differenti, espresso in un’ unicavaluta, deve essere uguale. Se
taleteoriavale, unavoltaconosciuti i prezzi dei due panieri di
beni diventa possibile determinare il rapporto di cambio di
equilibrio implicito nella strutturadei prezzi dei due paesi.

PURE PLAY

LINEA UNICA

Termine borsistico gergale cheindicaimprese lacui attivitaé
unica, svoltacioéin un unico settore di attivita.

PURPOSE LOAN

PRESTITO FINALIZZATO

Il finanziamento garantito datitoli che viene in genere utiliz-
zato per I’ acquisto di altri titoli. Laprocedurarientrain quelle
di acquisto di titoli amargine.

PUT BOND

OBBLIGAZIONE CON DIRITTO DI RI -
VENDITA

Titolo areddito fisso che incorpora una opzione di rivendita da
parte del possessore all’ amittente, esercitabile a condizioni
prefissate ein periodi di tempo determinati.

PUT OPTION

OPZIONE DI VENDITA

Contratto derivato di opzione che attribuisce all’ acquirente il
diritto di vendere non oltre una certa data una data quantita di
beni di investimento acondizioni di prezzo fissate al momen-
to dell’ acquisto del contratto. L’ opzione puo avere come stru-
mento sottostante titoli di stato, azioni, valute, materie prime
€ecc.

PUT TO SELLER

ESERCIZIO IN VENDITA

Il procedimento di esercizio di una opzione PUT, per mezzo
del quale I’ acquirente obbligail venditore dell’ opzione aver-
sare il controvalore dei titoli che gli saranno consegnati al
prezzo prefissato nel contratto, indipendentemente dalle con-
dizioni di mercato del momento.

PYRAMIDING

MOLTIPLICAZIONE

Procedimento di incremento della posizione di un soggetto, in
titoli, debiti ecc., per mezzo del ricorso afinanziamenti acir-
colo chiuso. Un esempio pud essere |’ ottenimento di finanzia-
menti con presentazionein garanziadi crediti ottenuti presso
dtreistituzioni creditizie.
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QUALIFIED ENDORSEMENT

GIRATA QUALIFICATA

Lafirmaappostasul retro di un assegno che é sufficienteatra-
sferireil diritto di credito ad un altro soggetto.

QUALIFIED OPINION

OPINIONE QUALIFICATA

Il rapporto che la societadi revisioneredige nel casoin cui s
possano verificare in futuro degli eventi che potrebbero infi-
ciarelacorrettezzadei dati riportati sui documenti obbligatori
aziendali. Un esempio é lapendenzadi un giudizio civile, che
potrebbe causare modificazioni nella struttura dei conti della
societa.

QUALIFYING RATIO

RAPPORTO DI CREDITO

Rapporto impiegato nelle analisi di credito personalein cui si
paragonal’ ammontare delle spese mensili per |’ abitazione ele
tasse di unindividuo al totale del reddito lordo mensile. Si trat-
tadi un metodo di determinazione della bonta finanziaria del
soggetto, ai fini dellaconcessionedi prestiti personali.

QUALIFYING SHARE

QUOTA QUALIFICANTE

Lafrazionedel capitale sociale rappresentato daazioni che, se
posseduta da un soggetto, consente di chiedere |’ attribuzione
dellacaricadi direttore della societa.

QUALIFYING STOCK OPTION
OPZIONE DI ACQUISTO DI AZIONI

L’ opzione che viene concessa ai dipendenti dalla societa, che
consente loro di acquistare a condizioni favorevoli un certo
numero di titoli dellasocieta.

QUALITATIVE ANALYSIS

ANALISI QUALITATIVA

Metodo di analisi dell’andamento e delle relazioni fra gran-
dezze economiche che prende in considerazione soprattutto
elementi che non possono essere direttamente o indirettamen-
temisurati. Per esempio, I’analisi qualitativa pud tendere aot-
tenere un giudizio di valore sulla qualitadellavitain diverse
zone geografiche.

QUALITY OF EARNING

QUALITA DELL'UTILE

Termine che indicala maggiore 0 minore consistenza sostan-
ziale degli utili conseguiti da una societa, in special modo di
quelli derivanti dalle operazioni di gestione caratteristica. Una
cattivaqualitas haper esempio quando lamaggior parte del-
I’ utile derivada operazioni straordinarie, e non dall’ andamen-
to dellagestione ordinaria.

QUANTITATIVE ANALYSIS

ANALISI QUANTITATIVA

Tipo di analisi economicache s concentranell’individuazione
di relazioni matematiche o statistiche fra grandezze economi-
che che siano misurabili per mezzo di numeri. Per esempio, la
costruzione di un modello econometrico rientra nell’ analisi
quantitativa.

QUANTITY THEORY OF MONEY
TEORIA QUANTITATIVA DELLA MO -
NETA

Teoriaeconomicasecondo laqualeil livello dei prezzi di un si-

stema economico € legato direttamente alla quantita di mone-
tadisponibile nel sistema, per cui adeguate operazioni di poli-
ticamonetaria possono tenere sotto controllo I’ andamento del
processo inflattivo di un paese.

QUARTER

TRIMESTRE

Il periodo di tempo di tre mesi, quello che vieneimpiegato dal-
|e societa americane quotate in borsa per la redazione del bi-
lancio.

QUASI PUBLIC CORPORATION
SOCIETA QUASI-PUBBLICHE

Soggetti giuridici di diritto privato che perd svolgono un’ atti-
vitache puo in parte essere considerata a carattere pubblicisti-
co. Un esempio é dato dalla FANNIE MAE, societd americana
che contribuisce al collocamento e a finanziamento dei mutui
ipotecari, e che utilizza una garanzia governativa per I’ emis-
sione dei titoli.

QUETZAL
QUETZAL
Lavalutanazionale del Guatemala.

QUICK ASSETS

ATTIVITA CORRENTI

Gli investimenti di una societa che potrebbero o saranno con-
vertiti in contante in un periodo di tempo breve, in generein-
feriore al’anno. Vengono in genere escluse dal computo le
scorte.

QUICK RATIO .

RAPPORTO DI LIQUIDITA A BREVE
Rapporto di bilancio che indica in quale misura le attivita a
breve terminedi unasocietasono in grado di copriregli impe-
gni di uscite a breve termine. Il rapporto viene calcolato divi-
dendo lasomma delle attivita a breve (contante, crediti a bre-
ve, titoli negoziabili) per le passivitaabreve.

QUIET PERIOD

PERIODO DI SILENZIO

Il periodo di tempo durante il quale la societa che ha emesso
dei titoli non puo effettuare operazioni promozionali per il
collocamento degli stessi. |l periodo terminain genere due o
tremesi dopo ladatadel primo collocamento effettivo.

QUOTATION

QUOTAZIONE

I miglior prezzo acui € possibile acquistare o vendere un be-
nedi investimento in un dato istante. La quotazione &€ compo-
sta da due prezzi, il piu ato acui & possibile trovare soggetti
interessati all’acquisto, eil piti basso a cui si possono trovare
soggetti disposti avendere.

QUOTED PRICE

PREZZO QUOTATO

L'ultimo prezzo acui s e verificataun’ operazione di acquisto
o venditadi titoli.
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RADAR ALERT

VIGILANZA RADAR

Termine gergale che indica I’ esame costante nel tempo del-
I"andamento delle quotazioni di un titolo da parte del gruppo
dirigente della societa stessa. Tale esame viene condotto in ge-
nere per individuare e prevenire operazioni di rastrellamento
di titoli in borsaai fini di unascalataostile.

RAIDER

RAIDER

Soggetto individuale o societario che cerca di raggiungere il
controllo di una societa per sostituirsi a management della
stessa. || soggetto puo giadetenerei fondi necessari a rastrel-
lamento dei titoli, oppure pud finanziars per mezzo ddll’ emis-
sionedi JUNK BOND.

RATIO ANALYSIS

ANALISI DEI RAPPORTI

Metodo di analisi della posizione finanziaria, reddituale e pa
trimoniale e dell’ andamento gestionale di un’impresa per
mezzo del calcolo di rapporti precis fraposte specifichedi bi-
lancio. | rapporti possono essereimpiegati per comparare due
0 pitlimprese, per effettuare valutazioni di fido, per determi-
nareil valore del titolo azionario della societa ecc.

RATIO WRITER

VENDITORE A MULTIPLI

Operazione di vendita di opzioni CALLin quantita superiore
rispetto al numero dei titoli posseduti.

READING THE TAPE

SEGUIRE | PREZZI

L' operazione di valutazione dell’ andamento del prezzo di un
titolo effettuata esaminando la successione temporale dei prez-
Zi dello stesso.

REAL

REALE

Aggettivo impiegato con riferimento avariazioni di grandezze
economiche al netto dell’incremento del livello generale dei
prezzi.

REAL
REAL
Ladivisanazionaledel Brasile.

REAL ESTATE

PROPRIETA IMMOBILIARE

Terreni, case, magazzini ecc., in genere ogni bene immobile
posseduto da un soggetto.

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
FONDO DI INVESTIMENTO IMMOBI -
LIARE

Fondo di investimentoiil cui patrimonio éinvestito in proprie-
taimmobiliari produttrici di reddito. | possessori delle quote
del fondo vengono quindi remunerati dai flussi di cassa gene-
rati dallo sfruttamento degli immobili, a netto dei costi neces-
sari a mantenimento.

REAL ESTATE OWNED

IMMOBILI ACQUISITI

Beni immobili che sono stati acquisiti daun’istituzione credi-
tiziain esecuzione delle garanzie possedute a fronte di finan-

Ziamenti erogati.

REAL INCOME

REDDITO REALE

[l reddito di un soggetto, o di un’interacollettivita, espresso al
netto della componente di incremento del livello generale dei
prezzi. |l reddito realeindical’ effettivadisponibilitadi potere
di acquisto detenuta dal soggetto, che € quindi indipendente
dall’ andamento dell’ inflazione.

REAL INTEREST RATE

TASSO DI INTERESSE REALE
Ladifferenzafrail tasso di interesse nominaleeil tasso di in-
flazione. |l tasso di interesse reale indicaquale sia |’ effettivo
costo o remunerazione della moneta, a netto della perdita di
valore causata dall’ inflazione.

REALIZED PROFIT

PROFITTO CONSEGUITO

Il profitto o laperditaottenuti chiudendo effettivamentela po-
sizione in beni di investimento. Si distinguono dai PAPER
PROFIT, quei profitti che sono calcolati ipotizzando soltanto
di chiuderelaposizioneai prezzi di mercato del momento.

REAL RATE

OF RETURN

RENDIMENTO REALE

Il rendimento ottenuto da un investimento a netto della com-
ponente derivante dall’ aumento dei prezzi dovuto all’inflazio-
ne.

RECAPITALIZATION
RICAPITALIZZAZIONE

Processo con il quale una societasi dota di nuovo capitale di
rischio. Pud avvenire per mezzo dell’ emissione di nuovi titoli
azionari, dellaconversione di titoli di debito in azioni, ecc.

RATING

VALUTAZIONE

Il rating €I’ assegnazione di una valutazione, in genere quali-
tativa, alla bonta di uno strumento di debito o di un soggetto
debitore. |1 rating prende quindi in considerazione la solidita,
la sicurezza, ma soprattutto la capacita presente e futura di
rimborso del debito esistente. Esistono societa speciaizzate
come Moody’s o0 Standard and Poor’s la cui attivita e princi-
palmente quella di assegnare valutazioni qualitative a emitten-
ti o prestiti obbligazionari, in proporzioneinversarispetto ala
probabilitadi DEFAULT, cioe di mancato pagamento.

RECEIPT

RICEVUTA

Documento rilasciato dopo I’ esecuzione del pagamento di
un’ obbligazione finanziaria, a testimonanza dell’ avvenuto pa-
gamento.

RECEIVABLES FINANCING
FINANZIAMENTO COMMERCIALE
Formadi finanziamento aziendalein cui i fondi vengono otte-
nuti a fronte della prestazione in garanzia di titoli di credito
commerciali abrevetermine, come cambiali o fatture.

RECEIVER

CURATORE

Il soggetto che |’ autorita giudiziaria pone come rappresentan-
te legale del soggetto fallito, e che quindi viene incaricato di
tutte le operazioni necessarie per il tentativo di rimborso dei
creditori esistenti.



RECEIVER’S CERTIFICATE

TITOLO DEL CURATORE

Titolo di debito emesso dal curatore fallimentare, i cui proven-
ti vengono utilizzati per la prosecuzione temporanea dell’ atti-
vita del soggetto insolvente. |1 titolo & privilegiato rispetto a
tutti gli altri titoli di debito del soggetto.

RECEIVE VERSUS PAYMENT
PAGAMENTO IN CONTANTI
Clausolaimpiegatanelle contrattazioni in titoli conlaquale s
obbliga I’intermediario ad accettare in pagamento per i titoli
venduti soltanto denaro contante, e a consegnarei titoli soltan-
to contestualmente allaricezione del pagamento.

RECESSION

RECESSIONE

Periodo di tempo in cui i principali aggregati economici mo-
strano un andamento discendente. Negli Stati Uniti la reces-
sione viene definita ufficialmente con ameno due trimestri
consecutivi di declino del prodotto nazionale lordo.

RECLAMATION

RECLAMO, RIPRISTINO

Nelle operazioni in titoli, la possibilita per una delle contro-
parti di richiedereil pagamento dellasommaversata sei titoli
sono stati consegnati illecitamente, per esempio se sono stati
in precedenza rubati. Negli investimenti in genere, I’ effettua
zionedi tutte quelle operazioni che consentono di riportare al-
la pienaattivita un investimento che non erapiu produttivo.

RECORD DATE

DATA DI RILEVAZIONE

Il giorno in cui si determinain base a possesso del titolo il
soggetto che avra diritto al pagamento delle cedole, dei divi-
dendi ed eventualmente a rimborso del capitale di un titolo
obbligazionario.

RECOVERY

RIPRESA

Il periodo di sviluppo dei principali aggregati economici, co-
me per esempio il prodotto nazionale lordo, che indica cheiil
sistema economico di un paese sta entrando o € entrato in una
fase di espansione. Il termineindicaanchel’introito derivante
daun credito che era stato cancellato, madi cui e stataraccol-
taparte dellasommaoriginaria. Pitin generale, con recovery
s pud indicare un periodo in cui i prezzi di uno o pit beni di in-
vestimento sono intonati a rialzo.

RECURRING PAYMENT

PAGAMENTO PERIODICO

Pagamento afronte per esempio di un prestito a comsumo che
deve essere rimborsato per mezzo di rate scaglionate nel tem-

po.

REDEMPTION

RIMBORSO

I pagamento del valore nominale di un titolo obbligazionario
(o di un’azione privilegiata), eventualmente con I’ aggiunta di
un premio, che avviene alla scadenza del prestito sottostante,
oppurein caso di richiestadi rimborso anticipato.

REDISCOUNT

RISCONTO

Uno dei metodi di finanziamento daparte dellabancacentrale
afavore del sistema creditizio. Le banche si fanno riscontare
dallabancacentraledei titoli di credito che erano gia stati pre-
sentati in precedenzaalle stesse banche per 1o sconto. Oltre al -
|” autorita monetaria centrale, il risconto pud essere effettuato

daaltre banchein genere.

REFINANCE RISK

RISCHIO DI RIFINANZIAMENTO

I1 rischio che un ente creditizio sostiene nel cercare di rinno-
vare dei finanziamenti che sono stati gia concessi in passato.
Lecondizioni del mercato dei depositi infatti possono rendere
difficoltoso o troppo costoso il procacciamento dei fondi ne-
cessari per il rinnovo dei finanziamenti concessi.

REFINANCING

RIFINANZIAMENTO

Il processo di procacciamento di nuovi fondi, in aggiunta a
quelli giadisponibili o che verranno rimborsati. Si puo tratta-
re per esempio dell’ emissione di un nuovo prestito obbligazio-
nario afronte di uno in scadenza, oppure della contrazione di
nuovi depositi in aggiuntaaquelli giaposti acoperturadi ope-
razioni di finanziamento.

REFUNDING

RINNOVO DEL DEBITO

Operazioni con le quali si proroga sostanzialmente nel futuro
un finanziamento per mezzo dell’ emissione formale di un pre-
stito obbligazionario i cui proventi andranno arimborsare
guello giaesistente e prossimo allascadenza.

REGIONAL BANK

BANCA REGIONALE

Formadi istituto creditizio presente negli Stati Uniti al qualeé
in genere consentito di effettuare operazioni bancarie tipiche,
contrazione di depositi ed erogazione di finanziamenti, soltan-
to avendo come contropartita soggetti appartenenti a una de-
terminata zona geografica.

REGISTERED BOND

OBBLIGAZIONE REGISTRATA

Un titolo obbligazionario viene registrato nel momento in culi
il possessore fa iscrivere il proprio nome sui libri sociali. A
partire datale istante ogni trasferimento successivo saravalido
soltanto se effettuato tramite lagiratadel titolo.

REGISTERED COMPANY

SOCIETA REGISTRATA

Societa per azioni che ha consegnato alla SECURITYAND
EXCHANGE COMMISSION larichiestadi offrire azioni in
vendita al pubblico, e che quindi harichiesto di entrare afar
parte di tale categoriadi societa.

REGISTERED COMPETITIVE MARKET
MAKER

MARKET MAKER REGISTRATO

Soggetto che si impegna a fare mercato, afornire cioéin via
continuativa quotazioni in acquisto ein venditasu titoli, il cui
nome e stato registrato nell’ el enco tenuto dalle autoritadi bor-
sa

REGISTERED COMPETITIVE TRADER
OPERATORE REGISTRATO

Soggetto che esegue operazioni di compravenditadi titoli per
proprio conto direttamente presso laborsadi New York.

I;ESIYSTERED INVESTMENT COM-
SOCIETA DI INVESTIMENTO REGI -
STRATA

Saocieta finanziaria di investimento che ha depositato presso
I’autorita di controllo della borsa, la SECURITY AND EX-
CHANGE COMMISSION, unadomandadi registrazione nel-



laquale affermadi esserein regolacon le disposizioni vigenti
per il titpo di attivitasvolta.

REGISTERED OPTION TRADER
OIC:’)ERATORE IN OPZIONI REGISTRA -
T

Soggetto il cui nome é stato registrato presso le autorita di bor-
sa, el cui compito specifico € quello di garantire lo svolgi-
mento corretto delle operazioni di compravenditasu unao piu
classi di contratti derivati di OPTION.

RIEI?C!‘-STERED SECONDARY OFFE-
OFFERTA SECONDARIA REGISTRATA
L’ offertain collocamento al pubblico di un quantitativo rile-
vante di titoli azionari che erano gia stati emessi in precedenza.
I1 collocamento avvienein genere da parte delle banche di in-
vestimento afavore di investitori interessati, in grado di assor-
birel”intero ammontare dell’ operazione.

REGISTERED SECURITY

TITOLO REGISTRATO

Titoloil cui possessore é stato registrato nei libri dellasocieta,
che quindi potra esercitarei diritti relativi al titolo posseduto,
come lariscossione di dividendi, di cedole, o il rimborso del
capitale.

REGISTRAR

REGISTRO

Banca o altra societa specializzata che € incaricata di mante-
nerel’ elenco dei soggetti che possiedonoi titoli azionari e ob-
bligazionari di una determinata societa.

REGISTRATION

REGISTRAZIONE

Il processo con cui le autorita di borsa esercitano il controllo
sulle emissioni di titoli al pubblico.

REGISTRATION FEE

TARIFFA DI REGISTRAZIONE

L’ onere che deve essere sostenuto dalla societa emittente per
far registrare alle autorita di borsadei titoli di nuova emissio-
ne.

REGISTRATION STATEMENT
DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

I prospetto presentato alle autoritadi vigilanza, in cui vengo-
no riportati tutti gli estremi di una operazione di emissione di
titoli e conseguente offertaal pubblico.

REGRESSION ANALYSIS

ANALISI DI REGRESSIONE

Metodologia statistica che consente di studiare e individuare le
relazioni che esistono fradue o pit grandezze. L' analisi di re-
gressione viene per esempio impiegata per determinare lare-
lazione frareddito personale e livello dei consumi, fralivello
della produzione e livello delle vendite, oppure fra il rendi-
mento di un titolo azionario e quello del mercato.

REGRESSIVE TAX

TASSAZIONE REGRESSIVA

Metodo di tassazione in cui le aliquote fiscali decrescono al-
I"aumentare della base imponibile. In tal modo |’ imposizione
sulle classi inferiori di reddito & proporzionalmente maggiore
rispetto aquellasui livelli superiori di reddito.

REGULAR WAY DELIVERY
CONSEGNA REGOLARE

La conclusione di una operazione di compravendita di titoli
con |’ effettiva consegna dei titoli nel termine prescritto dalle
consuetudini di borsa, o come pattuito in sede di negoziazione
del contratto.

REGULATED COMMODITY

MATERIA PRIMA REGOLAMENTATA
Materia primale cui contrattazioni rientrano sotto I’ attivitare-
golamentare della COMMODITIES FUTURES TRADING
COMMISSION, I'autoritadi controllo americanadelle opera-
zioni di strumenti derivati su materie prime.

REGULATIONA

REGOLA A

Regola stabilita dalla autorita di borsa degli Stati Uniti che
consente a societa che emettono quantita particolarmente pic-
coledi titoli di depositare un prospetto informativo particolar-
mente semplificato. Lo stesso nome viene dato al documento
che contienele norme cheregolano il ricorso al credito presso
labanca centrale da parte degli enti creditizi.

REGULATIONB

REGOLA B

Lenormein base alle quali non deve essere effettuata alcuna
discriminazionefrai soggetti richiedenti il credito chenonsia
direttamente imputabile alla diversa capacita di rimborso del
finanziamento, per esempio per razza, colore, religione, ecc.

REGULATIOND

REGOLA D

Lanorma che disciplinale percentuali di mantenimento della
riservaobbligatoriadegli entel creditizi afronte di fondi desti-
nati alle transazioni, in passaggio cioe attraverso la banca e
non personali.

REGULATION G

REGOLA G

Normativa emanata dallabanca centrale degli Stati Uniti nella
quale si contemplano le ipotesi di esercizio dell’ attivitadi fi-
nanziamento da parte di soggetti che non siano banche com-
merciali. Vi rientrano per esempio le attivitadi prestito di fon-
di svoltedagli intermediari intitoli afavoredel clienti.

REGULATIONH

REGOLA H

Regolacheindividuale caratteristiche che devono essere pos-
sedute dalle banche pubbliche per poter richiedere di aderire al
sistema della FEDERALRESERVE.

REGULATION K

REGOLA K

Regolachedisciplinale attivita delle banche straniere nel ter-
ritorio degli Stati Uniti.

REGULATIONN

REGOLA N

Ladisciplinaemanata dalla FEDERALRESERVE avente per
oggetto le transazioni fra le banche ddl sistema dell’ autorita
monetaria centrale americana e fra banche qualsiasi e quelle
aderenti a sistema della FEDERALRESERVE.

REGULATION Q

REGOLA Q

La norma emanata dalla FEDERAL RESERVE degli Stati
Uniti nella quale viene fissato un tetto massimo allaremunera-
zioneintermini di tasso di interesse che le banche possono of -



frire ai depositi liberi e vincolati.

REGULATIONT

REGOLA T

Gruppo di norme originate della banca centrale degli Stati
Uniti per mezzo delle quali si disciplinano le operazioni in ti-
toli o strumenti derivati effettuate per mezzo del sistema del
margine, esi classificanoi vari titoli disponibili sul mercatoin
base ala diversa necessita di registrazione presso |’ autorita
monetaria.

REGULATIONU

REGOLA U

Lanormaemanata dalla banca centrale americana nella quale
viene fissato un tetto massimo all’ammontare di credito che
una banca pud concedere a un cliente per |’ acquisto di titoli o
altri beni di investimento per mezzo del sistemadel margine.

REGULATION X

REGOLA X

LanormadellaFEDERALRESERVE cheregolale operazio-
ni intitoli amargine effettuate da soggetti stranieri nel territo-
rio degli Stati Uniti, utilizzando credito proveniente da banche
straniere. Si tratta dell’ estensione delle regole G, T e U nei
confronti di soggetti stranieri.

REHYPOTHECATION

REIPOTECARE

L’ operazione con la quale un intermediario in titoli operante
per conto dellaclientelacon il sistemadel margine, dopo aver
acceso un’ipoteca sui titoli del cliente come garanziaper |” ac-
quisto in margine, consente a una bancadi accendere un’ipo-
tecadi secondo grado sui titoli. Cosi facendo I'intermediario s
assicurala coperturadei fondi necessari per I’ acquisto dei tito-
li per conto del cliente.

RELATIVE STRENGTH INDEX

INDICE

DI FORZA RELATIVA

Termineimpiegato in analisi tecnica per identificare condizio-
ni di ipercomprato e ipervenduto nel mercato rispetto allafa-
sciacentrale dell’ indicatore stesso.

REINSURANCE

RIASSICURAZIONE

Processo seguito dalle compagnie di assicurazione medianteil
quale esse riducono I’ esposizione al rischio del loro portafo-
glio di polizze. Le compagnie stipulano altri contratti di assi-
curazione con altre compagnie per ammontari definiti di rim-
borso di classi specifiche di rischi, e cosi facendo riducono I’e-
sposizione al rischio complessiva.

REINTERMEDIATION
RIINTERMEDIAZIONE

Il passaggio di fondi da intermediari finanziari non bancari
verso le stesse banche. Quando per esempio laclientela decide
di sottrarre fondi ai depositi bancari per investirli in attivita
non bancarie, e questi soggetti non bancari fanno rifluirei fon-
di presso I'ente creditizio si €in presenza di un fenomeno di
reintermediazione.

REINVESTMENT PRIVILEGE

DIRITTO DI REINVESTIMENTO

Il privilegio concesso all’ azionista 0 al possessore di quote di
un fondo comune di reinvestirein azioni o in quotei dividendi
ricevuti, senzaalcun aggravio di costi.

REINVESTMENT RATE

TASSO CON REINVESTIMENTO

Il tasso di rendimento derivante da un investimento quando
tutti i flussi di pagamenti che avvengono durante lavitadello
stesso vengono reinvestiti. Per esempio nel caso di un titolo
obbligazionario il tasso € quello derivante dall’ investimento in
altri titoli della stessa speciadi tutti gli ammontari ricevuti in
occasione del pagamento delle cedole.

REINVESTMENT RISK

RISCHIO DI REINVESTIMENTO

Il rischio chei flussi di cassa positivi ottenuti da un investi-
mento non possano essere reinvestiti nello stesso bene alo
stesso tasso di interesse. Un titolo obbligazionario per esempio
presentarischio di reinvestimento per I'ammontare dei paga-
menti cedolari, che non & detto che possano essere reinvestiti
allo stesso tasso nel titolo al momento del pagamento.

REJECTION

RIFIUTO

Lamancata concessione di credito nei confronti di un sogget-
to che aveva presentato domandadi affidamento presso un en-
te creditizio. Il rifiuto pud poi essere espresso da un interme-
diario in titoli nei confronti della consegna di titoli acquistati
che non siano conformi alle regole stabilite, per esempio che
Siano stati rubati.

RELATIONSHIP BANKING

RELAZIONI BANCARIE

Operazioni di marketing bancario che cercano di offrire al
cliente un’ assistenza completa per tutti i servizi bancari, evi-
tando quindi di offrirli separatamente ma costruendo pacchet-
ti integrati di servizi.

RELATIVE STRENGTH

FORZA RELATIVA

Termineimpiegato in analisi tecnicaper indicarein quale per-
centualeil prezzo di untitolo si muove rispetto alle variazioni
del prezzo di altri titoli o dell’indicedi borsa. Untitolo che per
esempio declinain misurainferiore rispetto al mercato in caso
di ribasso generalizzato delle quotazioni ha unaforzarelativa
maggiore rispetto ad altri titoli che invece scendono di prezzo
in misura superiore.

RELEASE CLAUSE

CLAUSOLA DI CANCELLAZIONE

La clausola che pud essere presente in un contratto di mutuo
ipotecario con la quale il proprietario dell’immobile pud ri-
chiedere la cancellazione dell’ipoteca dopo che € stata rimbor-
sata unafrazione consistente del finanziamento ottenuto.

REMARGINING

REINTEGRO DI MARGINE

L’ operazione di versamento di garanzie addizionali in contan-
ti ointitoli per coprire una posizione al margine esistente
presso un intermediario in titoli. Tale operazione si rende ne-
cessariaquando le oscillazioni dei prezzi non rendono pit suf-
ficiente il margine disponibile agarantire I’ intermediario dal -
le perdite che possono essere sostenute.

REMITTANCE

RIMESSA

Il pagamento dell’ acquisto di un bene o per I’ estinzione di un
debito qualsiasi per mezzo di contante, assegni o altro.

RENEGOTIATED LOAN
PRESTITO RINEGOZIATO
Operazione di finanziamento in cui le condizioni sono state



modificate in conseguenza di un cambiamento nella capacita
di rimborso del soggetto. Si pud trattare di un abbassamento
del tasso di interesse, dell’ allungamento nella scadenza del
prestito ecc.

RENEWAL

RINNOVO

La sostituzione di uno strumento di debito in estinzione con
uno di nuovaemissione dello stesso tipo.

REORGANIZATION
RIORGANIZZAZIONE

Il riesame e la modifica sostanziale della struttura finanziaria
di una societa che si € dimostrata insolvente. Previo accordo
coni creditori e con |’ autorita giudiziariala societa pud conti-
nuare a operare, in modo da rimobrsare una porzione signifi -
cativadei debiti in essere. Il termine indicaanchele modifica
zioni che possono avvenirein unastrutturaaziendalein occa-
sionedi cessionedi rami operativi, di fusione con altre struttu-
re ecc.

REPATRIATION

RIMPATRIO

Il rientro di fondi che erano stati investiti al’ estero presso il
paese di origine.

REPLACEMENT COST ACCOUNTING
CONTABILITA A COSTO

DI SOSTITUZIONE

Metodologia contabile nella quale oltre all’ ammortamento
normal mente concesso € possibile aggiungere agli oneri im-
putati aun esercizio un incremento dipendente dalla differen-
zafrail costo di acquisizione del bene eil costo di sostituzio-
ne corrente dello stesso.

REPO

PRONTI CONTRO TERMINE

Detti anche repurchase agreement, sono dei contratti per mez-
zo dei quali due controparti si accordano per effettuare due
operazioni in senso opposto di acquisto e venditaa pronti e a
termine, a prezzi prefissati. Il repo quindi si configura come
un’ operazione di impiego di fondi o di finanziamento, e per
questo € uno degli strumenti maggiormente usati dalle banche
centrali per le esigenze di regolazione a breve termine della
quantitae del costo dellaliquiditadisponibile nel sistema.

REPORTING DAY

GIORNO DI RAPPORTO

I giorno in cui le banche devono effettuareil calcolo dell’ am-
montare della riserva obbligatoria a fronte dei depositi con-
tratti.

REPORT OF CONDITION

RAPPORTO DI STATO

I documento periodico con il quale una banca descrive nel
dettaglio le componenti delle singole voci di bilancio, nonché
il contenuto delle operazioni che sono state riportate fuori bi-
lancio.

REPOSSESSION

RITENZIONE

Il diritto di trattenere il bene offerto in garanziaafronte di un
finanziamento nel casoin cui il debitore non ottemperi al rim-
borso del prestito.

REPRICING OPPORTUNITY
GIORNO DI RINNOVO
Il giorno in cui vengono riviste le condizioni di un finanzia-

mento. Per esempio nei prestiti atasso variabile, il giorno in
cui s provvede ala determinazione del tasso di interesse che
sarainvigore per il periodo di tempo successivo.

REPUDIATION

RIPUDIO

L’ atto, compiuto in genere da un governo o da un’ autorita pub-
blica, con il quale un soggetto dichiaradi non avereintenzione
di pagare un debito esistente.

REQUIRED RATE OF RETURN
RENDIMENTO RICHIESTO

I minimo rendimento che un investimento deve garantire per
poter essere preferito ad altri investimenti dalle caratteristiche
similari di durata, rischiositaecc.

RESCHEDULING

RINEGOZIAZIONE

Il processo con il quale un soggetto debitore rinegozia con il
creditorele condizioni di un prestito giaesistente. Si puo trat-
tare di unarevisione delle scadenze, dei tassi di interesse ap-
plicati, dell’ammontare del debito, ecc. In genere tali opera-
zioni Si compiono con soggetti che sono prossimi ale condi-
zioni di insolvenzain modo daevitarne per quanto possibileil
fallimento.

RESEARCH DEPARTMENT
DIPARTIMENTO DI RICERCA

Il segmento di una societa finanziaria, banca di investimento,
fondo comune, ecc. che si occupa dell’analisi di una serie di
mercati o di singoli beni di investimento, dai titoli azionari al-
levalute, dagli strumenti derivati alle obbligazioni. Il compito
principale &€ quello di individuare le opportunita piu interes-
santi per gli investimenti in un determinato istante.

RESERVE

RISERVA

Accantonamento di fondi effettuato da un’impresa nel corso di
uno o pill esercizi per tutelarsi daesborsi di fondi chesi verifi-
cheranno o s potranno verificare in futuro. Il caso piu fre-
guente di riserve € quello dovuto ad accantonamenti di utili,
cheinvece di venire distribuiti agli azionisti rimangono inve-
stiti nellasocietd, e potranno cosi soddisfare larichiesta di fon-
di che avverrain futuro. Oltre alle riserve volontarie esistono
quelle obbligatorie, per esempio quelle che lalegge stabilisce
che le banche versino presso I’ autorita monetaria centrale a
fronte del depositi contratti con laclientela.

RESERVE ACCOUNT

CONTO DI RISERVA

I conto corrente che le banche mantengono presso la banca
centrale ai fini del deposito dellariservaobbligatoriarelativa
all’ammontare dei depositi contratti con laclientela

RESERVE RATIO

RAPPORTO DI RISERVA

Lafrazione dei depositi contratti da un ente creditizio che de-
Ve essere mantenuta presso la banca centralein un conto in ge-
nereinfruttifero, ai fini del soddisfacimento dei requisiti di ri-
serva obbligatoria.

RESERVE REQUIREMENT

REQUISITI DI RISERVA

L"ammontare dei fondi che un istituto creditizio deve mante-
nere presso labancacentrale afronte dei depositi contratti con
laclientela. Il conto presso I’ autoritamonetariaein generein-
fruttifero, o comunque remunerato al di sotto dei tassi di inte-
resse di mercato, e serve principalmente ala banca centrale



per garantireil funzionamento del sistema creditizio e regola-
re lamassamonetaria disponibile per I’ economia.

RESET BOND

OBBLIGAZIONI AD AZZERAMENTO
Titoli obbligazionari per i quali & previstalafacolta periodica
per I’ emittente di aggiustare la cedola distribuitain modo che
il prezzo dél titolo diventi uguale a valore nominale.

RESIDENTIAL MORTGAGE

MUTUO IPOTECARIO RESIDENZIALE
Mutuo ipotecario concesso in genere a gruppi familiari per
I" acquisto di abitazioni da utilizzare come residenza.

RESIDUAL SECURITY

TITOLO RESIDUALE

Titolo emesso da una societa che ha la caratteristica di poter
variarei rapporti fondamentali di valutazione delle azioni esi-
stenti, in quanto puo causare diluizione nell’ ammontaredi uti-
le di competenzadi ciascunaazione. Un warrant convertibile
inazioni dellasocietaeuntitolo residuale, in quanto se eserci-
tato aumenta il numero dei titoli in circolazione e quindi apa-
ritadi condizioni diminuisce I’ utile di competenza di ciascun
titolo.

RESIDUAL VALUE

VALORE RESIDUO

Il valore di mercato di un beneal termine di un’ operazionefi-
nanziaria che ne avevafinanziato I’ acquisto. Per esempio nel-
le operazioni di leasing, il valoreresiduo il valoredi mercato
del bene a termine del pagamento dei canoni di locazione fi-
nanziaria; il valoreresiduo & anche per esempioil valoredi un
bene che é stato completamente ammortizzato durante il pe-
riodo di utilizzo.

RESISTENCE

RESISTENZA

Inandis tecnicalaresistenza é costituitadauno o piu livelli di
prezzo di un bene di investimento dove I’ andamento passato
delle quotazioni non ériuscito aproseguire verso I’ alto, masi
e fermato o addirittura & indietreggiato. |1 massimo di prezzo
in un determinato periodo rappresenta per esempio una resi-
stenza.

RESOLUTION

RISOLUZIONE

Documento redatto dagli amministratori di una societa nel
guale vengono riportati gli intendimenti e le direttive di com-
portamento futuro degli organi di gestione, oppure commenti
particolarmente propositivi sull’ andamento della gestione pas-
sata e sulle decisioni future.

RESTRICTED ACCOUNT

CONTO RISTRETTO

Conto tenuto presso un intermediario in titoli in cui I’ammon-
tare di denaro o contante versato non € sufficiente a coprire il
margine minimo richiesto obbligatoriamente dalla FEDERAL
RESERVE. Il titolare di tale conto non pud procedere a ulte-
riori acquisti madeve utilizzareil ricavato delle vendite per ri-
durreil saldo debitore.

RESTRICTED ASSET

INVESTIMENTO BLOCCATO

Investimento che non & liberamente smobilizzabile dal titolare
del conto. Per esempio & bloccato un investimento sottoposto a
sequestro giudiziario, o uno sul qualevi siano privilegi dapar-
tedi creditori del soggetto.

RESTRICTED MARKET

MERCATO CONTROLLATO

Mercato dei cambi in cui |’ oscillazione delle valute viene te-
nuta entro margini prefissati da parte delle autorita monetarie
dei paesi interessati, e dove I’ influenza del mercato € meno de-
cisivarispetto ai cambi assolutamente liberi.

RESTRICTED SURPLUS

ECCEDENZA VINCOLATA

Lafrazione degli utili di esercizio che non puo essere distri-
buitaagli azionisti, sia, per esempio, acausadella presenza di
titoli societari vincolanti, siain conseguenza di una decisione
dell’ assemblea.

RETAIL BANKING

BANCA AL DETTAGLIO

L’'insieme delle operazioni di gestione bancariache mirano al-
laprestazionedi un servizio aun grande pubblico. Si trattaper
esempio delle operazioni di finanziamento al consumo, dei pa-
gamenti, dei depositi in conto corrente, dei mutui ipotecari, in
generaledi tutti quei servizi riservati aunavastaclientela per-
sonale e non solo commerciale.

RETAIL HOUSE

CASA AL DETTAGLIO

Societadi intermediazioneintitoli che prestail proprio servi-
zZio principalmente ainvestitori singoli piuttosto che ainvesti-
tori igtituzionali. Si pud trattare di servizi indifferenziati oppu-
redi gestione e consulenza specificaper ogni investitore.

RETAILINVESTOR

INVESTITORE INDIVIDUALE

Operatore in beni di investimento che agisce per proprio con-
to. Si trattadi individui cheinvestonoil loro patrimonio senza
avvalersi dell’intermediazione gestionale di altri soggetti.

RETAINED EARNINGS

UTILI NON DISTRIBUITI

Lafrazione degli utili conseguiti da un’impresa durante |’ eser-
cizio che non viene distribuita agli azionisti sotto formadi di-
videndi, marimanereinvestitanel patrimonio sociale. Gli uti-
li non distribuiti, assieme alle altre componenti del capitale, ri-
entrano nel NETWORTH.

RETAINED EARNINGS STATEMENT
PROSPETTO DEGLI UTILI TRATTE -
NUTI

I documento nel quale vengono analizzate e riportate analiti-
camente le variazioni del conto di bilancio nel quale vieneri-
levata la consistenza degli utili che non sono stati distribuiti
agli azionisti. 1| documento pud per esempio riportare quanta
parte della consistenza del conto deriva dadistribuzione di uti-
le, quanta é stata assorbita nella capitalizzazione di riserve
€ecc.

RETENTION

RITENZIONE

Il numero di titoli che nelle operazioni di sottoscrizione di
nuove emissioni vengono consegnati ai partecipanti a sinda-
cato di collocamento, a netto di quei titoli che vengono tratte-
nuti dallabancadi investimento capofilaper facilitareil collo-
camento presso gli investitori istituzionali.

RETENTION RATE

TASSO DI RITENZIONE

Lafrazione degli utili conseguiti nell’ esercizio che non ven-
gono distribuiti agli azionisti sotto forma di dividendi mari-
mangono investiti nell’ azienda. Il rapporto di ritenzione e l’in-



verso del DIVIDEND PAYOUTRATIO.

RETIREMENT

CANCELLAZIONE

[l termine puo essere usato con riferimento alla cancellazione
di azioni proprie acquistate da una societg; in relazione all’ e-
stinzione di un debito connesso a un prestito obbligazionario;
alarimozione dai documenti contabili di un bene pluriennale
per il qualesi éconclusoil processo di ammortamento; oinfi-
neallacessazionedi unindividuo dallaprestazionedi servizio
lavorativo attivo presso un datore di lavoro.

RETURN

RITORNO, PROFITTO

Viene chiamato return il profitto, espresso in generein forma
percentuale sul capitale impiegato, conseguito da un’impresa
nell’ esercizio dell’ attivita, o pit in generale il profitto deri-
vante da un investimento qualsiasi. Lo stesso termineindicala
restituzione di beni prodotti che sono stati rifiutati dall’ acqui-
rentein quanto non corrispondenti alle caratteristiche stabilite
nel contratto di acquisto.

RETURN ON ASSET

RENDIMENTO DEGLI INVESTIMENTI
Nell’analis di bilancio il r.o.a. indica percentualmente il ren-
dimento conseguito dagli investimenti aziendali. Viene calco-
lato rapportando I’ utile netto al totale delle attivitariportatein
bilancio.

RETURN ON EQUITY

RENDIMENTO DEI MEZZI PROPRI
Rapporto di bilancio, indicato anche con r.o.e., che indicail
rendimento percentual e ottenuto dall’ investimento in capitale
di rischio, e quindi il rendimento del capitale messo a disposi-
zione dell’impresa dagli azionisti. Viene calcolato dividendo
I” utile netto per i mezzi propri dellasocieta.

RETURN ON SALES

RENDIMENTO

SUL FATTURATO

Rapporto di bilancio che indicala percentuale del fatturato che
e stata convertita in utile di esercizio durante I’ esercizio ge-
stionale. E uno degli indici impiegati per valutare |’ efficienza
operativagenerale di un’impresa.

REVALUATION

RIVALUTAZIONE

Inun regime di cambi fissi o controllati, unadivisas rivaluta
quando diventa relativamente pill cararispetto aun’adtrain se-
guito a decisioni delle autorita monetarie. Le decisioni delle
banche centrali mutano il rapporto di cambio di riferimentoin
modo che siano necessarie piu unita di valuta straniera per ac-
quistare un’ unita di valuta nazionale. In un regime di cambi
flessibili s parlapiu propriamente di apprezzamento di una di-
visa

REVENUE BOND

OBBLIGAZIONE

A REDDITIVITA

Titolo obbligazionario emesso da autorita pubbliche degli Sta
ti Uniti in cui il pagamento delle cedole eil rimborso finale del
capitale derivano dai proventi di un’attivitaindustriale che
statafinanziatadal prestito stesso. Un esempio é dato dai tito-
li che sono serviti a finanziamento di un’ opera pubblicasulla
quale viene pagato un pedaggio dagli utenti, che poi viene uti-
lizzato per i pagamenti agli obbligazionisti. Intali titoli in ge-
nere mancal’ assoluta garanziadell’ emittente pubblico.

REVERSAL

INVERSIONE

In analisi tecnica si chiama reversal I'inversione di tendenza
del prezzo di un bene di investimento, quando per esempio a
un periodo di prezzi discendenti segue un periodo di rialzo del-
le quotazioni.

REVERSE FLOATER BOND
OBBLIGAZIONE REVERSE FLOATER
Obbligazione che prevede cedole molto dte nei primi tre/quat-
tro anni e negli anni successivi un tasso flessibileinversamen-
tecorrelato all’ andamento dei tassi di interesse.

REVERSE MORTGAGE

MUTUO IPOTECARIO INVERSO

Formadi mutuo ipotecarioin cui €il proprietario del bene che
stipulaun contratto con il quale unabancasi impegnaacorri-
spondergli per tuttalavitaunaserie di pagamenti periodici, in
cambio dell’ acquisizione graduale del diritto di proprieta del-
I’immobile offerto in garanzia.

REVERSE REPO

PRONTI CONTRO TERMINE INVERSO
Operazionedi pronti contro termine, cioé di acquisto di titoli e
contemporanea rivendita a data futura a un prezzo prestabilito,
impiegata spesso dalla banca centrale per ridurre la liquidita
presente nel sistema economico. |l tasso a cui vengono trattati
i pronti contro termineindicail costo del finanziamento otte-
nuto per il periodo di riferimento.

REVERSE SPLIT

RIDUZIONE DI AZIONI

Il procedimento con il quale una societa riduce il numero di
propri titoli presenti sul mercato, senza dterarneil valore com-
plessivo. Il risultato sara dunque quello di un aumento nel va-
lore unitario delle azioni.

REVOLVING CREDIT

PRESTITO RINNOVABILE

Forma di finanziamento in cui la banca mantiene disponibili
fondi entro un tetto massimo per un cliente, che pud usufruir-
ne o meno asecondadelle necessitaall’interno di un determi-
nato intervallo di tempo. Lalineadi credito quindi puo essere
utilizzata in misura diversa senza dover sopportare penali di
estinzione anticipata o di rinnovo del finanziamento, main ge-
nere soltanto mediante il pagamento di una commissione di
mantenimento dell’ affidamento.

REVOLVING UNDERWRITING FACI-
LITY

R.U.F.

Meccanismo di finanziamento utilizzato nell’ euromercato con
il qualeil soggetto finanziato emette euronote abreve termine
aun tasso predeterminato che vengono acquistate da una ban-
ca, sullabase di un contratto a medio termine che ne garantisce
la sottoscrizione. Una buona parte delle euronote vengono in
genererivendute dallabancaad atri intermediari einvestitori.

RIAL
RIAL
Ladivisanazionaledi Arabia Saudita, [ran, Oman e Yemen.

RIGHT OF FORECLOSURE

DIRITTO DI CANCELLAZIONE

[l diritto della banca che ha concesso un mutuo ipotecario di
prendere possesso del bene ipotecato e soddisfarsi sul ricavato
dellavenditain caso di mancato pagamento da parte del sog-
getto finanziato delle rate pattuite.



RIGHT OF REDEMPTION

DIRITTO DI REDENZIONE

Il diritto del proprietario di un bene ipotecato di richiedere la
restituzione del bene stesso, sottrattogli a causa del mancato
pagamento delle somme stabilite dal contratto, controil paga-
mento dell’ammontare residuo del prestito comprensivo di ca-
pitale e interessi nonché delle spese sostenute dalla banca per
I’ eventual e vendita.

RIGHT OF RESCISSION

DIRITTO DI RESCISSIONE

Il diritto concesso a un soggetto che ha ottenuto un finanzia-
mento a fronte dell’ iscrizione di un’ipoteca su immobili di
proprieta di richiedere la cancellazione della stessa, oltre ala
rinunciaal finanziamento, in un periodo di tempo di tre giorni
successivi alastipuladel contratto.

RIGHTS OFFERING

AUMENTO DI CAPITALE

L’ offertadi titoli azionari di nuovaemissione agli azionisti esi-
stenti, in proporzione ai titoli posseduti. L’ offerta avvienein
genere a un prezzo inferiore a quello di mercato del titolo, e
tramite |’ intermediazione di una banca di investimento che
puo garantire la sottoscrizione residuale di quei titoli che non
sono stati accettati dagli azionisti esistenti.

RING
CORBEILLE
Il recinto di borsa dove avvengono le contrattazioni dei titoli.

RISK

RISCHIO

La probahilita che un evento negativo s verifichi, oppure la
valutazione della possibilita che si verifichi una perdita o un
mancato guadagno. Frai vari tipi di rischio esiste per esempio
il rischio di tasso di interesse (interest rate risk), che indica
guale oscillazione di valore subisce un investimento a causa di
variazioni nel rendimenti di mercato; il rischio di cambio (ex-
changerisk), cheindicacomevieneinfluenzato il valoredi un
bene espresso in valuta straniera al variare del rapporto di
cambio; il rischiodi liquidita (liquidity risk), sopportato daun
investitore che puo non esserein grado di smobilizzarel’inve-
stimento in un tempo ragionevole; il rischio di credito (credit
risk), acui & sottoposto un ente creditizio che ha concesso del
credito e che pud non essere in grado di ottenerne la restituzio-
ne dal debitore; il rischio di consegna (delivery risk), in cui la
contropartita pud non adempiere al’ obbligo di consegnadi ti-
toli o altri beni di investimento; il rischio politico (political
risk), derivante dalla situazione politica di un paesein cui sono
stati effettuati degli investimenti ecc.

RISK ADJUSTED DISCOUNT RATE
TASSO DI SCONTO AGGIUSTATO

Il tasso di interesse che viene utilizzato per calcolareil valore
attuale di flussi di cassa futuri per i quali esiste una compo-
nentedi rischiositalegataaeventi qualsiasi. In generetaletas-
so di sconto vieneimpiegato per calcolareil valore attuale dei
dividendi che saranno ricevuti in futuro per il possesso di un ti-
tolo azionario, e di conseguenza per individuare il valore del
titolo.

RISK ASSETS

ATTIVITA RISCHIOSE

Investimenti aziendali il cui valore e soggetto all’ influenza di
cause esterne come I’ andamento del tassi di interesse, la solvi-
bilitadel debitore, ecc.

RISK AVERSION

AVVERSIONE AL RISCHIO

Caratteristica di un investitore di essere contrario all’ assun-
zionedi rischio senzaun premio di rendimento proporzionale.
In teoria un investitore avverso a rischio sceglieral’ opportu-
nita di investimento che a paritadi rendimento offre il minor
livello di rischiosita.

RISK BASED CAPITAL

RISCHIOSITA DEL CAPITALE

Regol e adottate internazionalmente che definiscono la consi-
stenza economica e la rischiosita del capitale delle aziende
bancarie. Per valutare tali elementi si tengono in considerazio-
ne principalmentei rapporti fracapitaledi rischio eimpieghi e
attivita fuori bilancio, nonché le caratteristiche generali di li-
quiditaeredditivitadelleclass di attivitapresenti nel bilancio
dellabanca

RISK-FREE RETURN

RENDIMENTO PRIVO DI RISCHIO

[l rendimento di un investimento che viene offerto da uno stru-
mento che non presenta caratteristiche di rischiosita. 1l tipico
esempio di rendimenti privi di rischio € dato dai rendimenti dei
titoli di stato, che vengono in genere considerati come privi del
rischio di insolvenzadel debitore.

RISKLESS

SENZA RISCHIO

Operazione in beni di investimento che consente di ottenere un
profitto superiore a rendimento privo di rischio senzal’ assun-
zionedi rischi particolari. In genere s trattadi operazioni di ar-
bitraggio, nelle quali si procede contemporaneamente all’ ac-
quisto e allavenditadi due beni di investimento equivalenti a
prezzi diversi.

RISK MANAGEMENT

GESTIONE DEL RISCHIO

Leoperazioni che consentono di individuare |le componenti di
rischiosita presenti in un investimento o in un’aziendaedi ri-
durle fino eventuamente ad annullarle a seconda delle neces-
sitadei soggetti interessati. Vi sono metodi che consentono per
esempio di eliminare |’ esposizione a rischio di tasso di inte-
resse, aquello valutario, o aquello di credito.

RISK PREMIUM

PREMIO AL RISCHIO

Nellateoriadegli investimenti, il premio al rischio el eccesso
di rendimento oltre aquello privo di rischio che gli investitori
richiedono per il possesso di beni che presentano caratteristi-
che piti 0 meno spiccate di rischiosita. Per esempio, il premio
al rischio di un’azione é dato dal differenziale di rendimento
del titolo azionario rispetto aun titolo di stato, tale premio rap-
presenta appunto la compensazione aggiuntivarichiesta dagli
investitori per detenere un titol o rischioso comel’ azione.

ROAD SHOW

ROAD SHOW

Indicalaserie di presentazioni svolte nelle principali piazze fi-
nanziarie internazionali dadirigenti di una societain viadi pri-
vatizzazione, a fine di illustrare il progetto agli investitori
esteri.

ROLL DOWN .
RINNOVO IN GIU
Operazionein contratti di OPTION con laquale si chiude una
posizione in un’ opzione e contemporaneamente se ne riapre
un’atrain un contratto avente un prezzo di esercizio inferiore.



ROLL FORWARD

RINNOVO IN AVANTI

Operazione in contratti di opzione con laquale si chiude una
posizione in un’ opzione e contemporeneamente se ne riapre
un’atrain un contratto avente la data di scadenza piu avanti
nel tempo.

ROLLOVER

RINNOVO

In generale, le operazioni finanziarie che consentono il pro-
trarsi nel futuro di un impegno finanziario esistente che giunge
ascadenza. |l rollover puo essere per esempio effettuato su una
posizione di titoli, su unain valute straniere, oppure su un’'o-
perazione di finanziamento come un prestito commerciale, nel
gual caso vengono in genere ridefinite contestualmente le con-
dizioni.

ROLLOVER MORTGAGE

MUTUO IPOTECARIO A RINNOVO
Mutuo ipotecario in cui le condizioni del prestito vengono
adeguate o rinegoziate periodicamente, a seconda delle carat-
teristiche del contratto sottostante.

ROE
ROE
Acronimo di return on equity.

ROLL UP

RINNOVO IN SU

Operazionein opzioni in cui si chiude unaposizioneeal tem-
o stesso se ne apre un' atrain un contratto che ha un prezzo di
€sercizio piu elevato.

ROLY POLY

MULTI RINNOVO

Certificato di deposito pluriennale costituito da una serie di
singoli certificati di deposito a scadenzainferiore all’anno, in
genere sei mesi, che vengono rinnovati man mano che scado-
no durante lavitadell’ operazione.

ROUNDING

ARROTONDAMENTO

La pratica seguita per facilitareil controllo delle opeazioni fi-
nanziarie che consiste nel limitare a un numero prestabilito di
cifre decimali la precisione delle quotazioni o dei prezzi dei
beni di investimento. Cosi facendo si limitano le possibilita di
errore e di mancata corrispondenzafra gli anmontari che de-
VONo essere scambiati in ogni operazione.

ROUND LOT

LOTTO ROTONDO

L’ unitabase di contrattazione dei beni di investimento. Si pud
trattare per esempio di un numero minimo di titoli o di un con-
trovalore minimo di contrattazione. Gli anmontari inferiori, le
spezzature, vengono detti odd lot.

ROUND TRIP TRADE

OPERAZIONI A BREVISSIMO TERMI -
NE

Operazioni di compravendita di titoli che vengono effettuate
in un senso e poi nel senso opposto in un periodo di tempo
molto breve, chiudendo la posizione poco dopo averlaaperta.

ROYALTY

DIRITTI DI UTILIZZO

Il pagamento al titolare per esempio di un brevetto di una
somma di denaro a fronte della possibilita di utilizzo dello
stesso in un processo di produzione industriale. Laroyalty pud

essere corrispostasiasu base forfettariachein base a volume
delle produzione.

RULE 405

REGOLA 405

L’insiemedi norme vigenti fragli operatori intitoli degli Stati
Uniti cheregolano il comportamento degli stessi nei confronti
ddlaclientela. In particolare, tali norme impongono agl iinter-
mediari di considerare attentamente le caratteristiche dei sin-
goli investitori, in modo da evitare di proporre loro investi-
menti che per laloro rischiosita non sarebbero consigliabili.

RULE OF 72

REGOLA DEL 72

Laregolapraticache consente di determinare in quanto tempo
un investimento raddoppia di valore se capitalizzato a un de-
terminato tasso di interesse composto. E sufficiente infatti di-
videre 72 per il tasso di interesse percentuale per ottenere un
valore approssimato del tempo necessario a raddoppio del-
I’investimento.

RULES OF FAIR PRACTICE

REGOLE DI CORRETTEZZA

L'insieme delle regole vigenti fra gli operatori in titoli degli
Stati Uniti. Si trattadi un gruppo di norme che tendono a ga-
rantire la correttezza degli scambi, |’ assenza di pratiche scor-
rette, I ottenimento di profitti illegali ecc.

RUN

CORSA

L’ improvvisarichiestadi denaro contante presso unabancada
parte dei clienti depositanti, che avviene in genere quando si
diffondono notizie particolarmente negative sullasoliditadel -
I"istituto di credito. Lo stesso termineindicaancheil comples-
so dei titoli che vengono trattati e quotati da un MARKET
MAKER.

RUNNING AHEAD

OPERARE IN ANTICIPO

L’ effettuazione di un’ operazione di acquisto o venditadi titoli
da parte di un intermediario per proprio conto prima di aver
consigliato I’ operazioneai propri clienti. Si trattadi un’ opera-
zioneillecita, che viene in genere sanzionata legal mente.

RUNOFF

RIDUZIONE, STAMPA

Ladiminuzione dell’ammontare esistente di un prestito o di un
finanziamento che si verifica man mano che il debitore rim-
borsa alle scadenze stabilite le rate di capitale einteressi dovu-
te. Si dice runoff anche larichiesta di rimborso anticipato di
fondi vincolati in un conto di deposito atempo. Il runoff ein-
fine anchela stampadelle quotazioni di borsa che viene effet-
tuataalafinedellagiornatadi contrattazione.

RUPEE

RUPIA

Ladivisanazionaledi India, Maldive, Sri lanka, Pakistan, Ne-
pal, Seychelles, Indonesia.
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SAFE HARBOR

PORTO SICURO

Termine gergaleimpiegato con riferimento allaregola 10b-18
della SECURITY AND EXCHANGE COMMISSION, che
consente alle societa di acquistare sul mercato titoli azionari
propri senzaincorrerein atti illeciti. Piu in generae viene chia-
mato safe harbor ogni espediente legale per evitaredi incorre-
rein sanzioni civili o penali afrontedi atti compiuti nell’ eser-
cizio dell’impresa.

SAFEKEEPING

DEPOSITO

Termine che indicale operazioni di custodia e mantenimento
di beni di investimento per conto del cliente presso unlocale o
un conto apposito in unasocietafinanziaria.

SAFEKEEPING CERTIFICATE

TITOLO DI DEPOSITO

Il documento che rappresentail diritto di proprieta su un bene
di investimento depositato presso un agente autorizzato. Il ti-
tolo pud essere trasferito, ein tal modo si trasferisce anche la
proprietadel bene senzache debba essereritirato dal de-
posito.

SAFETY AND SOUNDNESS
SICUREZZA E SOLIDITA

| duecriteri che vengono presi abasedi tuttalalegislazionefi-
nanziariadelgi Stati Uniti. Le norme devono infatti tendere a
costituire le condizioni affinché si sviluppi e s mantenga un
compl di intermediari finanziari e bancari in grado di sod-
disfarele esigenze dellaclientela e al tempo stesso in grado di
mantenerei requisiti di stabilitadel sistemafinanziario.

SALE

VENDITA

Il contratto di cessione di un bene a fronte del pagamento in
denaro del controvalore al prezzo pattuito. Nel bilancioiil ter-
mineindicain genereil fatturato dell’ azienda.

SALE AND LEASEBACK

VENDITA E RILOCAZIONE

Il contratto con il quale un soggetto acquista un bene e lo ri-
vende aunasocietafinanziaria, e contestualmente si impegna
aprenderlo in locazione alungo termine contro il pagamento
di canoni periodici. L’ effetto dell’ operazione € quello di con
vertire le attivita dell’ aziendain contante, ma di mantenere al
tempo stesso la possibilita di disporre del bene per il periodo
prefissato.

SALE CHARGE

ONERE DI ACQUISTO

Il costo chel’ acquirente oil sottoscrittoredi quotedi fondi co-
muni di investimento sostiene inizialmente.

SAME DAY FUNDS

FONDI PER STESSA VALUTA

Fondi che vengono riscossi e pagati per la stessadatadi valu-
ta, e che pertanto possono essere utilizzati per compensare i
saldi in entratacon quelli in uscita.

SAME DAY SUBSTITUTION
SOSTITUZIONE PER STESSA VALU -
TA

Lapossibilita per il titolare di un conto amargine presso unin-

termediario intitoli di compensarei saldi in entrata con quelli
in uscita, derivanti da operazioni diverse che hanno causato
variazioni di segno opposto nella consistenza del margine di
garanzia.

SAMURAI BOND

OBBLIGAZIONE SAMURAI

Titolo obbligazionario a medio o lungo termine denominato in
yen giapponesi ed emesso da un soggetto non appartenente a
tale paese.

S&P PHENOMENON

FENOMENO S&P

L’incremento di valore di un titolo che vieneimmesso nel pa-
nieredi azioni impiegate per ladetemirnazione dell’ andamen-
todi uno degli indici di borsacalcolati dallasocietaamericana
Standard & Poor’s.

SATISFACTION

OF MORTGAGE

LIBERAZIONE DELL'IPOTECA

Documento rilasciato dal creditore in un mutuo ipotecario che
e stato completamente estinto dai pagamenti del debitore. I
documento & sufficiente per ottenere la cancellazione dell’ ipo-
tecadai registri immobiliari.

SATISFACTORY

REGOLARE

Termine cheindica chei pagamenti delle quote di capitaleein-
teressi di un finanziamento sono stati effettuati secondo quan-
to stabilito dal contratto di prestito stipulato inizialmente, per
gli ammontari e per le scadenza stabilite.

SAVING ACCOUNT

CONTO DI DEPOSITO

Conto corrente detenuto presso un ente creditizio che offre la
remunerazione per i fondi depositati ma che a differenza dei
TIME DEPOSIT non prevede cheil saldo resti vincolato fino
alla scadenza pattuita.

SAVING ACCOUNT LOAN

PSESTITO GARANTITO DA DEPOSI -
T

Formadi finanziamento in cui lagaranziaper il creditore éda-
tadaun conto di deposito. Il debitore haquindi |a possibilita di
ritirarefondi in misuranon superiore all’anmontare del depo-
sito effettuato.

SAVING AND LOAN

CASSA DI RISPARMIO

Unadelle formein cui viene esercitata |’ attivita bancaria com-
merciale negli Stati Uniti. Le saving and loan sono istituzioni
simili alle casse di risparmio, le operazioni che effettuano sono
principalmente la contrazione di depositi da una clientela lo-
caleelaconcessionedi finanziamenti che per 1o pit sono ero-
gati sotto laformadi mutui ipotecari per I ediliziaresidenzia-
le.

SAVING BOND

OBBLIGAZIONE DI RISPARMIO

Titolo obbligazionario emesso dal governo degli Stati Uniti
che offre una remunerazione variabile a seconda delle condi -
zioni del mercato dei capitali. Ne esistono di duetipi, la serie
EE elaserie HH, con condizioni di determinazione delle ce-
doledifferenti; entrambele serie hanno unaduratadi dieci an-
ni, che pud comunque essere estesa e rinnovata.



SAVING CERTIFICATE

CERTIFICATO DI RISPARMIO

Il documento rappresentativo di un deposito vincolato che vie-
ne remunerato a un tasso di interesse fisso per tutta la durata
del deposito. Il certificato non €in genere trasferibile.

SCALE

SCALA

Termine impiegato in economiaper indicare ladimensione di
un volume di produzione di una societa; per esempio produ-
zione a larga scala. Lo stesso termine riferito a emissioni di
obbligazioni seriali, SERIALBOND, indicail complesso del-
le caratteristiche dei titoli, come tasso della cedola, numero di
titoli, scadenza, prezzo di offertaecc.

SCALE ORDER

ORDINE DI SCALA

Ordine di compravendita di titoli che per la sua consistenza
deve essere eseguito per ammontari parziali successivi, a se-
condadei prezzi segnati sul mercato, in modo daevitaredi va-
riaretroppo il prezzo di riferimento.

SCALPER

SPECULATORE

Nel gergo borsistico o scalper il soggetto che effettuatrans-
azioni in beni di investimento allo scopo di trarre un profitto
nel pit breve tempo possibile, e spesso avvalendos di tecniche
a limite dellalegalita o a di fuori delle regole di comporta-
mento accettate dagli operatori. Per esempio lo scalper puo
acquistare un titolo primadi riportare un consiglio di vendita
per i clienti, oppure puo approfittare di momentanee variazio-
ni di prezzo per conseguire numerosi guadagni di piccolaenti-
ta

SCARCE CURRENCY

DIVISA RAREFATTA

Una valuta che é oggetto di una domanda tale da parte degli
operatori internazionali da mettere arischio la capacita’ di un
paese di offrirne in quantita’ adeguata.

SCENARIO ANALYSIS

ANALISI DEGLI SCENARI

Metodo di analisi e previsione economica a medio lungo pe-
riodo, siaqualitativache quantitativa, che consiste nell’ipotiz-
zare una serie di possibili alternative future per un gruppo di
variabili economiche o finanziarie, attribuire unaprobabilitaa
ciascuna di esse e infine trarre conclusioni previsive dall’in-
sieme delleinformazioni raccolte.

SCHEDULE

LISTA

L’ elenco di una serie di elementi che permette di valutare
un’ operazione finanziaria. Si puo trattare per esempio di piu
flussi di pagamento, di piu tassi di interesse percepibili in con-
ti di deposito ecc.

SCHEDULED ITEMS

ATTIVITA PARTICOLARI

Gruppo di attivita di bilancio che presentano caratteristiche
particolari di liquidabilita o valutazione. Si puo trattare per
esempio di crediti in sofferenza, di impianti difettos ecc.

SCHEDULE 13D

DOCUMENTO 13D

Il documenti richiesto dall’ autorita di borsa degli Stati Uniti in
cui deve essere denunciato il possesso diretto o indiretto di ti-
toli che consentono di raggiungere almeno il 5 percento del ca-
pitale avente diritto di voto di una societa a larga diffusione

dell’ azionariato. Tale documento deve essere presentato entro
dieci giorni dal momento in cui si raggiunge il possesso della
percentuale indicata.

SCHILLING
SCELLINO
Ladivisanazional e austriaca

SCORCHED EARTH POLICY

TATTICA DELLA TERRA BRUCIATA

M etodo impiegato da una societa che & oggetto di scal ata osti-
le per divenire meno attraente nei confronti del possibile ac-
quirente. Consiste principalmente nella cessione delle attivita
che conferiscono il valore principaleall’ azienda.

SCREEN STOCKS

TITOLI SELEZIONATI

Titoli azionari che sono stati prescelti per I’ investimento dopo
un’analis effettuata per mezzo di un computer collegato ad
una banca dati. In genere si determinano i criteri che devono
essere soddisfatti, in termini di rapporti borsistici o fondamen-
tali, esi selezionano poi ulteriormente le societa singole.

SCRIP

CERTIFICATO

Documento rappresentativo di un valore mobiliare che puo es-
sere convertito in contante. Puo essere un certificato rappre-
sentativo di un titolo aizonario di nuovaemissione, di un divi-
dendo che sara pagato in futuro ecc.

SEAQ

SEAQ

Acronimo di Security and exchange commission, fondata nel
1934 negli Stati Uniti, &1’ organo di controllo sulle borsevalo-
ri statunitensi.

SEASONALITY

STAGIONALITA

Nell'analisi delle serie storiche &€ lacomponente che pud esse-
re presente nell’andamento di una grandezza economica che
tende averificarsi periodicamente nel tempo con intensita de-
temirnabili. Un esempio di stagionalita € quello della produ-
zioneindustriale, che tende ad avere unaflessione rispetto al -
I’ andamento annuale in corrispondenza del mese di agosto.

SEASONAL CREDIT

CREDITO STAGIONALE

Metodo di intervento della banca centrale afavore di enti che
presentano una spi ccata stagionalitanellanecessitadi credito;

s tratta di concessioni di credito per periodi non superiori atre
mesi, resi disponibili asocietachetrovino particolari difficol-
taareperirei fondi sul mercato monetario. Un metodo simile
viene impiegato dalle banche commerciali per finanziare im-
prese che abbiano necessitaperiodichedi fondi, o che abbiano
dei cicli di produzione particolarmente lunghi, per esempio i

cantieri navali.

SEASONED LOAN

PRESTITO STAGIONATO

Prestito per il quale tutti i pagamenti siano stati effettuati rego-
larmente, e che quindi pud essere considerato sufficientemen-
te sicuro.

SEASONED SECURITY

TITOLO STAGIONATO

Titolo che per le caratteristiche di solidita o di conoscenza da
parte degli investitori ha un mercato secondario particolar-
mente sviluppato, e gode di una certareputazione.



SEASONING

STAGIONATURA

Il periodo di tempo che é intercorso fral’ erogazione di un fi-
nanziamento o I’emissione di un titolo. Quanto piu tale perio-
do e€lungo e tanto maggiore puo essere lasoliditariconosciuta
dal mercato alla particolare operazione.

SEAT

SEGGIO

L a postazione operativa che consente di operare direttamente
nel mercato borsistico, al’interno dei locali destinati alle con-
trattazioni.

SECONDARY DISTRIBUTION
DISTRIBUZIONE SECONDARIA
Ladistribuzione a pubblico degli investitori di titoli che sono
giastati emess e sottoscritti dainvestitori istituzionali o ban-
che di investimento.

SECONDARY MARKET

MERCATO SECONDARIO

I mercato in cui vengono trattati titoli che sono giain posses-
so degli investitori. | titoli infatti vengono emessi e sottoscrit-
ti nel mercato primario, mentre quando poi vengono contratta-
ti entrano afar parte del mercato secondario.

SECONDARY RESERVES

RISERVE SECONDARIE

Riserve di secondalineadetenute dalle banche in investimen-
ti abreve periodo, in genere Buoni del tesoro. Sono mezzi fi-
nanziari che a differenza delle riserve obbligatorie consentono
di ottenere unaremunerazione, e che permettono di adeguarsi
prontamente alle necessita di liquidita ulteriore nei confronti
dellabancacentrale.

SECONDARY STOCK

TITOLO SECONDARIO

Titolo azionario che presente caratteristiche di solidita e capi-
talizzazione inferiori ai titoli di maggior pregio, denominati
BLUE CHIPS.

SECOND MORTGAGE

IPOTECA DI SECONDO GRADO

| poteca iscritta successivamente ad un altra, che quindi offre
unagaranziasubordinatanei confronti del finanziatore.

SECOND PREFERRED STOCK

AZIONE PRIVILEGIATA DI SECONDO
GRADO

Titolo azionario privilegiato che offre garanzie subordinateri-
spetto ad altri titoli dellastessacategoria, siaper il pagamento
del dividendo sia per I’ eventuale rimborso in caso di liquida-
zione della societa.

SECTOR

SETTORE

Gruppo di titoli azionari che per le caratteristiche di attivita
delle societa emittenti possono essere raggruppati in unacate-
goriaomogenea. Un settore € per esempio quello delle costru-
zioni, oppure quello delle banche commerciali ecc.

SECTOR FUND

FONDO DI SETTORE

Fondo comune di investimento che per statuto etenuto ainve-
stireil proprio patrimonio in titoli di societa appartenenti aun
medesimo settore economico.

SECURED BOND

OBBLIGAZIONE GARANTITA

Titolo obbligazionario per il qualelasocietaemittente ha pre-
disposto apposite garanzie per il pagamento delle cedole e per
il rimborso del capitale. Un titolo puo per esempio essere ga-
rantito daimmobili sui quali vieneiscritta unaipoteca.

SECURED LOAN

PRESTITO GARANTITO

Formadi finanziamento concessa da un ente creditizio verso la
presentazione di adeguate garanzie patrimoniali per i paga-
menti di rimborso delle rate di interesse e di capitale. Le ga-
ranzie offerte possono andare dagli immobili alle merci, atito-
li di credito.

SECURITIES ACT OF 1933

LEGGE DEL 1933

Legge degli Stati Uniti in cui g disciplinal’ offertadi titoli mo-
biliari al pubblico. Le norme stabiliscono chel’ emittente deb-
ba rendere note tutte le informazioni che possano mettere gli
investitori in grado di apprezzare lasoliditaeil valore dell’ e
missione, e che debba inoltre procedere alla registrazione pres-
so |’ autoritadi borsadei titoli emessi.

SECURITY ANALYST

ANALISTA FINANZIARIO

Individuo che effettua tutte le operazioni di analisi dei settore
e delle singole societa quotate in uno o pit mercati, al fine di
individuare le opportunitadi investimento piu attraenti.

SECURITIES AND EXCHANGE COM-
MISSION

COMMISSIONE PER LA BORSA

Organo pubblico degli Stati Uniti al quale sono demandate le
attivitadi controllo e disciplinadei mercati mobiliari. Le com-
petenze vanno dall’ intervento diretto in caso di effettuazione
di operazioni intitoli illeciti al’ assunzione e richiesta di infor-
mazioni presso le societd, a controllo dell’ attivitadi contrat-
tazione delle singole borse valori.

SECURITIES EXCHANGE ACT

LEGGE DELLE BORSE VALORI

Gruppo di norme emanate nel 1934 adisciplinadell’ attivitadi
contrattazionein titoli presso le borsevalori.

SECURITIES LOAN

PRESTITO SU TITOLI

Formadi finanziamento garantitoin cui il bene offerto atutela
dei pagamenti € rappresentato datitoli che possono essere trat-
tati sul mercato.

SECURITIZATION

TITOLIZZAZIONE

Il processo mediante il quale afrontedi attivitadi bilancio, in
genere appartenenti aunistituto di credito, vengono emessi ti-
toli che possono essere ceduti a pubblico per I'investimento.

SECUR&&ITY

TITOL&&&O

Termine generico con il quale si indicano tutti quel certificati
che rappresentano diritti patrimoniali valutabili in denaro. Per
esempio, sono securitiesi titoli azionari, quelli obbligazionari,
i diritti rappresentativi di contratti o di titoli come WARRANT,
OPTION ecc. Nell’ambito delle operazioni bancarie, il termi-
ne viene impiegato in riferimento aquel beni che vengono pre-
stati come garanziaper |’ ottenimento di un finanziamento.



SECURITY AGREEMENT
COSTITUZIONE IN GARANZIA

I documento cheil debitorerilasciaal soggetto dacui haotte-
nuto un finanziamento, con il quale attribuisce allo stesso un
diritto di prelazione su determinati beni. Talediritto verrame-
no nel momentoin cui il debitore avraestinto correttamentele
obbligazioni di tipo monetario che hanei confronti del credi-
tore che sono contemplate nel contratto di finanziamento.

SECURITY INTEREST

GARANZIA

Il diritto posseduto dal soggetto che ha erogato un finanzia-
mento sui beni che il debitore harilasciato in garanzia per il
rimborso del prestito ottenuto.

SECURITY RATING

VALUTAZIONE DI TITOLI

L' espressionedi un giudizio di solidita e consistenza patrimo-
nialeinsito in untitolo, effettuata da parte di istituti finanziari
specializzati in tale tipo di analisi. Il giudizio in genere viene
espresso sinteticamente per mezzo di unascaladi valori quali-
tativi.

SEED MONEY

DENARO SEMINATO

L’ammontare di denaro che viene messo a disposizione o pre-
stato inizialmente per I’ effettuazione di un investimento indu-
striale. Si puo trattare di fondi messi a disposizione dai pos-
sessori delle quote di capitale di rischio gia esistenti, oppure di
denaro prestato a titolo di finanziamento o di capitale di ri-
schio daistituzioni finanziarie specializzate nelle operazioni di
VENTURECAPITAL.

SEEK A MARKET

CERCARE IL MERCATO

Laricercaeffettuata da parte dell’ intermediario finanziario di
unacontroparte adeguata per la chiusura di un’ operazione.

SEGMENTATION

SEGMENTAZIONE

La suddivisione e il raggruppamento di un gruppo di mutui
ipotecari in aggregati omogenei per caratteristiche di paga-
mento, condizioni e durata. Un esempio di segmentazione del
mercato dei mutui ipotecari € dato dai COLLATERALIZED
MORTGAGEOBLIGATION.

SEGREGATION

SEGREGAZIONE

La norma della SECURITY AND EXCHANGE COMMIS-
SION in base allaquale gli intermediari finanziari devono te
nere distinti i conti intitoli propri daquelli delle clientela. La
norma stabilisce inoltre chei titoli di piti clienti non possano
essereriuniti per ottenere finanziamenti, e cheil finanziamen-
to ottenuto prestando in garanziai titoli del cliente debba esse-
regirato interamente a cliente stesso.

SELECTED DEALER AGREEMENT
ACCORDO DI COLLOCAMENTO

L’ accordo stipulato frale banche di investimento che sono co-
involtein un programmadi collocamento presso il pubblico di
titoli di nuova emissione. Nell’ accordo vengono contemplate
levariequotedi pertinenzanel collocamento, le condizioni, la
divisione dei compiti amministrativi ecc.

SELF DEALING

FINANZIAMENTO INTERNO

Lamancanza della diligenza dovuta nell’ esame di concessioni
di credito nei confronti di personal e dipendente dell’istituto di

credito erogante.

SELF INSURANCE
AUTOASSICURAZIONE

Il procedimento di accantonamento di fondi generati nel pro-
cesso di gestione in vista di eventi futuri imprevedibili, per i
quali non risulta conveniente stipulare una polizza di assicura-
Zione convenzionale. Laquota accantonata viene determinata
sullabase della probabilita di verificarsi dell’ evento e in base
all’ammontare previsto del danno.

SELF LIQUIDATING LOAN
gl(l)\lANZIAI\/IENTO AD AUTORIMBOR -
Formadi prestito di capitale abreve termine, impiegato per il
finanziamento di occorrenze di capitale circolante, per il qua-
leil rimborso viene assicurato dalla trasformazione delle scor-
teaziendali in contante durante |a gestione operativa.

SELF REGULATORY ORGANIZATION
ENTE A REGOLAMENTAZIONE AUTO -
NOMA

Ente acarattere pubblico o privato che hail potere di imporre
ai propri membri delle regole di comportamento corretto nel
campo delle contrattazioni dei titoli. Un esempio di taletipo di
organizzazione é dato dalle borse valori, i cui membri sono te-
nuti arispettareleregoledi condotta correttanello svolgimen-
to delle contrattazioni.

SELF SUPPORTING DEBT

DEBITO AD AUTORIMBORSO

Titolo obbligazionario in cui il pagamento delle cedole e il
rimborso finale del capitale sono assicurati dai proventi deri -
vanti daun’ attivitaeconomicacheil prestito sottostante hafi-
nanziato. Un esempio € il titolo le cui cedole vengono pagate
periodicamente con i proventi dell’ esercizio di un’ opera pub-
blica costruita per mezzo dei fondi derivanti dal prestito stes-
0.

SELL DOWN

VENDITA A TERZI

Lacessione aterzi di frazioni di operazioni di finanziamento
sindacato. L e contropartite che possono essere interessate so-
no per esempio le banche che non hanno partecipato al con-
sorzio di finanziamento.

SELLER MARKET

MERCATO DI VENDITORI

Mercato in cui ladomanda étalmente elevatachei pochi ven-
ditori esistenti possono determinareil prezzo nellamisurapiu
conveniente, dominando quindi |e contrattazioni.

SELLING CLIMAX

FRENESIA DI VENDITA

Situazione di mercato caratterizzata dalla presenza preponde-
rantedi venditori al meglio, che senzapreoccuparsi delle con-
dizioni di esecuzione delle vendite intendono liberarsi intera:
mente delle posizioni in titoli. In tali casi il mercato reagisce
con una forte diminuzione delle quotazioni connessa con vo-
lumi di contrattazione decisamente elevati.

SELLING CONCESSION
CONCESSIONE DI VENDITA
Ladifferenzafrail prezzo di collocamento di untitolo di nuo-
vaemissione e quello acui il sindacato di collocamento cede
una parte dei titoli a consorzio di vendita. La concessione
rappresentalacompensazione per il gruppo di banchedi inve-
stimento impegnate nel collocamento dei titoli presso gli inve-



stitori, ein genere é pari alametadello SPREAD esistentefra
prezzo di sottoscrizione e prezzo di offertaal pubblico.

SELLING DIVIDEND

VENDITA DI DIVIDENDI

L’ operazione di acquisto di un titolo azionario o di una quota
di un fondo comune in prossimita della corresponsione di un
dividendo, e dellarivendita successiva al pagamento dello
stesso.

SELLING GROUP

GRUPPO DI VENDITA

Il gruppo di intermediari finanziari o banche di investimento
chesi affiliano ai sottoscrittori di titoli di nuovaemissione per
facilitare lavendita dei titoli presso gli investitori pubblici. A
fronte di tali operazioni il gruppo di venditarichiede lacorre-
sponsione di parte delle commissioni ottenute per il colloca-
mento, SELLING CONCESSION.

SELL OFF

VENDITA IMMEDIATA

Lavenditadi titoli o atri beni di investimento effettuatain un
periodo di ribasso delle quotazioni, in modo daevitare di con-
seguire delle perdita ancora superiori in conto capitale.

SELL SHORT

VENDITA ALLO SCOPERTO

Lavendita di beni di investimento effettuata senza averne il
possesso, mandl’intento di riacquistare il bene quando le quo-
tazioni saranno inferiori. L’ operazione viene in genere effet-
tuata quando si prevedono quotazioni in ribasso; il venditore
deve comunque effettuare la consegna per esempio dei titoli,
ma non avendone il possesso deve incaricare I'intermediario
di trovarnelaquantita necessariain prestito sul mercato.

SELL OUT

VENDITA FORZATA

Laliquidazioneforzatadi un contointitoli detenuto presso un
intermediario finanziario da parte di quest’ ultimo. Tale situa-
zione s verificain genere quando il titolare di un conto ope-
rante con il sistemadel margine non haprovveduto aintegrare
la garanzia richiesta dal borker, oppure quando i fondi per il
pagamento dell’ acquisto di titoli non sono stati forniti ed e ne-
cessario quindi recuperarei fondi sul mercato.

SELL PLUS

VENDITA IN INCREMENTO

L’ordinedi venditadi un benedi investimento che deve essere
eseguito soltanto se il prezzo a cui € stata eseguita I’ ultima
transazione e stato superiore aquello corrente. Tale regola di-
venta obbligatoria nel caso di vendite allo scoperto, che sono
vietate quando il prezzo di un titolo & in discesa ma possono
essere effettuate quando il prezzo fa segnare un rialzo anche
momentaneo.

SELL THE BOOK

VENDI AL LIBRO

L'ordinedi venditadi titoli dato all’intermediario da parte del
possessore di un gran numero di titoli dello stesso tipo chein-
tende disfarsene gradualmente. 1l broker dovra eseguire |’ or-
dine fino all’ assorbimento massimo consentito dal mercato,
per cui fino aquando non saranno stati soddisfatti tutti i prezzi
di acquisto dei MARKET MAKER.

SEMIANNUAL INTEREST

INTERESSE SEMESTRALE

L'interesse che puo essere pagato in due soluzioni nel corso
dell’anno. Per esempio, lacedoladi molti titoli obbligazionari

ancheitaliani viene pagatain due rate semestrali di ammonta-
reuguale allametadel tasso di interesse facciale ddl titolo.

SENIOR DEBT

DEBITO PRIVILEGIATO

| finanziamenti aziendali che presentano caratteristiche che li
rendono privilegiati rispetto ad altre fonti di finanziamento.
Un esempio di debito senior € dato dal mutuo ipotecario, in cui
lagaranziaper il rimborso privilegiato é rappresentata dall’i-
poteca sul bene immobile. Il debito privilegiato ha diritto al
rimborso primadi altre fonti esterne di fondi come le azioni or-
dinarieoi crediti a breve termine non garantiti.

SENIOR REFUNDING

RINNOVO A LUNGO

Lasostituzione di debito avente scadenzainferioreai dieci an-
ni con nuovo debito adurata pit lunga, fino a 15 anni e oltre.

SENIOR SECURITY

TITOLO PRIVILEGIATO

Titolo che conferisce a possessore un particolare privilegio
nel rimborso del capitale. Per esempio, I azione privilegiata ha
diritto a rimborso del capitalein viaanticipatarispetto aquel-
laordinaria.

SENSITIVITY ANALYSIS

ANALISI DI SENSITIVITA

Metodo di analisi che cerca di individuare quali siano lerela
zioni fragrandezze economiche di vario tipo e’ andamento di
variabili aziendali. Per esempio I’ analistapuo cercare di stabi-
lirequalesialarelazionefrail prezzo del petrolio eil fatturato
di un’'impresadi raffinazione.

SENTIMENT

SENTIMENTO

L’intonazione emotiva degli investitori. Gli analisti tecnici
cercano di individuare quale sia I’ orientamento psicologico
degli operatori dall’esame di variabili come le variazioni dei
prezzi eil volume delle contrattazioni.

SEQUESTERED ACCOUNT

CONTO SEQUESTRATO

Conto corrente detenuto presso unabancai cui fondi non pos-
sono essere prelevati dal titolare prima che venga concesso il
permesso da parte dell’ autoritagiudiziaria.

SERIAL BOND

OBBLIGAZIONE SERIALE

Titolo obbligazionario appartenente ad una serie di titoli dalle
caratteristiche di scadenza simili, emesso assieme a gruppi di
altri titoli con scadenze scaglionate periodicamente nel corso
del tempo.

SERIES

SERIE

| contratti di OPTION relativi allo stesso strumento sottostan-
te, aventi lo stesso prezzo di esercizio e scadenza. Nell’ ambito
dei prestiti obbligazionari, uno dei segmenti in cui € struttura-
tal’ emissione, contraddistinto da caratteristiche proprie di du-
rata, cedola e prezzo, diverse daquelle delle atre serie appar-
tenenti alla stessa emissione.

SERVICE CHARGE

ONERE DI SERVIZIO

La commissione che la banca imputa a un cliente per avergli
prestato servizi particolari come la tenuta del conto corrente,
I’incasso di un assegno ecc.

SERVICECORPORATION



SOCIETA DI SERVIZI BANCARI

Sacieta controllata da uno o piu enti creditizi che svolge attivi-
ta finanziarie che non sono concesse alle societa controllanti.
Si puo trattare dellaprestazione di servizi comuni atutti gli in-
teressati, oppure di attivita consentite legalmente soltanto a
quelladeterminatafiguragiuridicaecc.

SET OFF CLAUSE

CLAUSOLA DI COMPENSAZIONE
Laclausolache consente a creditore di cancellarei propri de-
biti nei confronti di un soggetto fallito presso il quale erano
vantati crediti di uguale ammontare. Gli istituti di credito pos-
Sono per esempio soddisfarei propri crediti sui clienti che non
hanno provveduto ad eseguire correttamente i pagamenti do-
vuti tramite I’ addebito diretto sul conto corrente dellacliente-
laper gli ammontari di spettanza.

SETTLEMENT

REGOLAMENTO

Il regolamento finale delle posizioni creditorie e debitorie esi-
stenti fradue soggetti aunadeterminatadata. Per esempio una
compravendita di titoli & regolata quando il compratore ha
provveduto apagareil corrispettivo in denaro eil venditore ha
provveduto alla consegnadei titoli.

SETTLEMENT DATE

DATA DI REGOLAMENTO

Ladata per laqualele operazioni di regolamento di un’ opera-
zione finanziaria devono essere state soddisfatte da entrambe
le controparti. Negli Stati Uniti, la data di esecuzione di una
compravenditain titoli € per esempio cingque giorni successivi
aladatadi stipuladel contratto.

SETTLEMENT OPTION

OPZIONE DI REGOLAMENTO
Nelleoperazioni intitoli I’ opzione consiste nel diritto del ven-
ditore di consegnarei titoli in qualsias momento a partire dai
cingue giorni successivi ala stipula del contratto fino a due
mes dopo la suddetta data. Nel mercato delle divise, I’ opzione
posseduta dal venditore di unadivisadi regolare un contratto
di venditaaterminein qualsias momento entro ladata di sca-
denza.

SETTLEMENT PRICE

PREZZO DI REGOLAMENTO

Nel mercato dei contratti FUTURE e il prezzo del contratto
che viene utilizzato allafine della giornata lavorativa per de-
terminareil valore dellaposizione del cliente e le eventuali va-
riazioni nell’ammontare del margine che deve essere mante-
nuto. Per le OPTION inveceil prezzo di riferimento €il prez-
zo dello strumento sottostante in corrispondenzadel quale po-
tra essere esercitatal’ opzione da parte dell’ acquirente del con-
tratto.

SEVERALLY BUT NOT JOINTLY
ATTRIBUZIONE PRO QUOTA

Clausola che pud essere presente in un contratto di sottoscri-
zione sindacata di titoli di nuovaemissionein base allaquae
ognuno dei membri & tenuto a collocare presso gli investitori la
guotadi titoli che hadirettamente sottoscritto, senzaesserere-
sponsabile per il collocamento eventuale di quote residue degli
altri componenti il consorzio.

SHADOWCALENDAR

CALENDARIO OMBRA

L’ elenco cheriportai titoli in viadi nuova emissione per i qua
li & ancora attesa la registrazione da parte della SECURITY
AND EXCHANGE COMMISSION, edi cui quindi non si co-
nosce ancoraladatadi emissione effettiva.

SHARE

QUOTA AZIONARIA

Laquotadi partecipazionein una societa per azioni, un fondo
comune ecc. Lashare elementare & lasingolaazione, che rap-
presental’ unitanon ulteriormente divisibilein cui € suddiviso
il capitale socialeoil patrimonio del fondo.

SHARE APPRECIATION MORTGAGE
MUTUO A PARTECIPAZIONE

Formadi mutuo ipotecarioin cui il soggetto chefinanzial’ ac-
quisto dell’'immobile eroga un prestito atassi fissi, inferiori a
quelli di mercato, masi garantisce lapossibilitadi partecipare
al’incremento di valore dell’immobile al passare del tempo.

SHARE BROKER

INTERMEDIARIO A SCONTO

Intermediario finanziario che calcolale commissioni sulle
operazioni di compravendita sulla base del numero dei titoli
trattati, piuttosto che sul controvalore, facendo in modo dari-
durrel’incidenzaman mano cheil numero dei titoli aumenta.

SHAREHOLDER

AZIONISTA

Il soggetto che possiede quote azionarie in una societa, oppu-
reil partecipante aun fondo comune, che possiede quindi quo-
tedello stesso; tal e soggetto possiedeil diritto di voto nelle as-
semblee, ha diritto alla corresponsione dei dividendi, a rim-
borso del capitalein caso di liquidazione della societa

SHAREHOLDER EQUITY

MEZZ|I PROPRI

Il capitale di rischio di competenza degli azionisti. Viene cal-
colato sottraendo dal totale delle attivita dell’impresail totale
delle passivita.

SHARE REPURCHASE PLAN

PIANO DI RIACQUISTO

DI AZIONI

Il programma stabilito daunasocietaper il riacquisto sul mer-
cato di un numero prefissato di propri titoli.

SHARES AUTHORIZED

AZIONI APPROVATE

Il numero di titoli azionari che corrisponde a capitale che &
stato deliberato, ma che non € detto che sia stato interamente
sottoscritto dagli azionisti.

SHARK REPELLENT

REPELLENTE ANTI SQUALLI

Nel gergo borsistico vieneindicato cosi il compl di opera-
zioni che una societa oggetto di scalata ostile pud metterein at-
to per salvaguardare la propriaindipendenza. Frale azioni piu
Spesso intraprese rientrano per esempio lafusione preventiva
con atre societa concorrenti dell’ acquirente, o lamodificadel-
lo statuto che implichi costi di acquisizione molto elevati.

SHARK WATCHER

INDIVIDUATORE DI SQUALI

Termine gergale con il qual e vengono indicate societa specia-
lizzate ndll’individuazionedi attivitadi scalate ostili di impre-
se quotate in borsa, afavore delle societa che sono passibili di
acquisizione.

SHELF REGISTRATION
REGISTRAZIONE PREVENTIVA
Laregistrazione presso |’ autorita di borsadegli Stati Uniti del-
I’emissionedi titoli che consente alla societa emittente di pro-
cedere al collocamento degli stessi presso gli investitori in un



periodo di tempo che puo arrivare fino adue anni nel futuro. S
trattadi un metodo di registrazione che consente di sfruttarele
migliori opportunita di mercato che si possono verificarein ta-
le periodo di tempo per procedere a collocamento, senza do-
ver sottostare alle stesse procedure per ogni emissione.

SHELL CORPORATION

SOCIETA OMBRA

Societa che non possiede alcun investimento proprio e che
non svolge alcuna attivita. Si trattain genere di societa costi -
tuitein attesa di conferimenti, oppure per cercaredi sfuggirea
restrizioni o imposizioni fiscali particolarmente onerose.

SHERIFF’S SALE

ASTA PUBBLICA

L’ astache puo essere svoltasui beni appartenenti aun sogget-
to insolvente, a cui sia stata richiesta |’ esecuzione del falli-
mento. Avvienein genere aoperadi un pubblico ufficiale, do-
po |’ autorizzazione dell’ autoritagiudiziaria.

SHIPPING

SPEDIZIONE

L’invio dei documenti necessari all’ apertura effettiva di un
contratto di mutuo ipotecario gia sottoscritto. 1l finanziatore
inviaal beneficiario del prestito i documenti che gli consento-
no di ottenere il finanziamento, le cui clausole sono gia state
sottoscritte in un periodo di tempo anteriore.

SHOGUN

SHOGUN

Titolo denominato in una qualsiasi valuta tranne che lo yen
giapponese, emesso e collocato in Giappone da parte di un
Soggetto straniero.

SHORT

CORTO

Termine cheindicaunaposizionein beni di investimento al ri-
basso, il cui valore cioé aumenta a diminuire del livello dei
prezzi. Tipicaposizione corta e quellaallo scoperto, in cui per
esempio si vendono dei titoli senza possederli, nell’ intento di
riacquistarli in un secondo momento quando e quotazioni sa-
ranno inferiori.

SHORT BOND

OBBLIGAZIONE CORTA

Titolo obbligazionario la cui durata residua & molto breve, in
genere non superiore a12 0 24 mesi. Allo stesso modo viene
definito un titolo obbligazionario con durata inferiore all’ an-
no, che quindi pud essere inserito in bilancio come passivita
corrente.

SHORT COUPON

CEDOLA CORTA

Titolo obbligazionario in cui un pagamento cedolare avviene
prima del periodo tipico di sel mesi. |l caso piu frequente &
quello del pagamento della prima cedoladi un titolo di nuova
emissione, che asecondadelladatadi collocamento pud avve-
nire prima che siano trascorsi sei mesi, per esempio dopo 60
giorni.

SHORT COVERING

CHIUSURA DELLO SCOPERTO

Il riacquisto dei titoli venduti allo scoperto, che consente di re-
stituirli a soggetto da cui sono stati presi aprestito per proce-
dereallaconsegnaall’ acquirenteiniziale.

SHORT DATE

DATA CORTA

Nel mercato finanziario, I’ effettuazione di operazioni di vario
genere lacui datadi scadenzasiainferiore al mese, per esem-
pio due settimane.

SHORT HEDGE

COPERTURA CORTA

I metodo di copertura che consente di non sopportare perdite
in caso di ribasso delle quotazioni, senza procedere ala vendi-
taealachiusuradellaposizione. Un esempio di copertura cor-
taelavenditadi contratti future afronte di unaposizionein ti-
toli azionari appartenenti a un determinato mercato, oppure
I" acquisto di unaopzione put su unaclassedi titoli in portafo-
glio. In entrambi i casi un declino dei prezzi porterebbe auna
diminuzione del valore dei titoli che sarebbe compensata dal-
I"incremento di valore della posizione nello strumento di co-
pertura.

SHORT INTEREST

POSIZIONI SCOPERTE

L’ammontare di titoli o strumenti derivati che sono stati ven-
duti allo scoperto e le cui rispettive posizioni non sono state
ancora chiuse da operazioni di acquisto in senso opposto. Si
tratta di un dato che in genere viene reso pubblico periodica-
mente da parte delle autoritadi borsa.

SHORT POSITION

POSIZIONE CORTA

Lavenditadi titoli o altri beni di investimento non posseduti,
effettuata con I’intento di procedere a riacquisto in un tempo
successivo quando le quotazioni saranno inferiori.

SHORT SALE RATIO

RAPPORTO DI SCOPERTO

Il rapporto frai titoli che sono stati venduti allo scoperto sul to-
tale delle operazioni effettuate. Si tratta di un indice delle
aspettative degli operatori nel breve periodo. Un rapporto si-
mile viene calcolato dividendo le vendite allo scoperto effet-
tuate dagli SPECIALISTeil totale delle vendite allo scoperto
Su un certo titolo: un alto valore di tale rapporto indicain ge-
nere un aspettativa ribassista da parte degli SPECIALIST in
quel titolo.

SHORT SALE RULE

REGOLA DELLO SCOPERTO

La norma emanata dall’ autorita di borsa degli Stati Uniti che
vietadi vendere titoli allo scoperto seil prezzo di esecuzione
dell’ operazione non e superiore di almeno un TICK al prezzo
della compravendita immediatamente precedente. Si tratta di
unaregola che cerca di impedire avvitamenti a ribasso nelle
guotazioni causati dall’intervento della speculazione.

SHORT SQUEEZE

RICOPERTURE DI SCOPERTO

Improvviso rialzo delle quotazioni di un benedi investimento
che causa unarapida chiusuradelle posizioni scoperte, produ-
cendo incrementi di prezzo ancora superiori.

SHORT TERM

BREVE TERMINE

Un intervallo di tempo chein relazione ale caratteristiche di
un’ operazione o di un investimento ha unalunghezza partico-
larmente limitata. Un investimento a breve termine per esem-
pio puo durare qual che mese, una speculazione a breve termi-
ne qualche giorno, un investimento industriale qualche anno
ecc. Lapraticadelle valutazioni di bilancio e dei titoli inoltre
considera a breve termine quei beni che saranno convertiti in



contante o rimborsati entro un anno.

SHORT TERM DEBT

DEBITO A BREVE TERMINE

Finanziamenti aziendali che saranno rimborsati entro un anno
dalla chiusura dell’ esercizio e del bilancio. Rientrano nella
voce delle passivita correnti.

SHORT TERM INVESTMENT FUND
FONDO COMUNE A BREVE TERMINE
Fondo comune di investimento il cui patrimonio einvestitoin
titoli abreve termine o in strumenti finanziari di breve periodo,
come Buoni del tesoro o strumenti di mercato monetario.

SHORT TERM PAPER

CARTA A BREVE

Titoli di credito la cui scadenza non eccedei 12 mesi. Un
esempio é dato dalla cartacommerciae, la cui duratadi norma
einferiorea nove mesi.

SIDE BY SIDE TRADING

OPERAZIONI FIANCO A FIANCO
Operazioni di borsache comportano I’ aperturadi unaposizio-
neinun titolo ein uno o piu strumenti derivati su quel titolo,
con I’intento di approfittare dei movimenti del prezzo.

SIDE COLLATERAL

GARANZIA A LATERE

La garanzia che puo essere prestata per ottenere un finanzia-
mento, che perd consente di coprire soltanto una parte del-
I’ammontare richiesto. Un insieme di titoli di credito per
esempio puod essere valutato dall’ ente erogante come suffi-
ciente a garantire soltanto lameta dell’ ammontare totale del fi-
nanziamento.

SMALL CAP

Azioni

A PICCOLA CAPITALIZZA-ZIONE

Azioni con una capitalizzazione di mercato pari oinferiore al
500 milioni di dollari. Le azioni con una capitalizzazione infe-
rioreai 50 milioni di dollari vengono definite microcap.

SIDEWAYS MARKET

MERCATO ORIZZONTALE

Mercato in cui le oscillazioni dei prezzi si mantengono in un
intervallo in genere molto stretto, per cui col passare del tem-
poi prezzi tendono arimanere al’interno di taleintervallo e ad
alungarsi orizzontalmente sul grafico del titolo.

SIGHT DRAFT

TRATTA AVISTA

Titolo di credito che puo essere presentato al debitore per il pa-
gamento in qualsiasi momento dall’ emissione.

SIGNATURE LOAN

PRESTITO DI FIRMA

Formadi finanziamento in cui lagaranzia per I’ ente erogante &
rappresentata soltanto dalla firma del debitore o di un altro
soggetto su untitolo di credito che viene mantenuto presso I'i-
stituto creditizio.

SIMPLE INTEREST

INTERESSE SEMPLICE

Metodo di calcolo dell’ interesse finanziario in cui I’ interesse &
direttamente proporzionale a periodo di tempo intercorrente
frail pagamento del capitale e lariscossione del montante. La
costante di proporzionalita € proprio pari a tasso di interesse

semplice. In tale calcolo non si tiene conto della composizione
degli interessi, cioé si suppone che gli interessi che vengono
corrisposti periodicamente non vengano reinvestiti nell’ opera-
zione.

SINGLE PREMIUM INSURANCE
ASSICURAZIONE A PREMIO UNICO
Tipo di assicurazione sullavitain cui € prvisto soltanto il pa-
gamento di un premio all’inizio del periodo di copertura.

SINKING FUND

AMMORTAMENTO COSTANTE

Metodo di coperturadi un fabbisogno finanziario che consiste
nell’ accumulazione periodica di pagamenti di entitain genere
uguale tali da coprirei flussi in uscita derivanti da un’ opera-
zione finanziaria. 1l rimborso di un titolo ZERO COUPON
puo per esempio essere garantito dall’ accantonamento duran-
telavitadell’ obbligazione di fondi in misuratale che laloro
capitalizzazione alla scadenza consentail rimborso del titolo.

SIZE

DIMENSIONE

[l quantitativo di beni di investimento che sono disponibili per
I’ effettuazione di un’ operazione di compravendita.

SLEEPER

ADDORMENTATO

Termine gergale cheindicatitoli azionari che godono di unin-
teresse limitato da parte degli investitori, ma che offriranno
potenziaita molto interessanti nel momento in cui il mercato s
rendera conto dellaloro sottoval utazione.

SLEEPING BEAUTY

BELLA ADDORMENTATA

Termine di gergo borsistico cheindica unasocieta dalle carat-
teristiche particolarmente interessanti per un’ acquisizione, ma
che non é stata ancora avvicinata da nessun acquirente poten-
zide.

SLOW LOAN

PRESTITI DUBBI

Finanziamenti concessi dei quali risultadubbialarestituzione
da parte del debitore; oppure finanziamenti concessi aimprese
il cui ciclodi ritorno del capitale € particolarmente lungo, co-
me per esempioi cantieri navali o leimprese agricole.

SMALL FIRM EFFECT

EFFETTO DIMENSIONE

L’ effetto per il qualegli investimenti in azioni di societaapic-
cola capitalizzazione tendono afornire rendimenti leggermen-
te superiori alamedia, in genere acausadellaminore liquidi-
tadei titoli stessi.

SMALL INVESTOR

PICCOLO INVESTITORE

Soggetto che investe in titoli un patrimonio di dimensioni li-
mitate.

SNAKE

SERPENTONE

Termine impiegato in riferimento al sistema monetario euro-
peo, derivante dal fatto che a ogni divisa & consentita una
oscillazionelimitataattorno alle altre componenti del sistema.

SNOWBALLING

PALLATE DI NEVE

Termine di gergo che indica il movimento di autoamplifica-
zione delle oscillazioni di prezzo causato dall’intervento di or-



dini di acquisto o vendita automatici in corrispondenza di so-
gliedi prezzo ben precise.

SOFT CURRENCY

VALUTA DEBOLE

Ladivisanazionale di un paese che non viene accettatain con-
versione di quelladi un altro paese. Le cause possono essere la
fissazione di un cambio rigido non idoneo da parte delle auto-
rita politiche, oppure I'impedimento alla conversione derivan-
te dadisposizioni politichedi uno dei due paesi.

SOFT DOLLARS

DOLLARI LEGGERI

| fondi che vengono utilizzati per il pagamento di un servizio
bancario o di intermediazione dei titoli quando non vi é effet-
tivo passaggio di moneta. Un esempio sono i pagamenti agli
intermediari fatti attraverso un incremento delle commissioni
percentuali pagate per |’ esecuzione di operazioni di compra-
vendita.

SOFT LANDING

ATTERRAGGIO MORBIDO

Lafine di un periodo di espansione economica che invece di
manifestarsi con unaprofondarecessione si traducein un leg-
gero rallentamento dell’ economia accompagnato da un tasso
di inflazione atrettanto controllato.

SOFT LOAN

PRESTITI FACILITATI

Tipologiadi finanziamento, in genere afavore di paesi invia
di sviluppo, caratterizzata da condizioni particolarmente favo-
revoli di pagamento degli interessi e di rimborso delle quote di
capitale. Strutturati e concessi da organizzazioni internaziona-
li come la Banca per laricostruzione e lo sviluppo, tali finan-
Ziamenti possono avere durate pluridecennali e consentire il
rimborso del capitale anche a partire da una determinata data
successiva all’ erogazione.

SOFT MARKET

MERCATO DEBOLE

Mercato in cui i prezzi tendono ad avere un andamento ribas-
sista, ein cui le operazioni effettuate sono molto limitate.

SOFT SPOT

PUNTO DEBOLE

Gruppo di titoli che in un momento in cui le quotazioni sono
decisamente impostate al rialzo, adifferenza di quanto stafa-
cendo il mercato nel suo complesso, non beneficiano della
crescitagenerale dei prezzi.

SOL
SOL
Ladivisanazional e peruviana.

SOLVENCY

SOLVIBILITA

Lasituazione di un soggetto che éin grado di far fronte ai suoi
obblighi di pagamento in modo regolare.

SOURCES AND USES OF FUNDS
FONTI E IMPIEGHI DI FONDI

Prospetto contabile in cui sono riportate separatamente tutte i
contributi ai flussi di cassadi unasocietaderivanti damodifi-
cazioni nelle principali grandezze rilevate nella struttura
aziendale. Vi sono per esempio riportate come fonti di fondi le
vendite, comeimpieghi di fondi la corresponsione di dividen-
di agli azionisti.

SOVEREIGN RISK

RISCHIO PAESE

Il rischio che I’ autorita politicao monetariadi un paeserifiuti
di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il caso piu fre-
guente e quello del mancato pagamento delle rate di rimborso
del debito contratto internazionalmente dai governi per il fi-
nanziamento dei progetti di sviluppo.

SPECIAL ARBITRAGE ACCOUNT
CONTO SPECIALE PER ARBITRAGGI
Conto detenuto presso un intermediario in titoli in cui laposi-
zione & sempre coperta, non soggetta a oscillazioni di valore
per variazioni nei prezzi dei titoli posseduti. Tali conti, nei
quali vengono imputate in genere operazioni di arbitraggio,
consentono di operare con un margine di garanziamolto infe-
rioreaquello altrimenti necessario per operazioni piu rischio-
se.

SPECIAL ASSESSMENT BOND
OBBLIGAZIONE A GARANZIA RI -
STRETTA

Titolo obbligazionario emesso da autorita pubbliche degli Sta-
ti Uniti per il finanziamento di opere destinate aunacollettivi-
taristrettao identificabile. Su tali individui poi viene applica
toun prelievofiscaleil cui gettito complessivo saraimpiegato
per rimborsarei possessori dei titoli.

SPECIAL BID

ACQUISTO SPECIALE

Metodo di esecuzione di unacompravenditain titoli in cui so-
no interessati un solo acquirente e unapluraitadi venditori. I
prezzo acui viene effettuatal’ operazione € unico, anche sein
effetti letransazioni effettive sono unapluralita.

SPECIAL BOND ACCOUNT

CONTO SPECIALE PER OBBLIGAZIO -
NI

Conto presso un intermediario che viene utilizzato esclusiva-
mente per I’ effettuazione di operazioni in Titoli di stato, obbli-
gazioni societarie o titoli affini.

SPECIAL DRAWING RIGHT

DIRITTO SPECIALE

DI PRELIEVO

Moneta internazionale emessa dal Fondo monetario interna-
zionale e distribuitain proporzione diversa presso gli stati
membri, a seconda del livello dell’ attivita economica presso
ognuno di essi. L’S.D.R. & costituito da un paniere fittizio di
divise di divers paes, e pud comungue essere impiegato come
riserva monetaria da parte delle autorita monetarie dei singoli
paesi membri.

SPECIALIST

SPECIALISTA

Membro di unaborsa che é attivo nella quotazione di uno o piu
titoli. Lo specialista mantiene delle posizioni su un certo nu-
mero di titoli, che gli consentono di intervenire quando le
oscillazioni di prezzo diventano eccessive acausadi tempora-
nei shilanci fradomandae offertadi titoli.

SPECIALIST’S BOOK

LIBRO DELLO SPECIALISTA

Laposizione dello SPECIALIST in un titolo, il documentoin
CUi vengono registrati i titoli posseduti, gli ordini ricevuti,
quelli eseguiti e quelli ancorain essere.



SPECIALIST UNIT

UNITA DI SPECIALISTI

Gruppo di individui autorizzati dagli organi di borsaaoperare
come SPECIALIST su uno o piu titoli, e al tempo stesso a ef-
fettuare compravendite per conto proprio o per conto di altri
intermediari borsistici.

SPECIALIZED FUND

FONDO SPECIALIZZATO

Fondo comune di investimento il cui statuto prevede che ven-
gano effettuati investimenti in uno o piu settori ben definiti.
Un fondo specializzato & per esempio quello cheinvestein ti-
toli bancari.

SPECIAL MENTION

MENZIONE SPECIALE

Tipo di credito concesso da un istituto bancario la cui riscos-
sione & potenzia mente dubbia, ma non in misura tale da ne-
cessitare di appositi accantonamenti. Un esempio di tali credi-
ti sono quelli garantiti daimmobili di cui non si riesce a defi-
nireil valore.

SPECIAL OFFERING

VENDITA SPECIALE

Metodo di venditadi titoli in uso presso laborsadi New York
incui s haun unico venditoredi un blocco di titoli che sostie-
ne tutte le commissioni di intermediazione, mache vendei ti-
toli allo stesso prezzo ad unapluralitadi acquirenti.

SPECIAL PROVISION
ACCANTONAMENTO SPECIALE
Accantonamenti di fondi effettuati in genere dalle imprese
bancarie afrontedi crediti dei quali non e assicuratalariscos-
sione.

SPECIAL SITUATION

SITUAZIONE SPECIALE

Titoli chesono al centro di situazioni effettive o potenziali che
potrebbero causarne variazioni di prezzo sostanziali in un bre-
ve periodo. Untipo di situazione speciale & per esempio quel-
ladi untitolo che diventa oggetto di unascalata ostile daparte
di un’'altra societa, e il cui prezzo pud quindi variare consi-
stentemente in un brevissimo lasso di tempo.

SPECIAL TAX BOND

OBBLIGAZIONE A RIMBORSO FISCA -
LE

Titolo obbligazionarioil cui rimborso vienefinanziato tramite
il gettito fiscal e derivante dabeni comeliquori, tabacchi ecc.

SPECULATION

SPECULAZIONE

L’ attivita operativa di acquisto e vendita di beni di investi-
mento effettuata con I’ intenzione di sostenere rischi di perdita
afronte di possibilitadi guadagno pit elevate rispetto ai nor-
mali investimenti. L e operazioni sonoin genere abrevetermi-
ne, e possono consistere nell’ acquisto di titoli, nellavenditaal-
lo scoperto di materie prime ecc.

SPECULATIVE SECURITY

TITOLO SPECULATIVO

Titolo obbligazionario che a fronte di un elevato rischio di
mancanza di rimborso da parte dell’ emittente consente di otte-
nere un rendimento decisamente piu elevato della media di
mercato.

SPIN-OFF

SCORPORAZIONE

Laseparazione di parte dei beni di un’aziendain una nuova en-
tita giuridica, i cui titoli vengono distribuiti ai possessori di
guote azionarie dellasocietaoriginaria.

SPLIT

SPLIT

L’ incremento nel numero dei titoli azionari di una societa che
lasciainvariato il valore della stessa. Se per esempio una so-
cieta il cui capitale & rappresentato da 1.000 titoli quotati 20
dollari annuncia uno split di due auno, in cui cioe ogni titolo
vecchio viene sostituito da due nuovi, al termine dell’ opera-
zione esisteranno 2 milatitoli la cui quotazione di equilibrio
sara pari a10 dollari, con un uguale controval ore complessivo.

SPLIT COMMISSION

COMMISSIONE DIVISA

Operazione in cui la commissione di intermediazione viene
parzialmente retrocessadal broker afavoredi un altro sogget-
to che haprocurato il cliente per I’ operazione.

SPLIT ORDER

ORDINE DIVISO

Ordine di negoziazione di titoli che a causa dell’ elevato am-
montare degli stessi non pud essere eseguito in un’ unica solu-
zione senza aterare gli equilibri del mercato, e che quindi ri-
chiede la suddivisione in un numero maggiore di operazioni
che verranno effettuate in un periodo di tempo maggiore.

SPOT COMMODITY

MATERIA PRIMA SPOT

Materia prima che viene trattata con I’ intento di effettuare ma-
terialmente la consegna a momento dell’ esecuzione del con-
tratto di compravendita. Nel mercato dei FUTURE, viceversa,
le posizioni vengono per la maggior parte chiuse primadella
scadenza con operazioni di segno opposto.

SPOT DELIVERY

CONSEGNA CONTANTE

La data che viene indicata nelle operazioni di compravendita
come quelle dell’ esecuzione materiale del contratto. La data
dellaconsegna, o il numero di giorni che intercorre dalla data
dellastipula e quella dell’ esecuzione in genere, vengono fissa
ti dalle consuetudini commerciali dei singoli mercati.

SPOT MARKET

MERCATO CONTANTE

[l mercato in cui vengono trattati beni di investimento per con-
segnaimmediata. L’ esecuzione dell’ operazione, con il paga
mento e la consegnafisicadel bene, avviene in genere dauno
apiu giorni dopo ladatadi stipuladel contratto, a secondadel
bene, per permettere il trasporto del bene o I’ esecuzione dei
mandati di pagamento e consegna.

SPOT NEXT

SPOT NEXT

Nelle operazioni in cambi, le transazioni in divisa per conse-
gnaun giorno successivo alla valuta contante. Una vendita di
divisaper valutaspot next eseguitail lunedi implicaper esem-
pio che si dovra provvedere alla consegnadi giovedi, cioé un
giorno dopo il mercoledi, che costituisce laval utaspot regola-
re.

SPOT

CONTANTE

Operazioni di compravenditain beni di investimento cheven-
gono effettuate per consegnain un periodo di tempo prefissa-



to, in genere qual che giorno dopo la data corrente. Nelle con-
trattazioni intitoli esteri per esempio le operazioni per contan-
te vengono regolate in genere sette giorni dopo la data dell’ e-
secuzione dellatransazione. Nel mercato dei cambi, il termine
spot indicale operazioni di contrattazione di valutanelle qua-
li la consegna avviene di regola due giorni lavorativi dopo la
data dell’ esecuzione dellatransazione.

SPOT PRICE

PREZZO SPOT

Il prezzo di un bene di investimento per consegnaimmediata,
nel numero di giorni previsti dalle consuetudini commerciali.

SPREAD

DIFFERENZIALE

[l termine vieneimpiegato nel settore delle operazioni di inve-
stimento per indicare ladifferenza di prezzo frala quotazione
di acquisto (BID) e quelladi vendita (ASK) di un MARKET
MAKER in un determinato bene; oppureladifferenzadi prez-
zo che viene aggiunta dalla banca di investimento che ha par-
tecipato alla sottoscrizione di un titolo di nuova emissione per
il collocamento presso gli investitori privati. Nelle operazioni
intitoli areddito fisso, lo spread €il differenziale di rendimen-
to esistente fra due titoli aventi caratteristiche similari. Negli
strumenti derivati lo spread & una posizione costituitadall’ ac-
quisto di un contratto FUTURE o di OPTION di un determi-
nato tipo e dallavenditacontestuale di un altro contratto simi-
lare ma con almeno una differenza (per esempio avente una di-
versa scadenza). Nel campo dell’ attivita bancaria, il differen-
zidleéin generelo scarto frail tasso di interesse attivo che vie-
ne applicato alle operazioni di impiego el tasso di interesse
passivo che viene pagato per lacontrazione dei depositi.

SPREAD ORDER

ORDINE DI SPREAD

L’ ordine dato all’intermediario in strumenti derivati in cui
vengono indicati gli strumenti daacquistareequelli davende-
re, nonchéladifferenzadi prezzo adebito o acredito che deve
essere ottenutanell’ esecuzione dell’ ordine.

SQUARED

PAREGGIATA

Termine impiegato in riferimento alla posizione mantenuta da
un operatore in beni di investimento quando le operazioni di
acquisto effettuate si compensano con quelle di vendita, per
cui lavalutazione della posizione non viene influenzata dalle
oscillazioni dei prezzi. Per esempio un operatore che abbia ac-
quistato duetitoli, ne abbiavenduti tre e ne abbiainfine acqui-
stato uno ha una posizione pareggiata.

SQUEEZE

RESTRINGIMENTO

Situazi one macroeconomica caratterizzata dalla scarsa dispo-
nibilita della moneta, per cui il costo del denaro si esprimein
alti tassi di interesse. A livello di operazioni di mercato, si ha
uno sgueeze quando manca unadelle componenti di domanda
o di offerta, per cui i prezzi tendono a muovers rapidamentein
unadirezione piuttosto chein un’atra.

STABILIZATION

STABILIZZAZIONE

Gli interventi effettuati per garantireil maggior equilibrio pos-
sibile nel movimento di un aggregato economico. Un inter-
vento di stabilizzazione é per esempio dato dalle operazioni di
mercato aperto effettuate dalla banca centrale, che tendono a
rendere disponibile la moneta necessaria per evitare tensioni
sul mercato dei capitali. Lo stesso termine viene impiegato an-
chenel caso di operazioni intitoli daparte di unintermediario

autorizzato, effettuate per supplire alle temporanee deficienze
di domanda o offerta che potrebbero condurreil prezzo aforti
oscillazioni.

STAGFLATION

STAGFLAZIONE

Situazione economica caratterizzata dalla contemporanea pre-
senza di un basso livello dell’ attivita economica, un’ elevata
disoccupazione e un ato tasso di inflazione.

STAGNATION

STAGNAZIONE

Situazione economicacaratterizzatadallamancanzadi cresci-
tadell’ attivita economica aggregata.

STANDARD AND POOR’S

STANDARD AND POOR’S

Societadi analis finanziaria specializzata nell’ esame e valuta
zione delle caratteristiche di soliditae solvibilitadi debitori di

grandi dimensioni. Frai soggetti analizzati vi sono per esem-
pio le grandi societa che hanno emesso prestiti obbligazionari

0 le autorita pubbliche di un paese. L’analisi viene conclusa
con |’ attribuzione di un RATING qualitativo che sintetizza il

grado di fiducia che puo essere attribuito all’ emittente o al de-
bito dello stesso.

STANDARD AND POOR'’S INDEX
INDICE S&P

Indice statistico che descrive |I’andamento di un paniere di ti-
toli quotati presso le borse degli Stati Uniti. Fraquelli pit noti
vi sono 1o S& P 100, 1o S& P 500 e lo S& P mid-cap, costruito
con i prezzi delle societadi mediacapitalizzazione.

STANDARD COST

COSTO STANDARD

Il costo di produzione ideale di un bene ottenuto ipotizzando
condizioni operative normali, e che puod essere utilizzato per
valutarel’ efficienzadi un processo produttivo.

STANDARDDEVIATION

DEVIAZIONE STANDARD

Una delle misure statistiche che vengono utilizzate per valu-
tarelavariabilitadi unagrandezza. Nell’andlisi finanziaria, la
deviazione standard viene spesso impiegata per misurarel’in-
certezzalegata a una grandezza economica, come per esempio
larischiositadi uninvestimento.

STANDARD RISK

RISCHIO STANDARD

Il rischio normale in cui incorre un ente creditizio nell’ eroga
zione di finanziamenti dlaclientela. Si trattadellamisuradi ri-
schio di mancato pagamento del prestito attribuitaaclienti in
possesso di caratteristiche di solvibilitanellamediadi merca-
to.

STANDBY COMMITMENT
CONCESSIONE APERTA

Laconcessione di credito che viene lasciata aperta da parte di
un ente creditizio: la banca concede un affidamento per un am-
montare massimo per un periodo di tempo prefissato, e l’im-
presa pud decidere di utilizzareil denaro in una o pit soluzio-
ni ein misuravariabile durante tutto il periodo. Lo stesso ter-
mineindical’ accordo che esiste fra una societa e una banca di
investimento in base a qualelabancasi impegnaad acquista-
relaparte rimanente dei titoli di nuova emissione che non sa-
ranno stati assorbiti dal mercato a terminedel periodo di tem-
po in cui vengono offerti agli investitori.



STANDBY LETTER OF CREDIT
LETTERA DI CREDITO APERTA

I documento rilasciato da una banca che offre la garanzia di
secondo grado della medesima per le obbligazioni finanziarie
contratte dal soggetto beneficiario dellaletterain caso di man-
cato rimborso del prestito ottenuto.

STANDBY UNDERWRITING
SOTTOSCRIZIONE GARANTITA

L’ impegno formale contratto daunabancadi investimento nei
confronti di una societa emittente di nuovi titoli di acquistare
laparte dei titoli emessi in occasione di un aumento di capita-
le che non sono stati collocati presso gli investitori o gli azio-
nisti esistenti.

STANDING MORTGAGE

IPOTECA A RIMBORSO FINALE

Forma di mutuo ipotecario in cui le rate periodiche di paga-
mento includono soltanto il pagamento degli interessi, mentre
il rimborso del capitale avviene in unica soluzione alla fine del
periodo di duratadel prestito.

STANDSTILL AGREEMENT

ACCORDO DI SOSPENSIONE

L"accordo che puo essere stipulato per esempio frauna socie-
tacheintende acquisireil controllo di un’atraimpresae que-
sta stessa per |a sospensione dell’ acquisto delle azioni da par-
te della societa scalatrice; oppure, per esempio, I’ accordo fra
un ente creditizio eil soggetto finanziato che non intenda pro-
cedere al rimborso di non effettuare le pratichelegali per il re-
cupero del credito in quanto tali operazioni potrebbero com-
promettere definitivamenteil recupero anche parziale del pre-
stito concesso.

START UP

PARTENZA

I momento di inizio di unanuovaimpresa, di una nuova atti-
vitainiziatain genere tramite I’ intervento di unabancadi in-
vestimento in qualitadi finanziatore e consulente.

STATE BANK

BANCA DI UNO STATO

Formadi istituzione creditiziadegli Stati Uniti, si trattadi una
banca che ha ottenuto |’ autorizzazione all’ esercizio dell’ atti-
vita creditiziada parte di uno degli stati, a differenza della ban-
che nazionali che invece hanno |’ autorizzazione federale.

STATED MATURITY

SCADENZA DICHIARATA

Ladata di scadenza di un titolo obbligazionario garantito da
mutuo ipotecario pitl lontananel tempo. Rappresentaladatain
cui sara rimborsata I’ ultima rata del prestito, assumendo che
non vi siano stati rimborsi anticipati durante lavitadel titolo.

STATED VALUE

VALORE DICHIARATO

Vlore attribuito a un bene ai fini dell’ effettuazione di unava
lutazione complessiva di un investimento. Si puo trattare per
esempio di un titolo azionario riportato in bilancio, oppure di
un immobile ecc.

STATEMENT

DICHIARAZIONE,

RAPPORTO

Il documento in cui vengono riportate tutte le operazioni effet-
tuate da un soggetto durante un dato periodo di tempo, per
esempio il dettaglio delle operazioni effettuate daun correnti-
stabancario. Il termine indicaanche il prospetto nel quale ven-

gono elencate le attivita e le passivitadi un soggetto, per esem-
pio un'impresa; il bilancio viene chiamato financial statement.

STATEMENT OF CASH FLOW
PROSPETTO DEI FLUSSI

I documento in cui sono riportati i flussi di cassache s sono
verificati durante uno o piul esercizi acausadello svolgimento
dell’attivitadi impresa.

STATEMENT OF CONDITION
RAPPORTO DI STATO

[ documento che le banche Usa devono redigere su richiesta
dellaautoritamonetaria centrale ogni qual voltavengarichie-
sto. In tale documento vengono riportate analiticamente le
principali grandezze che costituiscono le attivitaele passivita
dell’ ente creditizio.

STATIC GAP

DIVARIO STATICO

Ladifferenzafral’ammontare delle attivita e quello delle pas-
sivita, suddivise per classi di duratatemporaleresidua. L’ ana
lisi viene in genere condotta da banche e societa finanziarie
per determinare in prima approssimazione I’ esposizione al ri-
schio di variazione del rendimenti di mercato nel breve perio-
do, in genereinferiore all’ anno.

STATUTORY VOTING

VOTAZIONE STATUTARIA

Forma di votazione seguita nella maggior parte delle societa,
caratterizzata dal fatto che a ogni azione della stessa corri-
sponde un voto in assemblea.

STAYING POWER

CAPACITA DI RESISTENZA

La capacita di un investitore di mantenere una posizione in
perdita anche quando il mercato procede nella direzione sfa-
vorevole.

STELLAGE

STELLAGE

Contratto apremio conil qualeil compratore del premio si ri-
servalafacolta di consegnare o di ritirare un determinato
guantitativo di titoli aun prezzo base prefissato.

STEP DOWN NOTE

TITOLO CON CEDOLA

A SCATTI

Titolo obbligazionario con cedola atasso variabile, il cui am-
montare viene predeterminato in sede di emissione e parte da
un livello alto al’inizio del prestito per ridursi gradualmente
durante lavitadello stesso.

STICKY DEAL

EMISSIONE APPICCICOSA

Termine gergale che indica una emissione di nuovi titoli che
trovera qualche difficolta a essere collocata sul mercato da
parte delle banche di investimento incaricate.

STOCK

AZIONE, MAGAZZINO

Laquotadi partecipazionea capitaledi rischio di unasocieta,
rappresentata datitoli azionari. Esistono vari tipi di azioni, le
COMMON, le PREFERRED ecc. Lo stesso termine indica an-
che le scorte di materie prime e semilavorati posseduti da
un’impresa.



STOCK BUYBACK

RIACQUISTO DI AZIONI PROPRIE

L’ azione di acquisto sul mercato di azioni proprie da parte di
unasocietd, effettuato a fine di incrementare I’ utile per azio-
ne, per combattere una scalata ostile ecc.

STOCK CERTIFICATE

CERTIFICATO AZIONARIO

Il documento rappresentativo del diritto di proprieta su una so-
cietail cui capitale e suddiviso in azioni.

STOCK DIVIDEND

DIVIDENDO IN AZIONI

Lacorresponsione di un dividendo per mezzo della consegna
di titoli. Si pud trattare di titoli di nuovaemissionein occasio-
nedi un aumento di capitale gratuito, oppure di titoli gia pos-
seduti dallasocieta o da sue controllate.

STOCK EXCHANGE

BORSA VALORI

Il luogo fisicoin cui si svolgono le contrattazioni su un listino
ben definito di titoli o di altri beni di investimento.

STOCKHOLDER

AZIONISTA

Il soggetto che possiede ameno un titolo azionario di una so-
cieta, echequindi hatitolo per esercitarei diritti rappresentati
dal documento in suo possesso.

STOCKHOLDER OF RECORD
AZIONISTA REGISTRATO

L’ azionistadi unasocietail cui nome appare registrato sui libri
socidli. In occasione del pagamento del dividendo I’ azionista &
tenuto aregistrareil proprio nome sul libro degli azionisti.

STOCK INDEX

INDICE AZIONARIO

Larappresentazione numericadelle variazioni di valore di un
portafoglio predefinito di titoli azionari. Gli indici azionari,
per esempio, descrivono il comportamento dei titoli quotati in
unadeterminataborsa(ad esempioI'indice Mib), oppuredi ti-
toli appartenenti a una determinata categoria (come I’indice
Dow Jonesdel 30 titoli industriali di maggiori dimensioni quo-
tati presso laborsadi New Y ork). Gli indici possono essere co-
struiti inoltre in modo datenere conto delle diverse dimensio-
ni delle societd, intal caso si dicono weighted, ponderati.

STOCK INDEX DERIVATIVE
DERIVATO SU INDICE DI BORSA
Strumento derivato il cui oggetto sottostante € un indice di
borsa. Si trattadi FUTURE o OPTION il cui valore viene de-
terminato in funzione del livello dell’indice di riferimento, e
chein caso di scadenza possono originare addebiti o accrediti
in contante, senza che debba essere consegnato o ricevuto il
portafoglio di titoli rappresentato dall’indice di riferimento.

STOCK MARKET

MERCATO AZIONARIO

I mercato in cui avvengono le contrattazioni di titoli azionari,
nelle varie categorie esistenti.

STRIKE PRICE

PREZZO DI ESERCIZIO

Il prezzo a cui possono essere acquistati o venduti i titoli sot-
tostanti aun contratto di OPTION a momento dellascadenza
Il prezzo di esercizio viene in genere determinato a momento
dellastipuladel contratto.

STOCK OPTION

OPZIONE SU AZIONI

Strumento derivato che consente al compratoreil diritto di ac-
quistare o vendere un certo quantitativo di azioni a un prezzo
prefissato entro unascadenzafissataa momento dellastipula
Lo strumento puo essere anche impiegato come forma di in-
centivo edi compensazione per il personale di unasocieta.

STOCK PURCHASE PLAN

PIANO DI ACQUISTO DI AZIONI
Programmadi acquisto di titoli azionari di una societa emesso
afavoredei dipendenti dellastessa, in genere acondizioni pri-
vilegiate.

STOCK RECORD

REGISTRO DEI TITOLI

I documento, reale o el ettronico, in cui viene tenuta memoria
presso un intermediario dei titoli posseduti in nome proprio o
per conto dellaclientela.

STOCK SYMBOL

SIMBOLO AZIONARIO

I1 simbolo composto da qual che letteraimpiegato per identifi-
care univocamente un titolo azionario.

STOCK WATCHER

CONTROLLO DELLE AZIONI
Sistemaelettronico in uso aWall Street che consente di segui-
rein tempo reale le contrattazioni che vengono effettuate nei
titoli azionari quotati in borsa.

STOP ORDER

ORDINE FISSO

L’ ordinedi esecuzionedi unacompravenditaintitoli che deve
essere eseguito soltanto quando il prezzo raggiungeillimite as-
segnato. L’ esecuzione pud anche avvenire a un prezzo diffe-
rente, maggiore o minore di quello indicato, ma & comungue
necessario cheil prezzo sia stato segnato nelle operazioni del-
lagiornata.

STOP LOSS ORDER

ORDINE DI CHIUSURA IN PERDITA
Ordine di acquisto o venditadi beni di investimento che quan-
do viene eseguito consente di determinare in anticipo lamas-
sima perdita sostenuta. Per esempio, avendo una posizionein
un titolo comprato a 1.000, un ordine di vendita stop loss a 900
consentedi limitare al 10% la perdita sostenuta.

STOP OUT PRICE

PREZZO BASE

Nelle aste dei Titoli di stato €il minimo prezzo che I’ autorita
pubblica accettera per poter considerare valide le offerte. La
fissazione del prezzo base consente di determinare in anticipo
il massimo costo del finanziamento che viene ottenuto per
mezzo dell’ emissione.

STORYPAPER

TITOLO DA STORIA

Titolo azionario o areddito fisso per il quale non esiste unava-
lutazione o un RATING precisi, e che quindi richiede daparte
dell’intermediario laricercadi motivi particolari per stimolare
I"investitore al’ acquisto.

STRADDLE
STRADDLE
L’acquisto di due contratti di OPTION, un CALL eun PUT,
aventi 1o stesso prezzo di esercizio e la stessa scadenza. Tale
posizione consente di ricavare un profitto dal forte movimen-



to del prezzo in unadirezione qualsiasi, siaa rialzo che al ri-
basso.

STRAIGHT BOND

OBBLIGAZIONE A SCADENZA FISSA
Titolo obbligazionario per il quale non € previstalafacolta di
rimborso anticipato, per cui la durata indicata inizialmente
corrisponde aquella effettiva.

STRAIGHT LINE DEPRECIATION
AMMORTAMENTO A QUOTE CO -
STANTI

Metodo di ammortamento di un bene pluriennale che consiste
nel calcolare la differenzafrail valore corrente del bene e
quello di presunto realizzo, e di suddividere|’ammontare cosi
ottenuto per il numero di anni di utilizzo previsto.

STRAP

CONTRATTO STRAP

Contratto di borsa a premio composto: il compratore del pre-
mio puo scegliere fral’ acquisto di un certo quantitativo di ti-
toli elavenditadi metadi esso.

STREET NAME

INTESTAZIONE FIDUCIARIA

L’intestazione di titoli nominativi aunabanca, o auninterme-
diario finanziario, piuttosto che al reale possessore. In tale mo-
do s facilitail trasferimento dei titoli in seguito alle compra-
vendite.

STRIP

SEPARAZIONE

La procedura di separazione della parte cedolare di un titolo
obbligazionario daquelladi capitale. L’ effetto € quello di crea
re un titolo sintetico ZERO COUPON assieme ai titoli che
danno diritto al’ ottenimento dei pagamenti periodici prefissa-
ti delle cedolefino allascadenza. Laproceduraé frequente nei
titoli garantiti da mutui ipotecari, dove si formano titoli chia-
mati lo (Interest only, cioe soltanto pagamento di interesse) e
Po (Principal only, cioétitoli conil rimborso delle quote di ca-
pitale, in genere in un’unica soluzione). Nel campo dei titoli
azionari, lo stripping eI’ acquisto dei titoli ai fini dellariscos
sione dei dividendi; per cui di normail titolo viene acquistato
gualche giorno primadel pagamento e rivenduto dopo poco.

STRONG CURRENCY

VALUTA FORTE

Divisastranierache godedi particolare apprezzamento presso
gli investitori, siaper lasolidita dell’ economia sottostante sia
per il possibileimpiego per I’ effettuazione di pagamenti inter-
nazionali o per la costituzione di riserve in valuta presso la
bancacentrale di un paese.

STRUCTURAL ADJUSTMENT
AGGIUSTAMENTO STRUTTURALE
Forma di finanziamento ripartito nel tempo concesso dalla
Bancamondiale apaesi inviadi sviluppo. Invece di ripagare
immediatamente le quote di capitale, tali paesi possono po-
sporneil rimborso fino a un periodo in cui I’ economia nazio-
nale sarain grado di sostenerli senza pregiudicare la propria
solidita

STUB STOCK

AZIONE SPAZZATURA

Titolo azionario o convertibile in azioni che rappresenta una
guota del capitale di una societa pesantemente indebitata a
causadell’ effettuazione di operazioni di acquisizione o fusio-
ne. Tali titoli, analoghi ai JUNK BOND, presentano opportu-

nitadi speculazione che afronte di un rischio elevatissimo of-
frono opportunitadi rendimento altrettanto elevate.

STUDENT LOAN MARKETING ASSO-
CIATION

ASSOCIAZIONE PER LO SVILUPPO
DEI PRESTITI STUDENTESCHI

Societa a caratteristiche pubbliche degli Stati Uniti, chiamata
anche Sallie mae, che si occupa principal mente dell’ acquisto
dei prestiti concessi agli studenti da parte di istituzioni finan-
Ziarieedellaconcessionedi finanziamenti alle stesse organiz-
zazioni creditizie.

SUBJECT

LIVELLO

Termine borsistico cheindica unabuonaquotazione non stret-
tamente operativa, che richiede un’ ulteriore conferma prima di
poter essere conclusa. Pud essere impiegato da parte dell’in-
termediario per ricercare una serie di prezzi per mezzo dei
quali soddisfare un ordinedaparte dellaclientelain pitiopera-
zioni concluse separatamente.

SUBJECT TO MORTGAGE

SOGGETTO A IPOTECA

L’ acquisto di un beneimmobilein cui I’ acquirente s impegna
acorrispondere sino allafine lerate di rimborso dell’ipoteca,
main cui in caso di inadempienzail creditore pud agire sol-
tanto nei confronti dell’ obbligato precedente, il venditore, a
cui rimaneil titolo di proprietafino aquando I’ acquirente non
avrarimborsatoiil prestito.

SUBORDINATED DEBT

DEBITO SUBORDINATO

Debito che in caso di insolvenza deve essere rimborsato suc-
cessivamente ad altri debiti, che sono detti privilegiati (SE-
NIOR). Per esempio, i titoli azionari ordinari sono subordina-
ti nel rimborso rispetto alle azioni privilegiate, chealoro vol-
ta sono subordinate rispetto alle obbligazioni.

SUBSCRIPTION

SOTTOSCRIZIONE

L’ aggiudicazione a un soggetto di un titolo di huova emissio-
ne, verso pagamento della sommarichiesta.

SUBSCRIPTION PRICE

PREZZO DI SOTTOSCRIZIONE

Il prezzo chei sottoscrittori di titoli di nuova emissione sono
tenuti apagare per ottenereil possesso degli stessi.

SUBSCRIPTION PRIVILEGE

DIRITTO DI OPZIONE

Il diritto degli azionisti di una societa di poter sottoscrivere
azioni otitoli convertibili in azioni di nuovaemissionein pro-
porzione al’ammontare delle azioni gia possedute, a un prez-
zoinferiore aquello corrente di mercato del titolo. Tale diritto,
chiamato semplicemente right, pud essere ceduto sul mercato
afavoredi altri soggetti nel casoin cui I’ azionistanon deside-
ri partecipare alla nuova sottoscrizione.

SUBSIDIARY

CONTROLLATA

Societadi cui almeno il 50% delle azioni pit una sono posse-
dute daun’ altrasocietd, che quindi pud indirizzarne e control -
larne I’ attivita.

SUBSTANDARD
SOTTOGARANTITO
Prestito per il quale le garanzie patrimoniali offerte dal debito-



re sono insufficienti a garantirne il rimborso in caso di insol-
venza. Pill spesso, contaleterminesi classificanoi prestiti per
i quali & possibileil mancato rimborso delle quotedi interess,
maper i quali esiste unaragionevole certezzacheinvece s ve-
rificheranno correttamente i pagamenti dellerate di capitale.

SUITABILITY RULES

REGOLE DI ADEGUATEZZA

| criteri che gli intermediari di prodotti finanziari ad alto ri-
schio come FUTURE e OPTION devono seguire per decidere
le categorie di investitori che possono operareintali strumen-
ti, che possono anche causare perdite superiori a capitalein-
vestito.

SUNRISE INDUSTRY

SETTORE EMERGENTE

Settore economico che si presume potra avere un ritmo di
espansione decisamente superiore a quello medio aggregato.
Per esempio, sono spesso considerati settori emergenti quelli
delle biotecnologie, della cibernetica ecc.

SUPERMAJORITY

MAGGIORANZA QUALIFICATA
Lamaggioranza che deve essere raggiunta durante le votazio-
Nni societarie per poter approvare decisioni particolarmente ri-
levanti per I'impresa, comelafusione con un’ atrasocietaola
cessazione dell’ attivita.

SUPER SINKER

OBBLIGAZIONE SINKER

La porzione di titoli obbligazionari emessi a fronte di mutui
ipotecari (COLLATERALIZED MORTGAGE OBLIGA-
TION) che presentaladuratapit brevefrai titoli appartenenti
alla stessa emissione.

SUPERVISORY MERGER

FUSIONE CONTROLLATA

L' acquisizione (o fusione) da parte di un’istituzione finanzia
ria di un’'atro ente creditizio che versa in cattive condizioni
gestionali. Tali operazioni in genere vengono condotte sotto la
guidadi autorita pubbliche, che possono anche accollarsi par-
tedelle attivitameno solide della societa acquisita.

SUPPLY SIDE ECONOMICS
ECONOMIA DELL'OFFERTA

Teoria macroeconomica seconda la quale I’ attivita aggregata
puo essere stimolata per mezzo di incentivi fiscali sul versan-
te della produzione, che raggiungendo cosi piu facilmente | ef-
ficienzapuo stimolareladomandae quindi aumentareil livel-
lo dell’ attivita aggregata.

SUPPORT

SUPPORTO

In analisi tecnica, un livello di prezzo ai di sotto del quale la
quotazione di untitolo o di un altro bene di investimento non
riesce ascendere.

SURETY BOND

OBBLIGAZIONE DI SICUREZZA

Titolo obbligazionario, emesso in genere daautoritalocali de-
gli Stati Uniti e rimborsato per mezzo dei proventi derivanti
dall’ opera pubblica finanziata, in cui una compagnia di assi-
curazione si assume il rischio di sostituirsi a debitorein caso
di mancato rimborso, ed eventualmente di portare a compi-
mento il progetto finanziato.

SURPLUS

SURPLUS

Gli utili che residuano a una societa dopo che sono stati paga-
ti i dividendi agli azionisti. Il termine pud indicare anche i
mezzi propri di una societd, cioé I’ eccesso delle attivita sulle
passivita costituito dal capitale sociale e dalleriserve di capi-
tale.

SURVEILLANCE

SORVEGLIANZA

| sistemi elettronici che vengono impiegati dalle autorita pub-
blichedegli Stati Uniti per tenere sotto controllo lo stato di sa-
lute di societafinanziarie, banche ecc., oppure per individuare
i titoli sui quali si stanno effettuando operazioni illecite.

SUSPENSION

SOSPENSIONE

La temporanea interruzione delle contrattazioni in un titolo,
dovutain genere alla mancanza di informazioni sufficienti sul-
la societa emittente o acondizioni di mercato particolari.

SWAP

SCAMBIO, SWAP

L’ operazione di scambio di due beni di investimento diversi.
Nel mercato dei titoli, lo scambio fra obbligazioni aventi ca-
ratteristiche di durata, rendimento e qualita differenti (bond
swap). Nel mercato dei cambi, lo scambio di flussi di paga-
mento periodici denominati in divise diverse (currency swap).
Nel mercato dei capitali, lo scambio di fluss di pagamento pe-
riodici denominati nella stessa divisa (interest rate swap), ma
determinati con riferimento atassi di interessediversi.

SWAP OPTION

OPZIONE DI SWAP

Contratto di OPTION avente come strumento sottostante uno
SWAPdi tasso di interesse. L’ acquirente della swaption hail
diritto di stipulare uno swap di interesse acondizioni prefissa-
te entro una data scadenza.

SWEETENER

ADDOLCIMENTO

L’ aggiuntaaun titolo obbligazionario di unacaratteristicache
lo rende piu attraente per gli investitori, come per esempio la
possibilita di conversione in un titolo azionario. Nell’ ambito
dei finanziamenti, il costo aggiuntivo che un debitore non par-
ticolarmente buono deve sostenere in periodi di costo del de-
naro elevato.

SWITCH

SPOSTAMENTO

In genere, la movimentazione di fondi da un tipo di investi-
mento aun altro. Si puo trattare per esempio del passaggio da
titoli azionari difensivi a titoli ciclici, oppure da un tipo di
strumento derivato a un altro, da un fondo comune a un altro
appartenente alla stessafamigliaecc.

SYNDICATION

SINDACAZIONE

Formadi collaborazione frasoggetti ai fini dellarealizzazione
di un progetto comune. Frale operazioni che vengono svolte
pit frequentemente per mezzo di sindacati vi sono le nuove
emissioni di titoli azionari, i finanziamenti sindacati per opere
di grandi dimensioni ecc.

SYNTHETIC SECURITY
TITOLO SINTETICO
Titolo non esistente in realtd, mache puo essere costruito im-



gimento di particolari obiettivi di liquiditd, periodicitadei pa-
gamenti ecc. Per esempio un qualsiasi titolo obbligazionario
pud essere costruito per mezzo di un numero adeguato di tito-
li ZERO COUPON.

SYSTEMATIC RISK

RISCHIO SISTEMATICO

Il rischio che un investitore sostiene nelle operazioni effettua-
te sul mercato azionario, e che € direttamente legato a com-
portamento del mercato. Per mezzo delladiversificazione del-
I’investimento in un numero di titoli adeguato si puo ridurreil
rischio non sistematico e comporre portafogli che abbiano una
rischiosita dipendente soltanto dal mercato.

tT

TAIL

CODA

Nelle aste deli titoli del Tesoro degli Stati uniti il termine indi-
caladifferenzadi prezzo esistente fral’ offertamediadi acqui-
sto dei titoli presentata dagli operatori interessati e il prezzo
STOPOUT, oppure frail pit basso prezzo di acquisto presen-
tato eil prezzo medio di tutte le offerte. S dice codainoltre an-
chelaparte decimaledi un prezzo di untitolo: per esempio un
titolo quotato 100.90 ha una coda di .90. Nelle operazioni in ti-
toli il termine indica anche un’ operazione di acquisto fatta a
scadenza e una di vendita fatta ad una scadenza diversa, unasi-
tuazione in cui cioé un’ operazione finanzial’ atra per un pe-
riodo di tempo pero non coincidente: per esempio un investi-
tore puo acquistare un titolo con scadenza un anno efinanziar-
nel’ acquisto per sei mesi con unaoperazione di pronti contro
termine.

TAILGATING

ACCODAMENTO

Lapraticaillecitaseguitadaun intermediario che effettuauna
operazione di compravenditain titoli appena primadi una
identicaper conto della clientela, in genere néll’ intento di ap-
profittare passivamente delle informazioni in possesso del
cliente o del movimento di prezzo che puod derivare dall’ ese-
cuzione dell’ ordine.

TAKA
TAKA
Ladivisanazionale del Bangladesh.

TAKE

PRENDERE,ACQUISTARE

Ladecisione di applicare su una quotazione di un benedi in-
vestimento nel senso dell’ acquisto: |’ operatore quindi entrain-
possesso del bene pagando il prezzo OFFER, quello pit eleva
to dellaquotazione. Usato come sostantivo, il termineindicalil
profitto che s & conseguito daunaposizionein beni di investi-
mento.

TAKE A POSITION

PRENDERE

UNA POSIZIONE

L’ acquisto o lavenditadi un bene di investimento, effettuato
per cercare di conseguire un profitto dalle variazioni di prezzo
dello stesso nel tempo.

TAKE DOWN

MARGINE, QUOTA, UTILIZZO

Nelle operazioni sindacate di sottoscrizione di titoli, in genere
di obbligazioni municipali americane, il take down éil guada-
gno dellabanca di investimento che ha sottoscritto i titoli, de-
rivante dalla differenzafra prezzo di collocamento eil prezzo
acui i titoli verranno offerti agli investitori. Nelle emissioni
qualungue il take down € la quota dei titoli emessi che viene
attribuita ad ognuna delle banche di investimento interessate al
collocamento. Nell’ ambito delle operazioni bancarie commer-
cidi, il termineindicalaparte dellalineadi credito disponibi-
le che é effettivamente utilizzata da parte del soggetto finan-
Ziato: per esempio, un affidamento per 100 milioni utilizzato
per lameta haun take down di cinquantamilioni.

TAKE DELIVERY

ACCETTAZIONE DI CONSEGNA

L’ atto di accettazione da parte del compratore di un bene ac-
quistato. Nell’ambito degli strumenti derivati, si prende con-
segha quando una posizione in acquisto di FUTURE o OP-
TION non viene chiusa prima della scadenza per mezzo di una
vendita contraria, marimanein esserefino a termine della du-
ratadello strumento; intal modo I’ operatore acquisisceil pos-
sesso del bene fisico sottostante il contratto nellaquantita sta-
bilita

TANGIBLE ASSET

ATTIVITA MATERIALE

Espressione impiegata nella redazione di documenti contabili
per indicare gli investimenti dell’ azienda in beni materiali, co-
me contante, immobili, scorte, crediti, ecc.

TANGIBLE NET WORTH

MEZZI PROPRI MATERIALLI
Ladifferenzafraleattivitatotali riportate in bilancio e le pas-
sSivitd, a netto delle attivitaimmateriali. E uno dei rapporti im-
piegati nell’analisi finanziaria per qualificare la struttura del
capitale di un’azienda.

TAPE

NASTRO

Il sistema che venivaimpiegato per rendere noti i prezzi dei ti-
toli quotati in borsa stampandoli su un nastro cartaceo. Oggi il
tape e stato sostituito damezzi di trasmissione el ettronica, che
comungue hanno mantenuto tale nome.

TARGET COMPANY

SOCIETA’ OBIETTIVO

La societa che e stata prescelta come obiattivo da parte dei ver-
tici azienddli ai fini dell’ acquisizione di una partecipazione di
controllo nella stessa.

TARGET RATE

TASSO OBIETTIVO

Il tasso di rendimento che deve essere raggiunto in uninvesti-
mento per garantireil raggiungimento di un profitto.

TAXABLE INCOME

REDDITO IMPONIBILE

Il reddito il cui ammontare definisce il trattamento fiscale acui
dovra essere sottoposto.

TAXABLE SECURITY
TITOLO TASSATO
Titoloi cui proventi sono sottoposti atassazione.



TAX ANTICIPATION NOTE

TITOLO IN ANTICIPO DI TASSAZIO -
NE

Titolo a breve termine emesso da autorita municipali degli
Stati uniti per esigenze di finanziamento corrente. Tale catego-
riadi titoli sararimborsata per mezzo di appropriate entrate fi-
scali.

TAKEOVER

SCALATA

L' acquisizione da parte di un soggetto del controllo di una so-
cieta, per mezzo dell’ acquisto dellamaggioranzadei titoli o di
unaminoranza particolarmente qualificata.

TAX BASIS

BASE IMPONIBILE

Il valoredi uninvestimento che deve essere considerato ai fini
della determinazione dell’ imposizione fiscale. In genere si
prende come base di riferimento il costo di acquisto del bene,
al netto del totale delle quote di ammortamento che sono state
accantonate.

TAX DEFERRED

IMPOSIZIONE POSTICIPATA

Investimento in cui I'incremento di valore e i proventi deri-
vanti dallo stesso saranno sottoposti a tassazione soltanto nel
momento in cui verranno effettivamente conseguiti.

TAX EXEMPT

ESENTE

Beni di investimento, in generetitoli, i cui proventi non sono
sottoposti ad imposizionefiscale.

TAX LOS CARRY BACK (FORWARD)
POSTICIPAZIONE O ANTICIPO FI -
SCALE

Procedurafiscale che pud essere seguitadaindividui o societa
degli Stati uniti, che consiste nel poter compensare profitti con
perdite conseguite in uno o piu esercizi differenti, riducendo
cosi I'imposizione fiscale sul risultato di piu esercizi.

TAX PLANNING

PIANIFICAZIONE FISCALE

L'insieme di procedure e investimenti che possono essere ef -
fettuati a finedi ridurreil livello dell’imposizione fiscale. Per
esempio S possono acquistare titoli esenti, oppure effettuare
investimenti dalle caratteristicheimpositive particolari ecc.

TAX SELLING

VENDITE ELUSIVE

Vendite di titoli o altri beni di investimento effettuate allafine
del periodo di riferimento per il calcolo dell’imposizione fi-
scale. Le vendite vengono in genere effettuate acondizioni ta-
li damettere in evidenza delle perdite in conto capitale, che ab-
bassanoil livello del reddito soggetto ad imposizione.

TAX SHELTER

RIFUGIO FISCALE

Metodo di riduzione dell’imposizione fiscale per mezzo di
tecniche legali, come per esempio il ricorso a particolari meto-
di di ammortamento delle immobilizzazioni, o ad accantona-
menti diversi daquelli che sarebbero necessari ecc.

TECHNICAL ANALYSIS

ANALISI TECNICA

Metodo di analisi di titoli o mercati finanziari che s concentra
sulla storia passata di variabili note, com ei prezzi dei titoli o

come i volumi di contrattazione. Esaminando I’ andamento
passato delle variahili, I’ analisi tecnica consente di effettuare
previsioni sull’ andamento futuro dei prezzi, o sull’intonazione
generale del mercato, e supportare cosi |e decisioni operative.

TECHNICAL RALLY

RIALZO TECNICO

Rialzo dei prezzi di un benedi investimento cheavvieneinun
breve periodo di tempo, in genere in reazione a un lungo pe-
riodo di prezzi in declino. Un rialzo tecnico in genere non la-
sciaprevederelapossibilitadi un’inversione di tendenza.

TEMPORARY LOAN

FINANZIAMENTO TEMPORANEO
Formadi prestito commerciale a breve termine che viene uti-
lizzata per consentire alle imprese di soddisfare le esigenze di
capitale circolante, soprattutto in relazione ale scorte detenu-
tein magazzino o ai crediti commerciali abrevetermine.

TENDER

OFFERTA

Nel campo delle aste di Titoli del tesoroil tender &1’ offertada
parte degli operatori interessati di acquistaretitoli aun prezzo
definito. Nelle contrattazioni in contratti FUTURE invece vie-
neindicatal’ offertadei beni fisici in relazione agli obblighi di
consegnadel venditore del contratto. Nelle operazioni intitoli
azionari, |’ offertadi venditade titoli di una societa effettuata
afronte di unapropostadi acquisto dapartedi un altro sogget-
to. Piuin generale, vieneindicatain tal modo qualsiasi offerta
di fondi che debba essere impiegata per annullare obbligazio-
ni di pagamento da parte di un soggetto.

TENDER OFFER

OFFERTA DI ACQUISTO

L’ offertadi acquisto di titoli azionari di una societaaun prez-
Zo in genere superiore a quello di mercato, sia a favore degli
azionisti di riferimento siadi quelli di minoranza. Tali opera-
zioni vengono in genere promosse pubblicamente da soggetti
che intendono acquisireil controllo o latotditade titoli di una
societa per azioni e non possono o non desiderano ricorrere ad
acquisti sul mercato degli stessi titoli.

TENDER PANEL

GRUPPO DI OFFERTA

Metodo di finanziamento commerciale per mezzo dell’ emis-
sione di titoli a breve termine, che vengono collocati da un
gruppo di banche di investimento o commerciali agli investi-
tori interessati. 11 tipo di operazione sottostante prende lafor-
madi REVOLVING CREDIT FACILITY.

TEQUILA BOND

OBBLIGAZIONI TEQUILA

Termine per indicare le obbligazioni emesse da un paese lati-
noamericano. In origine indicava solo le emissioni dello stato
messi cano.

TERM

TERMINE

I periodo di tempo di validitadi un contratto. Il terminesi puo
riferire alla scadenza di un finanziamento, oppure alla durata
di untitolo obbligazionario ecc. Lastessa parolaindicaanche
le condizioni generali che stanno allabase di una determinata
obbligazione contrattuale, per esempio il tasso di interezze di
un finanziamento, le garanzie offerte ecc.

TERM BOND
OBBLIGAZIONE A SCADENZA UNICA
Titolo obbligazionario che, adifferenzadel SERIALBOND, &



costituito da un’ emissione avente un’ unicascadenza, in corri-
spondenza della quale sara estinto I’ intero ammontare del fi-
nanziamento corrispondente.

TERM CERTIFICATE

CERTIFICATO DI DEPOSITO A LUN -
GO TERMINE

Certificato di deposito il cui periodo di durata & superiore a
quelli in genere esistenti sul mercato.

TERM FEDERAL FUNDS

FONDI FEDERALI A LUNGO TERMINE
Fondi federali (FED FUNDS) di cui le banche degli Stati Uni-
ti necessitano per il soddisfacimento degli obblighi di riserva
obbligatoria, e che vengono acquistati sul mercato per periodi
superiori a singolo giorno, macomungue in genereinferiori ai
tre mesi.

TERMINATION STATEMENT
DICHIARAZIONE DI CESSAZIONE

I documento rilasciato da un ente creditizio nel quale si di-
chiaracheun prestito é stato completamente rimborsato, e che
quindi le garanzie offerte dal debitore possono essere liberate.

TERM LOAN

FINANZIAMENTO A MEDIO-LUNGO
PERIODO

Formadi finanziamento commerciale garantito di durata com-
presafrai dueei dieci anni, concesso per le necessitadi capi-
taledurevole o circolante.

TERM MORTGAGE

MUTUO A TERMINE

Forma di mutuo ipotecario in cui durante la vita del prestito
vengono effettuati pagamenti ad esclusivo titolo di interesse,
mentreil rimborso del capitale sottostante avvienein un’unica
soluzione alafine del periodo pattuito.

TERM REPO

PRONTI CONTRO TERMINE

Operazione di vendita e riacquisto di titoli a date differite che
vaoltreladuratadi un giorno. A seconda della controparte, si
configura come un’ operazione di deposito o finanziamento
garantitadatitoli per il periodo pattuito.

THIN MARKET

MERCATO SOTTILE

Mercato in cui predominal’inattivita, con poche operazioni ef-
fettuate rispetto allamedia, ein cui le quotazioni sono volatili
e con grandi differenzafraprezzo di acquisto evendita.

THIRD MARKET

TERZO MERCATO

Il mercato di titoli esistente al di fuori di quelli organizzati ere-
golati nelleborsevalori. Vi s trattanotitoli non quotati in bor-
sa, o inattesadi esservi quotati, o ancorablocchi di titoli quo-
tati per i quali non é stato possibile trovare una contropartitain
borsa

THIRTY-DAY VISIBLE SUPPLY
EMISSIONI A UN MESE

Lalista delle nuove emissioni di titoli municipali degli Stati
Uniti aventi scadenzanoninferioreatredici mesi, eche saran-
no offerti sul mercato non oltre un mese dopo la data di pub-
blicazione dell’ elenco.

THRIFT INSTITUTION

BANCA DI RISPARMIO

Tipo di istituzione bancaria esistente negli Stati Uniti, le cui
caratteristiche larendono simile alle casse di risparmio itaia-
ne. I compito principale consiste nella raccolta e incentiva-
zione del risparmio privato, nonché nella concessione di pre-
stiti @ consumo e finanziamenti per |I"acquisto di abitazioni
sotto formadi mutui ipotecari.

TICK

PUNTO

Laminima oscillazione di prezzo che uno strumento derivato
o untitolo areddito fisso pud presentare. Per esempio lamini-
ma differenzadi prezzo fradue contratti FUTURE dello stes-
so tipo ein genere di un centesimo; negli Stati Uniti laquota-
zione di un titolo di stato presentainvece in genere un tick di
oscillazione minimo di un trentaduesimo.

TICKER

LISTA DEI PREZZI, SIMBOLO

Sistema el ettronico che consente di rilevare e rendere note le
oscillazioni di prezzo fatte segnare dai titoli quotati presso le
borse valori degli Stati uniti.ll termine indica anche la sigla
cheviene attribuita ad un titolo per renderlo univocamente ri-
conoscibile.

TICKER SYMBOL

SIMBOLO DEL TITOLO

Gruppo di caratteri alfanumerici che consente di identificareil
nomedi untitolo, abbreviandonein generelalunghezzaeren-
dendo piu agevole la comunicazione dei prezzi. Per esempio
XON éil ssimbolo del titolo Exxon, quotato aWall Street.

TICKER TAPE

NASTRO DEI PREZZI

Nastro in cui vengono riportati i prezzi fatti segnare in borsa
dai titoli. Oggi il ticker tape € stato sostituito da sistemi elet-
tronici, nel quali i simboli dei prezzi scorrono su un tabellone
luminoso assieme ai relativi prezzi man mano che vengono co-
municati dalle autoritadi borsa.

TIERED RATE ACCOUNT

ggNTO A REMUNERAZIONE SCALA -
Conto di deposito detenuto presso unabancain cui laremune-
razionein termini di tasso di interesse varia proporzional men-
te all’ammontare che viene mantenuto nel conto o alladurata
dello stesso.

TIGHT MARKET

MERCATO STRETTO

Condizione di mercato caratterizzata da un volume elevato di
contrattazioni in un determinato bene di investimento, in cui
gli SPREAD fra prezzo di acquisto e di vendita sono molto
bassi.

TIGHT MONEY

STRETTA MONETARIA

Situazione che si verificanel mercato monetario quando I'am-
montare di moneta disponibile & scarso, in genere in conse-
guenzadi unamanovra delle autorita bancarie centrali che ha
diminuito la quantita di disponibilitaliquide sul mercato, au-
mentando il costo dei fondi.

TIME DEPOSIT

DEPOSITO VINCOLATO

Formadi deposito bancarioin cui il cliente mette adisposizio-
ne fondi all’ ente creditizio per un periodo di tempo minimo



determinato in anticipo, afronte di unaremunerazionein ter-
mini di tasso di interesse. | fondi possono essere in genere co-
munqueresi disponibili anche primadella scadenza, main tal
caso € necessario sottostare al’imposizione di una penale. I
deposito a tempo vincolato pud essere rappresentato da un
certificato di deposito, che consente di negoziare |0 stesso sul
mercato alle condizioni di remunerazione pattuite.

TIME DRAFT

TRATTA A SCADENZA FISSA

Titolo di credito che pud essere presentato al debitore per il pa-
gamento soltanto a una determinata data, e non prima, contra-
riamente alletratte avista

TIME LOAN

FINANZIAMENTO A TEMPO

Formadi prestito commerciale abrevetermine e scadenzafis-
s, ingenere uno, due o tremesi. Di solitoI’ammontareinizia
le che viene concesso € pari al valore attuale del montante che
dovra essere restituito alla scadenza. L’ ammontare nominae
viene in genere parametrato al valore di beni che saranno ce-
duti duranteil periodo del finanziamento, eper i quali saranno
ricevuti fondi che verranno impiegati per la restituzione del
prestito.

TIME SPREAD

SPREAD TEMPORALE

Forma di operazione in strumenti derivati in cui vengono si-
multaneamente acquistati e venduti contratti aventi le stesse
caratteristiche ma tempi residui alla scadenza differenti. Per
esempio, |’ operatore pud acquistare un contratto FUTURE
con scadenza giugno e venderne uno con scadenza settembre,
cercando di guadagnare sulla variazione della differenza di
prezzo frai due contratti.

TIME VALUE

VALORE TEMPORALE

Nei contratti derivati di OPTION, il valoretemporale &€ quella
componente del prezzo del contratto che dipende soltanto dal
tempo che manca alla scadenza. Per esempio, un’opzione di
acquisto di un titolo con prezzo di esercizio pari a 100, il cui
prezzo é pari a25 quandoil valore del titolo sul mercato € pa-
ri @110 haun valore temporae di 15, perché nel prezzo dello
strumento derivato € compreso un valoreintrinseco (cio chesi
otterrebbein caso di esercizio immediato) pari a110-100=10.
Seil prezzo del titolo fosse pari aquello di esercizio, il prezzo
dell’ opzione sarebbe composto soltanto da valore temporale.
Nelle operazioni di acquisizione di titoli azionari ai fini del
controllo di una societa, il valore temporale del titolo sarebbe
la differenza di prezzo dovuta al periodo di tempo che deve
trascorrere prima che il titolo sia acquistato. Per esempio, se
unasocietadichiaradi voler acquistarei titoli a100, il prezzo
corrente del titolo sarebbe leggermenteinferiore, pari a valo-
re attuale del prezzo di acquisto finale.

TIME WEIGHTED RETURN
RENDIMENTO PONDERATO TEMPO -
RALMENTE

Forma di calcolo del rendimento di un investimento che con-
sente di evitare gli effetti distorsivi dovuti alle variazioni del
capitale investito. Tale metodo tiene conto del capitale che &
stato effettivamente disponibile durante il periodo di riferi-
mento, a netto quindi delle operazioni di prelievo edi versa-
mento che sono state effettuate nel periodo.

TIP
DRITTA
Termine gergale che indicale comunicazioni confidenzidli fat-

te tra operatori di un determinato mercato, oppure anche da
soggetti estranel a mercato. Tali informazioni vengono in ge-
nere utilizzate per effettuare operazioni redditizie in beni di
investimento. Quando | e informazioni non sono disponibili al
pubblico si rientra in una fattispecie penalmente perseguita
(INSIDER TRADING).

TOEHOLD PURCHASE

ACQUISIZIONE INIZIALE

L acquisizione di una partecipazione minoritariain unasocie-
taquotata per mezzo dell’ acquisto sul mercato di titoli aziona
ri rappresentanti una frazione del capitale inferiore alla per-
centuale che deve essere comunicata alle autorita di borsa, in
genereil 5% del capitale aventediritto di voto.

TOLL REVENUE BOND
OBBLIGAZIONE CON RIMBORSO SU
TARIFFE

Titolo obbligazionario emesso da autorita pubbliche degli Sta-
ti Uniti, il cui rimborso viene assicurato per mezzo degli in-
troiti derivanti dall’ esercizio dell’ opera pubblica (ponte, strada
ecc.) chel’ obbligazione hacontribuito afinanziare.

TOMBSTONE

PUBBLICITA FINANZIARIA

Forma gergale impiegata per indicare gli annunci che vengono
riportati sulla stampa finanziaria, relativi a operazioni di fi-
nanziamento, di emissione di titoli, di acquisizione di societa
€cC.

TOM NEXT

TOM NEXT

Operazionedi swap o0 deposito di mercato monetario o valuta-
rioin cui ladatadi decorrenzae pari a giorno lavorativo suc-
cessivo aquello corrente, e quelladi scadenzaal giorno lavo-
rativo immediatamente seguente. Si trattain genere di opera-
zioni per mezzo delle quali gli operatori provvedono a siste-
mare e pareggiarei saldi delle posizioni in divisanazionale ed
estera. Per esempio, un deposito tom next stipulato il lunedi
decorre da martedi e prevede che il rimborso sia effettuato
mercoledi.

TOP DOWN APPROACH

APPROCCIO DALL’ALTO IN BASSO
Metodo di analisi finanziariain cui le migliori opportunita di
investimento vengono individuate analizzando primalasitua-
zione macroeconomicadei vari paesi, poi per esempio quella
dei vari settori industriali einfine quelladelle singole societa,
in un processo di selezione progressiva.

TOPPING OUT

TITOLO Al MASSIMI

Termine impiegato per descrivere lasituazione di un titolo o di
un altro bene di investimento il cui prezzo abbiaraggiunto li-
velli di prezzi ritenuti difficilmente superabili.

TOPPING UP

RIMBORSO AGGIUNTIVO

Formadi finanziamento in cui al prestatore &€ concessoiil dirit-
to di richiedere un rimborso aggiuntivo al debitore quando, nei
prestiti che coinvolgono due valute, il deprezzamento di una di
esse abbiadiminuito I'ammontare del finanziamento oltre una
data percentuale. Per esempio, il finanziatore puo richiedereil
rimborso del 3% dell’ammontare di un prestito denominato in
dollari maerogato in valuta quando il cambio del dollaro mo-
straun’ oscillazione pari al 3% del cambioiniziale.



TORRENS CERTIFICATE
CERTIFICATO TORRENS

Documento rappresentativo di un diritto reale emesso daal cu-
ne autorita pubbliche degli Stati Uniti. Taletitolo éliberamen-
te negoziabile, e consente di trasferireil diritto di proprietadi
un terreno o di un immobile velocemente e senza dover effet-
tuare ricerche.

TOTAL CAPITAL

CAPITALE TOTALE

Figura contabile impiegata dalla Banca dei regolamenti inter-
nazionali per definireil capitale adisposizione di una societa
ai fini dell’ esposizione a rischio. Tale valore viene calcolato
sommando fradi loro il capitale primario (PRIMARY CAPI-
TAL) eil capitale secondario, ciogil capitale sociale piuleri-
serve.

TOTALCAPITALIZATION
CAPITALIZZAZIONE COMPLESSIVA
Lasommadei mezzi finanziari a disposizione di una societa.
Tale valore comprende i mezzi propri, capitale sociae piu ri-
serve, ei finanziamenti alungo termine, come prestiti obbli-
gazionari 0 mutui.

TOTAL COST

COSTO TOTALE

Nell’ambito degli investimenti di capitale, il costo totale € il
controvalore dell’ acquisto di un bene di investimento, dato dal
prezzo del bene moltiplicato per il numero di titoli acquistati, a
cui vanno aggiunte le commissioni di intermediazione ed
eventualmente, per i titoli obbligazionari, il rateo di cedoladi
competenzadel periodo di tempo mancante alla corresponsio-
nedel prossimo coupon. In ambito industriale, il costo totaleé
dato dalla somma dei costi variabili, di quelli semivariabili e
dellaquotadi competenzadei costi fissi.

TOTAL LEASE OBLIGATION
COMPETENZE TOTALI DI LEASING
Lasommadegli oneri derivanti daun contratto di locazione fi-
nanziaria. |l totale comprende i canoni di locazione, gli inte-
ress, le spese ei versamenti finali per il riscatto del bene in og-
getto.

TOTAL RESERVES

RISERVE TOTALI

Leriserve di bilancio degli enti creditizi che possono essere
poste a fronte degli ammontari che devono essere detenuti
presso laBanca centrale comeriserve obbligatorie.

TOTAL RETURN

RENDIMENTO TOTALE

Il risultato di un investimento, espresso in termini percentuali
rispetto all’ammontare investito. Il rendimento si calcola te-
nendo in considerazionei flussi di cassa generati dall’investi-
mento, come dividendi, cedole ecc., nonché I’ammontare del
capitale che sara ottenuto al termine del periodo. Il risultato
viene in genere espresso come percentuale riferita a periodo
convenzionale di un anno, per agevolarei confronti frale dffe-
renti opportunitadi investimento disponibili.

TRADER

OPERATORE

Soggetto che effettua operazioni di compravendita di beni di
investimento siaper proprio conto siaper conto terzi. Contale
termine vengono indicati quindi gli intermediari, i DEALER,
gli speculatori ecc.

TOTAL VOLUME

VOLUME TOTALE

Il numero di titoli, strumenti derivati o unitadi contrattazione
di beni di investimento che sono stati trattati durante una de-
terminata giornata sul mercato.

TOUT

PROMOZIONE

Gli atti che vengono compiuti daun intermediario finanziario
0 daun esponente di unasocietanei confronti degli investitori
per cercare di favorire I’ acquisto dei relativi titoli. Le opera-
zioni piu comuni sono le presentazioni del management, i
meeting con gli analisti finanziari ecc.

TRADE

COMMERCIO

Lo scambio di un beneverso il pagamento del controvalorein
moneta. Vi rientrano gli scambi commerciali frapaesi, le ope-
razioni in beni di investimento ecc.

TRADE BALANCE
BILANCIA COMMERCIALE
Ved. BALANCE OF TRADE.

TRADE CREDIT

CREDITO COMMERCIALE

Formadi finanziamento abreve termine del capitale circolan-
te di una societa. Tale credito viene ottenuto dall’ impresa sui
fornitori di beni e servizi, i quali possono essere pagati dopo
che étrascorso un periodo di tempo variabile daqualchegior-
no a qualche mese, durante il quale I’impresa usufruisce del
capitale che dovra essere impiegato per i pagamenti.

TRADE DATE

DATA DI STIPULA

Il giorno in cui € stata effettuata un’ operazione commerciale,
oppureil giornoin cui € stato stipulato un contratto di compra-
venditadi titoli fradue contropartite.

TRADE DEFICIT

DEFICIT COMMERCIALE

Il saldo della bilancia commerciale di uno stato. Tale valore &
pari alladifferenzafraesportazioni eimportazioni: quando ta-
le saldo & positivo viene detto surplus, quando € negativo pren-
deappuntoil nomedi deficit.

TRADING ACCOUNT ASSETS

CONTO DI INTERMEDIAZIONE

Struttura contabile di una societa finanziaria o di una banca
nella quale vengono registrati i titoli che vengono acquistati
nell’intento di rivenderli in un secondo momento agli investi-
tori interessati, e non quelli che invece costituiscono le parte
cipazioni o gli investimenti stabili dellasocieta.

TRADING AUTHORIZATION
AUTORIZZAZIONE A OPERARE

I documento che autorizzal’ intermediario a operare per con-
to del cliente e a effettuare compravendite in nome dello stes-
0.

TRADING DIVIDENDS

INVESTIMENTO

PER DIVIDENDI

L’ acquisto di titoli che stanno per staccare dividendi. Si tratta
di un’ operazione che consente a determinate societadi ottene-

re del benefici fiscali, in quanto lalegge degli Stati Uniti con-

sente di dedurre dall’ammontare dei dividendi riscossi |’ 80%,

ottenendo un reddito imponibile alquanto inferiore e quindi



un’imposi zione minore.

TRADING LIMIT

LIMITE DI CONTRATTAZIONE

I massimo numero di contratti che possono essere trattati du-
rante una sessione presso le borse valori specializzatein stru-
menti derivati. Con tale termine si indica anche la massima
oscillazione di prezzo che un contratto FUTURE pud mostra-
re durante lastessagiornatadi quotazione, al di ladel quale si
ha I’intervento delle autorita di borsa che impongono la so-
spensione delle quotazioni.

TRADING PATTERN

STRUTTURA DI PREZZO

In analisi tecnica tale termine indica la particolare struttura
graficamostrata dall’ andamento del prezzo di un bene di inve-
stimento. Alcuni esempi sonoi triangoli, lelineedi tendenza, i
gap, eccetera.

TRADING POST

GRIDA

Il luogo fisico in cui vengono svoltele contrattazioni di un de-
terminato titolo in unaborsavalori.

TRADING RANGE

INTERVALLO DI CONTRATTAZIONE
L'intervallo di prezzo esistente trail valore massimo e quello
minimo di un bene di investimento in un determinato periodo.
Nel settore degli strumenti derivati € la massima oscillazione
di prezzo consentita a un contratto FUTURE durante una gior-
natadi contrattazione, oltreil quale s verifical’ intervento del-
le autorita di borsa per la sospensione delle contrattazioni.

TRADING UNIT

UNITA DI CONTRATTAZIONE

Il numerodi titoli, il controvalore o laquantitadi beni di inve-
stimento che possono essere accettati nelle contrattazioni or-
dinarie che avvengono sui mercati.

TRADING VARIATION

VARIAZIONE DI QUOTAZIONE

[l minimo intervallo di prezzo che deve esistere fradue quota-
zioni diverse di un bene di investimento. Tale numero variaa
seconda della grandezza del prezzo di riferimento: per esem-
pioi titoli azionari possono essere quotati aintervalli di unali-
ra, oppure di 50 centesimi ecc.

TRANCHE

CLASSE

Un segmento in cui Si pud articolare uno strumento finanzia-
rio. Si puo trattare per esempio di una porzione di un prestito
obbligazionario composta da titoli aventi la stessa scadenza,
oppure di una parte di un finanziamento denominata in una
particolare divisa, oppure ancora di una frazione di un’emis-
sionedi strumenti derivati aventi le stesse caratteristiche ecc.

TRANSACTION

TRANSAZIONE

Nell’ambito delle attivita di gestione di impresa, la transazione
puo essere costituitada una qualsias operazionefinanziariao
commerciae che vengarilevata nella struttura contabile. Sono
transazioni per esempio gli acquisti di beni, fra cui anche quel-
li di titoli effettuati da singoli individui, 0 i pagamenti degli
stipendi ecc.

TRANSACTION ACCOUNT
CONTO CORRENTE ORDINARIO
Formadi conto corrente bancario afronte del quale & possibi-

le emettere assegni, bonifici, ordini di pagamento ecc. senza
I’ aggravio di penalita, comeinvece pud accadere per i deposi-
ti arisparmio.

TRANSACTION COST

COSTI DI TRANSAZIONE

Gli oneri aggiuntivi che sono pertinenti a un’ operazione di
compravenditadi beni di investimento. La parte maggiore dei
codti di transazione é data dalle commissioni di intermediazio-
ne, mavi rientrano anche leimpostedi registrazione, quelle di
bollo ecc.

TRANSFER

BONIFICO

Il trasferimento di fondi liquidi da un conto a un altro, sia
presso |0 stesso soggetto sia a favore di un conto detenuto
presso un’ atraistituzione creditizia. Lo stesso termine puo es-
sereriferito al trasferimento del diritto di proprieta (o di altri
diritti reali) di un gruppo di titoli da un soggetto venditore al-
I"acquirente, nel qual caso si provvede ad annotareil nomedel
nuovo possessore sugli stessi titoli.

TRANSFERABLE UNDERWRITING FA-
CILITY

OPZIONE DI TRASFERIMENTO

Titolo emesso afronte di un finanziamento sotto formadi eu-
ronota che prevede la possibilita per il sottoscrittore di trasfe-
rireaun altro soggetto gli obblighi aesso inerenti, assiemeal-
le responsabilitaper le gestione dell’ operazione.

TRANSFER AGENT

BANCA AGENTE DEPOSITARIA
Bancacommerciale che si occupadelle operazioni di gestione
ordinariadi titoli per conto dellaclientela. Tali operazioni con-
sistono nell’ aggiornamento del libro soci, nella custodia dei ti-
toli, nella corresponsione dei dividendi ecc.

TRANSFER OF MORTGAGE
TRAFERIMENTO DI IPOTECA

L’ operazione di modificadel soggetto obbligato in un contrat-
to di mutuo garantito daipoteca. |1 nuovo obbligato puo esse-
reil compratore dell’'immobile, a quale € stata notificatal’ esi-
stenzadell’ipotecain sede di contrattazione dell’ acquisto.

TRANSFER PRICE

PREZZO DI TRASFERIMENTO

All’interno di strutture aziendali nel quali siano stati definiti
dei centri di profitto, il prezzo di trasferimento € quel prezzo
che un centro di profitto paga ad un atro che & competente a
fornire un dato servizio. Per esempio, al’interno di una strut-
turacreditizia, fralatesoreriaeil servizio commerciale esiste
un prezzo di trasferimento del denaro che andra poi erogato in
finanziamento.

TRANSFER TAX

IMPOSTA DI TRASFERIMENTO

L’ onere fiscale, analogo a quello di registro, che deve essere
corrisposto per le transazioni di titoli, beni immobili ecc. Deve
in genere essere versato dal venditore.

TRANSMITTALLETTER

LETTERA DI TRASFERIMENTO

Lalettera che accompagna un bene di investimento che viene
trasferito, ein cui vengono riportati gli estremi dello stesso. Si
puo trattare per esempio di un documento accompagnatorio di
unatransazione in titoli, o di una spedizione commerciale,
€ecc.



TRANSPOSITION ERROR

ERRORE DI TRASPOSIZIONE

L’errore che si commette in una somma quando si invertono
due cifre di un numero. Tale errore viene riconosciuto automar
ticamente quando la differenzafrala somma sbagliata e quel -
lagiustaée divisibile per nove.

TREASURY BOND

TITOLO

DEL TESORO

Titolo di stato alungo termine emesso negli Stati Uniti. Si trat-
tadi obbligazioni garantite pienamente dallo stato con scaden-
zecompresefrai dieci ei 30 anni. Le cedole sonofisse, even-
gono pagate semestralmente, mentre il capitale nominale (pa-
ri @ 1.000 dollari o multipli) viene rimborsato alla scadenza.
Tali titoli sono simili ai Buoni poliennali del tesoroitaliani.

TRAVELER’S CHECK

TRAVELER CHEQUE

Titolo emesso da una banca autorizzata, che consente di ac-
quistare valuta stranierain un paese diverso daquelli in cui il
titolo viene emesso.

TREASURER

TESORIERE

Il funzionario di unasocieta che éincaricato di gestirei movi-
menti di denaro che derivano dalle operazioni di gestione. |l
tesoriere di una banca per esempio provvede areperire o col-
locare sul mercato interbancario i fondi movimentati dall’isti-
tuto, oppure a controllare il GAP esistente frale attivitae le
passivitaliquide della bancaecc.

TREASURIES

TITOLI DEL TESORO

Termine generico con il quale vengono indicati i titoli emessi
dal tesoro degli Stati Uniti, dalle scadenze piu brevi a quelle
pit lunghe.

TREASURY BILL

BUONO DEL TESORO

Titolo a breve termine emesso dal tesoro degli Stati Uniti per
soddisfare le esigenze di finanziamento nel breve periodo. Le
scadenze che vengono generalmente proposte  momento del-
I’emissione sono quelle atre, sei €12 mesi. | Buoni del tesoro
hanno in genere un valore facciale di 10 miladollari. Le quo-
tazioni sono espresse a sconto, in quanto il titolo viene acqui-
stato aun prezzo inferiore al valore nominale, che viene poi ri-
scosso a momento del rimborso. | treasury bill sonoi titoli che
in genere vengono trattati dalle autorita monetarie centrali nel
momento in cui effettuano operazioni di mercato aperto, cioé
acquistano o vendono titoli abreve per immettere o distoglie-
reliquiditadal sistema, ai fini del raggiungimento degli obiet-
tivi prefissi. Tali titoli sono analoghi ai Buoni del tesoro emes-
s inltalia

TREASURY CERTIFICATE
CERTIFICATO DEL TESORO

Titolo obbligazionario a breve termine emesso dal governo de-
gli Stati Uniti. Si trattadi unaformadi finanziamento acui si
puo ricorrere soltanto in casi specidli. | titoli sono in genere co-
stituiti daobbligazioni dotate di cedolafissa, con scadenzain-
feriore al’anno.

TREASURY DIRECT

RICHIESTA DIRETTA

Forma di partecipazione alle aste del tesoro degli Stati Uniti
aperta atutti gli investitori individuali. Tali soggetti possono
proporre delle offerte noncompetitive (NONCOMPETITIVE

BID) direttamente al’ emittente, evitando di passare attraverso
gli intermediari finanziari e di incorrere quindi nelle commis-
sioni di sottoscrizione.

TREASURY GENERAL ACCOUNT
CONTO GENERALE DEL TESORO

I conto mantenuto dal tesoro delgi Stati Uniti presso la FE-
DERALRESERVE. Si trattadel conto che viene movimenta:
to ogni voltachelo stato effettua del pagamenti.

TREASURY NOTE

NOTA DEL TESORO

Titolo di stato emesso negli Stati Uniti per le esigenze di fi-
nanziamento a medio termine. Sono obbligazioni con durata
al’emissioneinferioreai dieci anni, dotate di cedola pagabile
semestralmente, e con un valore nominale di 1.000 dollari o
multipli pagabili alla scadenzadel prestito.

TREASURY SECURITIES

TITOLI DI STATO

Termine generico cheindicatutti i titoli emess dal tesoro degli
Stati Uniti.

TREASURY STOCK

TITOLI PROPRI

Titoli azionari emessi da una societache sono stati riacquista-
ti dalla stessa. Per legge, tdi titoli non hanno diritto a voto nel-
le assemblee, non consentono la riscossione del dividendo e
non devono essere considerati per il computo dei valori dell’ u-
tile per azione ecc.

TREASURY WORKSTATION
STAZIONE DI TESORERIA

Metodo di gestione dei flussi di tesoreria di un’impresa per
mezzo di strumentazioni € ettroniche che consentono di moni-
torareleentrate ele uscite che avvengono giorno per giorno, e
al tempo stesso rendono possibileil procacciamento del fondi
mancanti o |I'impiego di quelli in eccedenzarispetto a fabbi -
sogno.

TREND

TENDENZA

Inanalisi tecnica, il trend € latendenzacheil prezzo di un be-
ne di investimento mostra quando viene riportato in un grafi-
co. Si parlaper esempio di trend rialzistaquando i prezzi ten-
dono ad aumentare col tempo, ribassistanel caso contrario. La
tendenza puo essere di breve, medio o lungo periodo.

TRENDLINE

LINEA DI TENDENZA

Lalineacheindividua sul grafico del prezzo di untitolo laten-
denza che segue. Tale retta pud essere ascendente, nel
qual caso deve collegarefraloro punti di minimo relativo del-
le quotazioni, o discendente se collega punti di massimo rela-
tivo che sono ognuno a un livello inferiore rispetto aquello che
|o precede.

TRIANGLE

TRIANGOLO

Strutturagraficache puod essere individuata nella rappresenta-
zione dell’ evoluzione nel tempo dei prezzi di un benedi inve-
stimento. E formato daduelineedi trend che presentano incli-
nazioni differenti, e che quindi s intersecano in un punto. L in-
terpretazione del divers triangoli che si possono verificare nel
grafico consente di formulare unaprevisione sul probabile an-
damento futuro del prezzo.



TRIPLE WITCHING HOUR

L’'ORA DELLE TRE STREGHE

Il giornoin cui allaborsadi New York si verificalacontempo-
raneascadenzadei contratti di opzionesutitoli, opzionesuin-
dici di borsaefuturesuindici. A causa dell’ attivita degli arbi-
traggisti, in tali giorni si possono verificare oscillazioni dei
prezzi anche violente. Tali momenti si presentano quattro vol-
tedl’anno, il terzo venerdi dei mesi di marzo, giugno, settem-
bre e dicembre.

TROUBLED BANK

BANCA IN PERICOLO

Istituzione creditizia i cui crediti sono in cattive condizioni.
Unabanca, per esempio, i cui finanziamenti hanno unagrande
probabilita di non essere restituiti, a causa del peggioramento
dellacondizionedi solvibilitadei clienti.

TROUBLED LOAN

FINANZIAMENTO A RISCHIO

Termine impiegato per definire un prestito di cui non puo es-
sere assicurato il rimborso, sia per la parte di capitale sia per
guelladi interessi.

TRUE INTEREST COST

COSTO EFFETTIVO DI INTERESSE

Il tasso di interesse effettivo che viene corrisposto dal cliente
di unabancaalla stessa per I’ ottenimento di un finanziamento.
Taletasso s calcolasommando al tasso di interesse pattuito il
costo percentual e sul totale del prestito dovuto acommissioni,
spese procedurali, penali ecc.

TRUST COMPANY

SOCIETA FIDUCIARIA

Societafinanziariache s occupadi gestire in nome proprio ma
per conto del cliente un determinato patrimonio, in beni sia
mobili che immohili.

TRUST DEPARTMENT
DIPARTIMENTO FIDUCIARIO

Sezione al’interno di una struttura bancaria nella quale ven-
gono svoltele operazioni di gestione fiduciariadei patrimoni.

TRUSTEE

FIDUCIARIO

11 soggetto che gestisce un patrimonio in nome proprio, ma per
conto di un altro soggetto (beneficiary).

TRUTH IN LENDING

TRASPARENZA NEI FINANZIAMENTI
Leggedegli Stati Uniti cheimponealleistituzioni creditiziedi
evidenziare secondo criteri prestabiliti il costo complessivo di
un’ operazione di prestito, comprensivo quindi non solo degli
interessi sul capitale, ma anche degli oneri accessori, delle
spese, delle commissioni ecc.

TURKEY

(letterale) TACCHINO

Termine gergale borsitico che indica un investimento in un ti-
tolo che ha perso immediatamente di val ore dopo I’ acquisto.

TURNAROUND

RIPRESA, SPECULAZIONE GIORNA -
LIERA

Il termineindicasiail processo di miglioramento della situazio-
ne di un’impresa, o di un’economia, che segue a un periodo di
risultati deludenti sia operazioni di acquisto e venditadi titoli
che vengono effettuate durante |o stesso giorno di quotazione,
evitando di manteneretitoli in portafoglio daun giorno all’ atro.

TURNOVER

RINNOVAMENTO

Il turnover indicail numero di volte che un determinato com-
ponente di una struttura aziendal e viene mediamente sostitui-
to durante un periodo di tempo di riferimento. Il turnover del-
le scorteindica per esempio quante volte le scorte sono rinno-
vate durante!’ esercizio. Intermini assoluti prendeil significa-
to di fatturato, oppure di numero di titoli di un certo tipo tratta-
ti inunagiornatadi borsaecc.

TRUST

FIDUCIARIA, ACCORDO

Formadi impresafinanziaria, o rapporto fradue soggetti in cui
uno di s impegnaagestireil patrimonio del secondo per
suo conto, main nome proprio. Lo stesso termineindicagli ac-
cordi fraimprese, oggi considerati illeciti, ai fini dell’ otteni-
mento di una posizione di sfruttamento del consumatore e di
dominanza del mercato.

TWELVE-B1 FUND

FONDO 12B1

Fondo comune di investimento disciplinato negli Stati Uniti,
che ha la possibilita di imputare ai sottoscrittori delle quote
una parte delle spese sostenute per le operazioni di marketing
del fondo stesso.

TWENTY DAY RULE

REGOLA DEI 20 GIORNI

La norma imposta dalla SECURITY AND EXCHANGE
COMMISSION alle banche di investimento che stanno per
procedere alla sottoscrizione e a collocamento di titoli di nuo-
vaemissione, secondo la quale devono trascorrere ameno 20
giorni dalladata della presentazione del prospetto primachei
titoli possano essere offerti al pubblico. Durante tale periodo
I’autorita di borsa pud procedere aindagini e alarichiestadi

informazioni aggiuntive.

TWENTY PERCENT RULE

REGOLA DEL 20%

Regolain acuni casi desueta, seguita dalle banche commer-
ciali americane per la concessione di finanziamenti. Secondo
tale procedura, i soggetti a cui viene affidata unalinea di cre-
dito rinnovabile sono tenuti a tenere sempre disponibile un
saldo medio pari aalmeno il 20% dell’ affidamento nel conto.

TWO DOLLAR BROKER

BROKER DI BROKER

Intermediario finanziario presente nelle grida di contrattazio-
ne, che esegue gli ordini che gli vengono affidati daaltri inter-
mediari che non riescono aeseguirli. 1| termine derivadal fat-
to che spesso tali soggetti venivano pagati 2 dollari per ogni
operazione conclusa.

TWO SIDED MARKET

MERCATO A DUE VIE

Mercato di beni di investimento in cui esiste siaun prezzo di
vendita sia un prezzo di acquisto, spesso offerti da un unico
soggetto che si comportada MARKETMAKER.

TWO TIER BID

DOPPIA OFFERTA

Operazione di scalatadi unasocietain cui il potenziale acqui-
rente offre un prezzo per I’ acquisto della quotadi controllo che
esuperiore aquello offerto per le azioni rimanenti.
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ULTRA VIRES ACT

ATTO ULTRA VIRES

Atto che non rientra fra quelli autorizzati dalle leggi o dallo
statuto di una societa che viene compiuto in nome della stessa
da parte degli amministratori. Si tratta di un atto illecito che
puod essere sanzionato civilmente o penalmente, sia su azione
dei possessori di quote della stessa sia di terze persone che ne
possano avere interesse.

UNAMORTIZED BOND DISCOUNT
SCONTO NON AMMORTIZZATO

Nelle emissioni di titoli obbligazionari, |0 sconto non ammor-
tizzato e dato dalla differenza che esiste frail prezzo di rim-
borso (valore nominale) eil prezzo ricavato dal collocamento
del titolo presso gli investitori, al netto delle quote dello stesso
prestito che sono state ammortizzate duranteil periodo di esi-
stenza dello stesso. Cio naturalmente per quegli emittenti che
abbiano deciso di ammortizzare |o sconto di emissione del
prestito nel corso dellavitainteradel medesimo.

UNAMORTIZED PREMIUM ON IN-
VESTMENT

PREMIO NON AMMORTIZZATO

Quando un’impresa acquisisce un bene pagando un premio a
di sopradel valore nominale o del valore di mercato, ladiffe-
renza puo essere ammortizzatanel corso dellavitadi utilizzo
dello stesso. La quota del premio che ancora non é stata am-
mortizzata costituisce appunto |’ unamortized premium on in-
vestment.

UNAUTHORIZED INVESTMENT
INVESTIMENTO NON AUTORIZZATO
Un impiego di denaro in un bene di investimento che non sia
contemplato dal mandato di gestione, dal prospetto di un fon-
do comune o anche dalle leggi di un Paese, effettuato in gene-
re daun soggetto in nome e per conto di un atro.

UNAUTHORIZED TRANSFER
BONIFICO NON AUTORIZZATO

Il prelievo di fondi per mezzo di assegni, carte di credito ecc.
effettuato da soggetti diversi da quelli legalmente autorizzati
al’ utilizzo di tali strumenti.

UNAUTHORIZED USE

UTILIZZO NON AUTORIZZATO

L' utilizzo di uno strumento di prelievo, in genere di unacarta
di credito, da parte di un soggetto diverso dal titolare della
stessa.

UNCLAIMED BALANCES

SALDI ABBANDONATI

Saldi di fondi presenti in conti correnti bancari dei quali nonsi
riescaad attribuire latitolarita a nessun soggetto. Dopo un pe-
riodo di tempo variabile, tali saldi diventano di proprietadello
Stato.

UNCOLLECTED FUNDS

FONDI NON ACCREDITATI

Fondi di denaro per i quali esiste unaregistrazione nel sistema
contabile di unabanca, mache ancoranon sono stati effettiva-
mente raccolti. Per esempio, un tipo di fondi non ancora dis-
ponibili sonoi versamenti di assegni primachesiatrascorsoil
periodo di giorni necessari per I’incasso.

UNCOVERED OPTION

OPZIONE SCOPERTA

Contratto di OPTION posseduto o venduto da un soggetto che
non haunaposizione nell o strumento sottostante. Per esempio
una opzione CALLvenduta da un investitore che non possiede
i titoli relativi.

UNDERBANKED

SOTTOBANCATA

Termine gergal eimpiegato per le emissioni di huovi titoli nel-
le quali labancadi investimento capofilanon riesce atrovare
agevolmente altre banche interessate alla sottoscrizione.

UNDERBOOKED

POCO SOTTOSCRITTA

Si dice di unaemissione di nuovi titoli che duranteil periodo
di registrazione degli investitori interessati riesce acoinvolge-
re un numero limitato di essi, per cui rischiadi non essere inte-
ramente sottoscritta.

UNDERCAPITALIZATION
SOTTOCAPITALIZZAZIONE

Situazione aziendalein cui il capitale disponibile per le opera-
zioni di gestione risulta insufficiente al mantenimento delle
condizioni di equilibrio e sviluppo dell’impresa.

UNDERLYING

SOTTOSTANTE

Si dice di un bene di investimento che sta alla base di un con-
tratto derivato. Per esempio il sottostante del FUTURE sul pe-
trolio & una determinata quantita di petrolio di qualitanonin
feriore aun limite prefissato.

UNDERLYING FUTURE CONTRACT
CONTRATTO FUTURE SOTTOSTAN -
TE

Contratto FUTURE che svolge lefunzioni di strumento sotto-
stante per contratti derivati di OPTION. Per esempio presso il
Chicago board of trade sono disponibili contratti di opzione su
contratti FUTURE sui titoli di Stato delgi Stati uniti: in caso di
esercizio dell’ opzione si dovra procedere al’ acquisto o ala
venditadi un determinato numero di FUTURE.

UNDERLYING INDEX

INDICE SOTTOSTANTE

Indice che svolge le funzioni di strumento sottostante per un
contratto derivato. Il caso piu frequente € quello di un indice di
mercato borsistico azionario, sul quale vengono trattati con-
tratti FUTURE o OPTION. Non essendo possibile consegnare
materialmente i titoli in caso di esercizio, con tali strumenti
sottostanti si procede al’ assegnazione di un valore conven-
zionale per ogni unitadi indice, in base a quale viene calcola-
toil pagamento finale. Per esempio, ogni unitadell’indice puo
valere un dollaro, per cui in caso di esercizio di un’opzione di
acquisto con prezzo strike pari a 100, con il prezzo di regola-
mento pari a110 portaal guadagno di 10 dollari (110-100) x 1
dollaro=10 dollari.

UNDERLYINGLIEN

GARANZIA SOTTOSTANTE

Il privilegio di pagamento esistente per un determinato diritto
che viene vantato dal creditore. Per esempio, i titoli azionari
privilegiati sono privilegiati nel rimborso del capitale rispetto
ai titoli azionari ordinari.

UNDERLYING SECURITY
TITOLO SOTTOSTANTE
Titolo che é allabase di uno strumento derivato costruito su di



€ss0. Per esempio, un’ azione pud essere allabase di un WAR-
RANTemesso da una societa, oppure untitolo di stato puo es-
sere sottostante a un contratto FUTURE 0 a un contratto di
OPTION ecc.

UNDERMARGINED ACCOUNT

CONTO SOTTOMARGINATO

Conto operante conil sistemadel margine che presentaun sal-
doincontanteointitoli di statoinferiorea dovuto. Setaesi-
tuazione si protrae oltre un dato periodo I'intermediario pud
procedere alla chiusura della posizione esistente indipenden-
temente dallavolonta del titolare, salvo poi richiedere ulteriori
versamenti in caso di perdita eccedente il capitale disponibile.

UNDERVALUED

SOTTOVALUTATO

Bene di investimento il cui prezzo di mercato € inferiore al
prezzo ottenuto valutandolo secondo adeguati criteri. Un tito-
|0 azionario per esempio pud essere sottoval utato se lasocieta
einbuonasalute mail titolo haun prezzo inferiore a valoredi
liquidazione della stessa.

UNDERWATER LOAN

PRESTITO TENTENNANTE

Termine gergale impiegato per indicare un finanziamento in
cui il debitore si siadimostrato talvoltarestio ad adempiere ai
suoi obblighi di rimborso delleratedi interessi edi capitale. In
tali situazioni, il prestito haun valore che éinferiore aquello
nominale, in misuramaggiore o minore a secondadellasolvi-
bilitadel debitore.

UNDERWRITING

SOTTOSCRIZIONE

L’ accettazione del contenuto e delle clausole presenti in un
contratto. Per le compagnie di assicurazione, la sottoscrizione
dellapolizzaobbliga a risarcimento del danno, afronte del pa-
gamento del premio da parte del soggetto assicurato. Nel cam-
po delgi investimenti, il processo di sottoscrizione € quello
medianteil qual e una societa che intende emettere nuovi titoli
per le proprie esigenze di capitalizzazione, incarica alcune
banche di investimento di condurre I’ operazione. Questein ge-
nere sottoscrivono i titoli e si occupano di rintracciare gli in-
vestitori che possono essere interessati al’ acquisto di quote
dell’emissione; cos; facendo le banche di investimento gua-
dagnano il margine fra prezzo di sottoscrizione e prezzo di col-
locamento a pubblico. Per e operazioni bancarie commercia-
li, I'underwriting € il complesso di analis finanziarie, di solvi-
bilita ecc. che una banca compie primadi concedere un affida-
mento a un soggetto interessato a ottenere un finanziamento.

UNDERWRITING AGREEMENT
ACCORDO DI SOTTOSCRIZIONE

Il contratto che viene stipul ato frala societa che emette nuovi
titoli elabancadi investimento che agisce in nome proprio ein
rappresentanzadell’ intero gruppo di bancheinteressate al col-
locamento successivo presso gli investitori. Nell’ accordo sono
indicate le condizioni generali dell’ emissione, comeil prezzo
di sottoscrizione, quello di offertaal pubblico, ladatadi rego-
lamento, I’ammontare dei titoli emessi e cosg via, oltreall’in-
dicazione dell’ eventuale obbligo per |e banche di investimen-
to di investire propri fondi per la coperturatotale dell’ emissio-
nein caso di scarso interesse da parte del mercato.

UNDERWRITING GROUP

GRUPPO DI SOTTOSCRIZIONE

Il complesso delle banche di investimento e societa finanziarie
in genere che partecipano ala sottoscrizione e al collocamen-
to di titoli di nuove emissione. Il gruppo viene in genere rap-

presentato nei confronti della societa emittente da una delle
banche di investimento coinvolte, chiamata managing under-
writer.

UNDERWRITING SPREAD
DIFFERENZIALE DI EMISSIONE
Ladifferenza di prezzo esistente fraquello a cui le banche di
investimento collocano titoli di nuove emissionepressogli in-
vestitori eil prezzo cheinvece si sono obbligate ariconoscere
allasocieta emittente. Tale differenzarappresentail guadagno
chele banche traggono dall’ operazione.

UNDIGESTED SECURITY

TITOLO NON DIGERITO

Termine che indicatitoli di nuova emissione per i quali I’ acco-
glienza da parte del mercato e stata debole, per cui ne esiste an-
coraunabuona parte che deve essere collocata.

UNDIVIDED INTEREST

INTERESSE INDIVISO

Latitolaritadel diritto di proprietadi un bene daparte di dueo
pit soggetti, ognuno dei quali pud vantare un diritto nei con-
fronti dell’intero bene. Lo stesso termine applicato per esem-
pio alle operazioni in certificati ipotecari indicail diritto del-
I'investitore nel confronti dell’intero prestito, anche se é stato
suddiviso in pit parti (COLLATERALIZED MORTGAGE
OBLIGATION).

UNDIVIDED PROFITS

PROFITTI INDIVISI

Conto di bilancioin cui vengono riportati quel profitti chennon
sono stati pagati come dividendi né sono stati accantonati ari-
serva (SURPLUS).

UNEARNED DISCOUNT

RIOSCONTO DI INTERESSE ANTICIPA -
T

Quando un ente creditizio concede un finanziamento sotto for-
madi prestazione del valore attuale dellasommache verrare-
stituita a scadenza, nelle scritture contabili si evidenzia un ri-
sultato redditual e che sara ottenuto soltanto a termine dell’ o-
perazione. Si rendono quindi necessari aggiustamenti contabi-
li che dividano il guadagno in tutti gli esercizi di interessati
dall’ operazione.

UNEARNED INCOME

RISCONTO DI RICAVI

Quando un’impresa ha un’ entrata monetaria che corrisponde a
un ricavo che sara conseguito nel corso di piti esercizi, deve ef-
fettuare delle correzioni contabili nelle quali si suddividel’in-
troito fragli esercizi per le quote di rispettiva competenza.

UNEARNED INTEREST

RISCONTO DI INTERESSE

Interessi attivi che sono giastati ottenuti daun’istituzione cre-
ditizia, ma che sono di competenza di piu esercizi. Intal caso
sono necessari degli opportuni aggiustamenti contabili che
consentano la ripartizione dell’ interesse per tutti i periodi di
competenza.

UNENCUMBERED

LIBERO DA GARANZIE

Si dicedi undiritto di proprietadi un bene sul qualenonvi sia
acuntitpo di diritto redle agaranziadi obblighi del titolare. 11
proprietario di un immobile non gravato daipoteche ecc. haun
bene che appunto viene chiamato unencumbered.



UNIFORM COMMERCIAL CODE
CODICE COMMERCIALE UNIFORME

Il gruppo di norme chedisciplinanoi contratti aventi contenu-
to finanziario negli Stati Uniti, dai depositi in conto corrente ai
titoli di credito, ai finanziamenti.

UNIFORM PRACTICE CODE

CODICE DI UNIFORMITA

Il complesso di norme che regolano 1o scambio di titoli nel
mercato azionario OVER THE COUNTER, quello cioé non
organizzato in borsa valori ma costituito da piu MARKET
MAKER che offrono quotazioni sui vari titoli.

UNINSURED DEPOSITOR
DEPOSITANTE NON ASSICURATO

Negli Stati Uniti i soggetti che hanno depositato presso banche
fondi in misuraeccedentei 100 miladollari non hanno diritto
all’ assicurazione della parte eccedente tale cifra, per cui in ca-
so di fallimento dell’ ente creditizio avranno soltanto diritto al
rimborso dei 100 miladollari.

UNISSUED STOCK

CAPITALE NON SOTTOSCRITTO
Laparte del capitale azionario di una societa che é stato deli-
berato, ma che ancora non €& stato sottoscritto da parte degli
azionisti. Il caso piu frequente si ha quando I’ assemblea deli-
beradi aumentareil capitale sociale, dando ladelegaagli am-
ministratori per la scelta del momento piu opportuno per pro-
cedere allasottoscrizione effettivadelle azioni di nuovaemis-
sione.

UNIT _

UNITA

Raggruppamento omogeneo di beni che éin grado di svolgere
unadeterminatafunzione. Si dice unit per esempio unafiliale
di un’ azienda bancaria, oppure un distaccamento operativo di
un’impresa. Malo stesso termine indicaanchel’ unitaminima
di contrattazione di un titolo, un pacchetto di titoli anche diffe-
renti che devono pero essere trattati assieme ecc.

UNIT LINKED

UNIT LINKED

Polizza assicurativail cui rendimento & legato alla valorizza-
zionedi un fondo assicurativo sottostante. A scadenzail sotto-
scrittore avradiritto al 100% dellarivalutazione del fondo.

UNIT BANK

BANCA UNICA

Nella legislazione bancaria di acuni degli Stati Uniti le unit
bank sono aziende di credito costituite da un unico sportello e
sede operativa, in quanto le norme di legge impediscono I a-
perturadi filiali e sportelli aggiuntivi.

UNIT INVESTMENT TRUST

FONDI COMUNI A SCADENZA

Tipo di fondo comune di investimento il cui patrimonio viene
investito interamente in titoli obbligazionari, titoli di stato e
certifiati ipotecari. | possessori delle quote del fondo parteci -
pano agli incrementi di capitale e alla maturazione degli inte
ressi in proporzione ale quote possedute. La caratteristica di
talefondo e quelladi acquisire un portafoglio di titoli che non
viene movimentato fino a quando tutti i titoli non giungono a
scadenza, momento in cui Si procede ala restituzione del capi-
taleal possessori delle quote.

UNIT OF TRADING
UNITA DI CONTRATTAZIONE
Il numero di titoli che vengono normalmente trattati sul mer-

cato durante le operazioni di borsa. Si tratta per esempio dei ta-
gli medi tipici delle operazioni in titoli di stato, oppure dei
quantitativi minimi di contrattazione per i titoli azionari.

UNIVERSAL BANK

BANCA UNIVERSALE

Tipo di istituto creditizio abilitato a svolgere le funzioni di
banca commerciale e a tempo stesso ad acquisire partecipa-
zioni in societa, siaa momento dell’ emissione siadurante la
vita stessa dell’'impresa. Si tratta di una tipologia tipica per
esempio delle banche operanti in Germania.

UNLAWFUL LOANS

PRESTITI ILLECITI

Finanziamenti concessi da istituti creditizi in ammontari che
eccedono i limiti massimi di credito disponibile per un unico
soggetto, oppure prestiti atassi di interesse al di sopradi quel-
li considerati come usuraecc.

UNLIMITED TAX BOND
OBBLIGAZIONE A GARANZIA FISCA -
LE ILLIMITATA

Titolo emesso da autoritalocali degli Stati Uniti il cui rimbor-
so égarantito dall’imposizionefiscalelocale. In caso di insuf-
ficienzadi fondi per il rimborso, I’ autoritahail dovere di ele-
vare I'imposizione fino a raggiungimento degli introiti neces-
sari per |I' adempimento degli obblighi derivanti dal prestito.

UNLISTED SECURITY

TITOLO NON QUOTATO

Titolo azionario o obbligazionario che non € quotato in un
mercato organizzato come borsa valori, maviene trattato sul
mercato OVER THE COUNTER.

UNLISTED TRADING
CONTRATTAZIONE DI TITOLI NON
QUOTATI

Le borse valori possono richiedere alle autorita competenti
che presso gli stessi locali vengano effettuate le contrattazioni
per titoli che non sono quotati regolarmente. Tali scambi ven-
gono detti di unlisted trading.

UNLOADING

SCARICO

Lavenditadi titoli o altri beni di investimento, effettuata per
ridurre le perdite in caso di declino dei prezzi, oppure per ri-
durre drasticamente le scorte detenute in tali beni e ricavare
contante daimpiegare in modo diverso.

UNMATCHED BOOK

LIBRO NON COPERTO

Complesso di strumenti finanziari attivi e passivi, inunao piu
valute, frai quali non esista perfetta compensazione nei con-
fronti dell’influenzada parte di variabili che ne influenzano il
valore. Un libro non coperto puod essere per esempio quello
delle attivita e passivita di una banca che abbiano scadenza
molto diverse fradi loro, come un indebitamento a breve ter-
mine e un impiego amedio lungo temrine. In tali situazioni la
dinamica dei tassi di interesse di mercato pud causare varia-
zioni di valore nella parte attiva del libro che non vengono
controbilanciate da variazioni opposte e della stessa entitain
guellapassiva.

UNPAID BALANCE

SALDO DISPONIBILE

Nelle operazioni di finanziamento il saldo disponibile & dato
dall’ammontare dei fondi che sono stati concessi con |’ affida-
mento meno quelli che sono stati effettivamente impiegati. 1



debitore puo cioé utilizzare fondi ulteriori, il saldo disponibile,
fino al limite consentito.

UNPAID DIVIDEND

DIVIDENDO NON CORRISPOSTO

Il dividendo che spettaa possessoredi untitolo azionario sul-
labase delladeliberadell’ assembl ea, mache ancoranon é sta-
to pagato perché non é stata raggiunta la data del versamento
effettivo.

UNREALIZED PROFIT

PROFITTO NON REALIZZATO

Profitto (oppure perdita) che deriverebbe dalla chiusura im-
mediatadi un investimento, ale condizioni attuali di mercato.
Seviceversalaposizione non viene chiusa, il profitto o laper-
dita potenziale continuera avariare nel tempo a seconda della
dinamica di mercato.

UNSECURED CREDITOR

CREDITORE CHIROGRAFARO

I titolare di un credito nei confronti di un soggetto che presen-
taistanza volontaria di fallimento, per il quale non possiede
pero garanziaal cuna. Tale credito potra essere soddisfatto sol -
tanto dopo che saranno stati rimborsati tutti i crediti nei con-
fronti di soggetti che invece possiedono per esempio garanzie
reali sui beni del soggetto insolvente.

UNSECURED DEBT

DEBITO NON GARANTITO

Debito per il quale non esiste una specifica garanzia per il
rimborso, a parte lareputazione del debitore. Si potrebbe trat-
tare per esempio di un prestito concesso per I'acquisto di un
immobile senza che sia stata iscritta ipoteca sullo stesso afa-
vore del creditore.

UNSECURED LOAN

PRESTITO NON GARANTITO

Forma di finanziamento concessa a favore di un soggetto in
virtu delle proprie qualita personali, dellaredditivita della pro-
priaimpresaecc. Tali finanziamenti non prevedono chevenga
prestata alcunagaranziareal e per I’ ottenimento dei fondi.

UNWINDING

CANCELLAZIONE

L’ effettuazione di una operazione finanziaria che cancella
un’ atraoperazione preesistente. Si trattain genere di una ope-
razione dal contenuto esattamente opposto a quella gia esi-
stente. Nelle operazioni in contratti FUTURE, la chiusura con-
temporaneadi posizioni lunghe e corte (LONG e SHORT) in
contratti FUTURE e nel benefisico sottostante.

UPGRADING
UPGRADING
Revisione a rialzo del rating di unasocietao di untitolo.

UPSET PRICE

PREZZO MINIMO

Il prezzo minimo a cui verranno accettate offerte durante un’ a-
stadi beni di investimento.

UPSIDE POTENTIAL

POTENZIALE AL RIALZO

Ladifferenzadi prezzo fraquello corrente e quello futuro di un
bene di investimento che un operatore o un analista si attende
che s verifichi in un determinato intervallo di tempo.

UPSTAIRS MARKET

FUORI BORSA

Operazione di compravenditadi titoli conclusaesclusivamen-
tecon|’intermediario, senzail passaggio attraverso il mercato
organizzato dellaborsavalori.

UPSTREAM

FLUSSO VERSO L’ALTO

Nelle strutture societarie verticali, dove unaHOLDING con-
trollauna o piti societd, I’ upstream éil flusso di fondi che av-
viene dalle controllate afavore della casa madre, in genere sot-
toformadi capitale o dividendi.

UPTICK

MINIMO INCREMENTO

Nelle operazioni in titoli si indica con uptick I'incremento di
prezzo pari a quello minimo registrabile sul mercato. Per
esempio, il passaggio della quotazione da 200 lire a 201 lire
costituisce un uptick.

UPTICK RULE

REGOLA DELL'INCREMENTO
Regolein vigore nellaborsadegli Stati Uniti in base allaqua-
lele vendite allo scoperto di un titolo possono essere effettua-
te soltanto a un prezzo superiore di un UPTICK aquello acui
éavvenutal’ ultimatransazione.

UPTREND

TREND AL RIALZO

Latendenzadei prezzi di untitolo asalire a passare del tempo.
Riportando su un grafico i prezzi giorno per giorno lafigura
che nerisultamostra un andamento ascendente, tanto pitl pro-
nunciato quanto piu veloce e lasalitadei prezzi.

USURY

USURA

L’ applicazionedi tass di interesse di remunerazionedi presti-
ti che oltrepassano notevolmente quelli vigenti sul mercato, e
che pertanto vengono considerati illeciti dalle autorita pubbli-
che.

UTILITY REVENUE BOND
OBBLIGAZIONE PER SERVIZI DI PUB -
BLICA UTILITA

Titolo emesso daautoritapubblichelocali degli Stati Uniti per
il finanziamento di servizi di pubblica utilita, come la costru-
zione di impianti elettrici, di gas ecc. | fondi occorrenti per il
rimborso vengono ricavati dall’esercizio di tali attivita man
mano che essa procede.

UTILIZATION FEE

COMMISSIONE DI UTILIZZO

La commissione che viene applicata da una banca per la por-
zionedi credito disponibilein unalineadi credito rinnovabile
che viene effettivamente utilizzata dal debitore.

UTILIZATION RATE

TASSO DI UTILIZZO

Lafrazione del totale del finanziamento disponibile che viene
effettivamente utilizzata dal debitore. Su tale somma andranno
calcolati effettivamente gli interessi da pagare all’istituto cre-
ditizio concedente.



vV

VALUATION RESERVE

FONDI RETTIFICATIVI

Conti chevengono inclusi nel bilancio di unasocietaper retti-
ficareil valoreattribuito ad al cune attivitain sede di redazione
del predetto documento contabile. Un esempio di riserveretti-
ficative sonoi fondi ammortamento, o leriserve per perdite su
crediti, conti nei quali si accantonano quote di costi di perti-
nenza dell’ esercizio, come per esempio il presunto utilizzo del
bene ammortizzato, oppure il minor valore derivante dal’in-
solvenzadi acuni crediti ecc.

VALUE

VALORE

L’ attribuzione di un attribuzione monetaria a un bene oggetto
di un possibile scambio.

VALUE ADDED TAX

1.V.A.

Tassa sul valore aggiunto, la tassa che viene attribuita a ogni
stadio di incremento del valore di un bene, e chevienein ulti-
maanalis corrispostadal consumatorefinale.

VALUE BROKER

INTERMEDIARIO A VALORE

Intermediario finanziario le cui commissioni vengono fissate
operazione per operazione sulla base del controvalore movi-
mentato. Altri intermediari invece fissano e commissioni sul-
la base del numero di titoli trattati, sul loro valore nominae
€ecc.

VALUE CHANGE

PONDERAZIONE ARITMETICA

Metodo di ponderazionefralevariazioni di valoredi un grup-
po di beni di investimento compresi in unindicetale darende-
re ugualmenti influenti sull’indicatore complessivo le oscilla-
zioni di prezzo di ognuno dei beni presenti nel paniere. Per
esempio, negli indici azionari tale ponderazione viene effet-
tuata tenendo conto del numero di titoli esistenti piuttosto che
della capitalizzazione, cioé del controvalore complessivo a
prezzi di borsa.

VALUE COMPENSATED

VALUTA COMPENSATA
Lapraticaimpiegatanel mercato dei cambi di scambiare valu-
te differenti fra due contropartite al giorno di regolamento al
cambio vigente sul mercato in tale momento.

VALUE DATE

DATA VALUTA

Il giorno in cui devono essere effettivamente resi disponibili i
fondi in unatransazione commerciale o finanziaria, o in cui ta-
li fondi sonoresi disponibili al’ utilizzatore. Lapresenzadi un
saldo positivo in un conto corrente bancario per una determi-
nata data valuta consente a titolare di disporre degli stessi fon-
di con ordini di pagamento che movimentino i fondi lo stesso
giorno. Ai fini dell’ effettuazione degli opportuni trasferimenti
di fondi, sui mercati finanziari la data val uta viene posticipata
di uno o piu giorni rispetto alladata di stipuladel contratto. Per
esempio nel mercato dei cambi lavalutaviene ordinariamente
fissata due giorni lavorativi dopo la data corrente (SPOT),
mentre nel mercato di borsa italiano la valuta per le normali
operazioni atermine & quelladi liquidazione a fine mese bor-
sistico ecc.

VALUE DATING

PROCEDIMENTO PER DATA VALUTA
Sistema elettronico di trasferimento dei fondi nel quale gli
stessi vengono movimentati in anticipo sulla base delle risul -
tanze contabili, in modo che siano resi disponibili il giorno di
valuta stabilito.

VALUE IMPAIRED

VALUTA IN SOFFERENZA

Finanziamento effettuato a vantaggio di un debitore estero che
einsolvente, cioé non haonorato i pagamenti di interesseora-
tedi capitale nei tempi dovuti, e che presumibilmente non ef-
fettuera pagamenti in futuro, oin misurainferiore a dovuto.

VALUE LINE

VALUE LINE

Societa di analisi finanziaria frale pit note degli Stati Uniti
che provvede a effettuare analisi di un gran numero di societa
sullabase di modelli computerizzati di valutazione e determi-
nazione delle caratteristiche delle singol e aziende.

VARIABLE ANNUITY

ANNUALITA VARIABILE

Formadi contratto di assicurazione che prevedeil pagamento
di rate perpetue di capitaleil cui ammontare viene determina
to dal livello di un indice predeterminato, come I'indice dei
prezzi a consumo o quello di un paniere definito di titoli ared-
dito fisso ecc.

VARIABLE COST

COSTO VARIABILE

Oneredi produzione che variain misuradirettacon il volume
dei prodotti ottenuti. I classico costo variabile € quello delle
materie prime impiegate nella produzione, cha aumentano al-
I”aumentare del livello dell’ output.

VARIABLE RATE CERTIFICATE
CERTIFICATO A TASSO VARIABILE
Certificato di depositoil cui rendimento e collegato d livello
di unindice stabilito in anticipo. Forme frequenti di certificati
di deposito indicizzati sono quelli legati al tasso di inflazione,
oppure al’andamento del valore di un paniere di materie pri-
me ecc.

VARIABLE RATE DEMAND NOTE
NOTA A TASSO VARIABILE

Forma di finanziamento atasso variabilein cui I’ interesse da
corrispondere al’ ente creditizio viene determinato di voltain
volta sulla base del livello di un tasso di riferimento, di fre-
guenteil PRIMERATE.

VARIABLE RATE LOAN
FINANZIAMENTO A TASSO VARIABI -
LE

Formadi prestito personale o commercialein cui gli interessi
che devono essere corrisposti al’ ente concedente vengono de-
terminati dal livello di un indice di riferimento, comeil PRI-
ME RATE oil rendimento dei Buoni del tesoro.

VARIABLE RATE MORTGAGE
IPOTECA A TASSO VARIABILE

Mutuo ipotecario in cui gli interessi da corrispondere da parte
del beneficiario vengono determinati dal livello di unindice di
riferimento, comeil rendimento sui Buoni del tesoro, i tass in-
terbancari ecc.



VARIANCE

VARIANZA

Ladifferenza che esiste fra due grandezze direttamente com-
parabili, come per esempio due voci di bilancio riferite ad an-
ni consecutivi, o un valore previsionale e quello che s e effet-
tivamente realizzato ecc. In statistica, il termine indica una
precisa misurazione della variabilita di una serie di valori: la
varianza viene calcolata come la sommadei quadrati degli
scarti dei singoli valori dalla media della distribuzione sotto
osservazione.

VAULT

FORZIERE, CAVEAU

Il locale dellabancanel quale vengono mantenuti i valori fisi-
Ci come oggetti preziosi, oro, cassette di sicurezzaecc. Per po-
ter essere adibito atale scopoil locale deverispettarelenorme
di sicurezza stabilite dalle autorita competenti.

VAULT CASH

CASSA CONTANTE

L ammontare di denaro che viene mantenuto nelle casse della
banca per lo svolgimento delle normali operazioni di paga-
mento che avvengono durante lagiornatalavorativa.

VELOCITY OF MONEY

VELOCITA DELLA MONETA

Termine impiegato in macroeconomia per indicare in quale
misura una singolaunita di moneta viene impiegata per trans-
azioni in un determinato orizzonte temporale. Quanto piu
grande élavelocita e tante piu volte viene impiegatalamone-
ta da parte dei soggetti economici (famiglie, imprese, ecc.).
Uno dei modi per calcolare la velocita di circolazione della
moneta e quello di effettuareil rapporto frail prodotto interno
lordo e lo stock di moneta disponibile (ved. MO, M1, M2,
M3).

VENDOR

FORNITORE

In generale, qualunque soggetto cedabeni o servizi in cambio
di un controvalore in denaro. Rientrano nella categoriai distri-
butori a dettaglio, quelli all’ingrosso, le imprese manifatturie-
re ecc.

VENDOR'’S LIEN

VENDITA CON GARANZIA

Lagaranziacheil fornitore di beni o servizi puo richiederein
un contratto di vendita, la quale gli consente di richiedere lare-
stituzione del bene in caso di mancato o parziae pagamento da
parte dell’ acquirente.

VENTURE CAPITAL

CAPITALE DI VENTURA

Formadi finanziamento atitolo di capitale di rischio che puo
essere ottenuta da imprese giovani o di huova costituzione
presso banche di investimento attive in tale settore. La parteci-
pazione vienein genere concessaaimprese che opererannoin
settori con elevati rendimenti sul capitale, in genere comparti
dove la presenzaindustriale & ancora allo stato embrionale, o
dove sono possibili innovazioni rilevanti nei metodi di produ-
zione.

VERIFICATION

VERIFICA

La procedura seguitadalle banche per il controllo dei saldi ri-
sultanti nei conti correnti, che consistenell’invio al cliente de-
gli estratti conto e nell’invito al controllo incrociato dei saldi
evidenziati. Si chiamaverificainoltre ladichiarazione presta-
tadaun datoredi lavoroinrelazioneallaretribuzione di un di-

pendente che hafatto richiestadi un prestito presso unabanca.

VERTICAL SPREAD

SPREAD VERTICALE

Tecnica operativa nel mercato delle OPTION, che consiste
nell’ acquistare un contratto con un determinato prezzo STRI-
KE e nel venderne contemporaneamente un altro

con un prezzo di esercizio diverso. Tale posizione consente di
trarre un profitto dall’ allargamento o dallariduzione della dif-
ferenza di prezzo delle due opzioni.

VESTED RIGHT

DIRITTO ACQUISITO

I diritto acquisito daun soggetto che pud essere pero esercita
to soltanto dopo che siatrascorso un determinato periodo. Un
esempio di taletipo di diritto € quello posseduto da un dipen-
dente che abbia prestato servizio in una societa per un certo
numero di anni afruire del trattamento previdenzial e aggiunti-
voin caso di cessazione del rapporto di lavoro.

VETERAN LOAN

PRESTITO Al VETERANI

Formadi finanziamento agevolata presente negli Stati Uniti a
favore di soggetti che abbiano prestato servizio nelleforze ar-
mate, concessa per acquisti nel campo dell’ ediliziaresidenzia-
le sotto formadi mutui ipotecari alungo termine (fino atrenta
anni) con un tasso di interesse inferiore a quelli vigenti sul
mercato.

V FORMATION

FORMAZIONE AV

Tipodi strutturagraficachegli analisti tecnici rintracciano nel

grafico di untitoloin cui il prezzo abbiamostrato unatenden-
za prima marcatamente ribassista e poi decisamente riazista

Intal casoil grafico del prezzo si presenta appunto come una
letteraV.

VISIBLE SUPPLY

OFFERTA VISIBILE

Lalistadel titoli emessi dalle autorita municipali degli Stati
Uniti che saranno offerti sul mercato nei 30 giorni successivi
alapubblicazione. Si tratta di un volume di titoli chedaun’in-
dicazione della quantita di titoli che potranno essere assorbiti
dal mercato, nonché delle necessita di finanziamento delle
suddette autorita pubbliche.

VOIDABLE

ANNULLABILE

Termine impiegato a proposito di contratti gia stipulati e fir-
mati dalle contropartite, che perd possono non essere eseguiti
perché sussiste una causadi annullabilita, comel’ esistenza di
frode, lamancanzadei requisiti necessari per legge eccetera.

VOLATILE

VOLATILE

Si dicedi un mercatoin cui i prezzi tendono amostrare oscil-
lazioni decise indipendentementein un verso o nell’ atro; mer-
cati inefficienti o dominati dacondizioni di pesanteincertezza
possono tendere a mostrare variazioni di prezzo apparente-
mente esagerate rispetto all’influenza che razionalmente si po-
trebbe attribuire alle singol e notizie che pervengono agli inve-
stitori.

VOLATILITY
VOLATILITA
Misura statistica della variabilita del prezzo di un benedi in-
vestimento. La misura piu frequentemente impiegata € la de-
viazione standard (STANDARD DEVIATION), cheviene cal-



colata estraendo |a radice quadrata della somma dei quadrati
degli scarti dalla media dei singoli rendimenti mostrati dal
prezzo in un detemirnato periodo di tempo, e dividendo poi per
il numero di dati sotto esame.

VOLUME

QUANTITATIVO

Il numero di titoli che & stato trattato durante una giornata di
contrattazione, 0 inun altro periodo di tempo prefissato. Il vo-
lume & uno dei dati che viene considerato dagli analisti tecnici
per esaminare |I’andamento e le caratteristiche di consistenza
delle contrattazioni, ai fini dell’ effettuazione di previsioni sul-
I’ andamento futuro.

VOLUME DELETED

VOLUME NON INDICATO

Situazione in cui I’ elevato ritmo delle contrattazioni di borsa
non consentea CONSOLIDATED TAPE di indicarei volumi
di contrattazionedei singoli titoli per quantitativi inferiori ale
cinquemilaazioni.

VOLUNTARY ACCUMULATION PLAN
PIANO VOLONTARIO DI ACCUMULA -
ZIONE

Formadi investimento in un fondo comune, in cui le sottoscri-
zioni di quote avvengono in modo periodico, in genere sulla
base di un piano di versamenti periodici cheil sottoscrittore si
impegnaaeffettuare per un dato periodo di tempo.

VOLUNTARYBANKRUPTCY
FALLIMENTO VOLONTARIO
Larichiestacheunimprenditore effettua presso I’ autorita giu-
diziaria di essere ammesso alla procedura di fallimento, in
guanto non piu in grado di adempiere ale obbligazioni di pa
gamento contratte nell’ esercizio dell’ attivitadi impresa. Inta-
le situazioneil debitore consegnai libri contabili presso lama:
gistratura, che si impegna a svolgere le operazioni previste
dallaproceduradi legge.

VOLUNTARY TERMINATION
CANCELLAZIONE CONSENSUALE

La cancellazione consensuale di un contratto a carattere finan-
ziario che prevede I’ effettuazione di prestazioni periodiche re-
ciproche da parte delle controparti. Un esempio potrebbe esse-
re la cancellazione di un contratto di INTEREST RATE
SWAP, in cui una delle due contropartite versa all’ altra una
sommaatitolo di compensazione per gli impegni di pagamen-
to futuri che vengono cancellati.

VOSTRO ACCOUNT

CONTO VOSTRO

Conto detenuto da unabancapresso di un atra, laquale effet-
tua soltanto le operazioni che le vengono trasmesse. Il conto
vostro, assieme al conto nostro, serve aregolare le operazioni
di accredito e addebito reciproche esistenti fraistituzioni cre-
ditizie che operano nel mercato dei capitali.

VOTING STOCK

AZIONE CON DIRITTO

DI VOTO

Azione che consenteal titolaredi esercitareil diritto di votoin
assembl ea. La categoriapit comune di azioni aventi diritto di
voto é quelladei titoli ordinari.

VOTING TRUST CERTIFICATE
CERTIFICATO FIDUCIARIO

DI VOTO

Documento emesso afavore degli azionisti di una societache

rappresentatutti i diritti degli azionisti ordinari eccetto quello
di voto. Tale documento viene offerto agli azionisti in cambio
delle azioni in situazioni di cris o ristrutturazione aziendale, in
cui il diritto di voto viene concentrato nelle mani di un nume-
ro ristretto di soggetti, che s occupano dell’ effettuazione del-
le operazioni di gestione necessarie.

VOUCHER

MANDATO

DI PAGAMENTO

Il documento che viene emesso per autorizzare |’ addebito di
fondi presso un conto corrente afronte dell’ estinzione di una
passivitanei confronti di un altro soggetto. Con lo stesso ter-
mine s indicano anche le quietanze, cioé i documenti che di-
mostrano I’ effettuazione di un pagamento in cancellazione di
un debito.

wW

WAGE ASSIGNMENT

PRIVILEGIO SUL REDDITO

Formadi privilegio concessaa finanziatorein un prestito per-
sonalein cui in caso di mancato rimborso da parte del debito-
reil creditore puo agire giudiziariamente per ottenere che ven-
gatrattenuta una parte del reddito del soggetto obbligato fino
a rimborso del prestito e a pagamento di tutte le spese ag-
giuntive.

WAGE EARNER PLAN

PIANO DI REINTEGRO SUCCESSIVO
Formadi accordo esistente fra un soggetto insolvente ei rela-
tivi creditori in base al quale!’ autorita giudiziariadispone che
non vengano liquidati i beni del debitore, mache possa essere
mantenuta la sua capacita di produzione di reddito. Intal mo-
do le obbligazioni contratte possano essere soddisfatte, anche
parzialmente ein misuradilatata nel tempo, nel giro di un pe-
riodo di tre-cinque anni.

WAITING PERIOD

PERIODO DI ATTESA

I periodo di tempo che deve essere legalmente trascorso prima
che siapossibile offrire a pubblico titoli di nuova emissione.
Tale periodo decorre dal momento in cui viene presentato
presso la SECURITYAND EXCHANGE COMMISSION il
prospetto descrittivo dell’ operazione.

WAIVER

RINUNCIA

La rinuncia volontaria a un diritto patrimoniale acquisito sui
beni di un altro soggetto. Un esempio potrebbe essere la can-
cellazione anticipata di un’ipoteca prima che sia stato comple-
tamente rimborsato il finanziamento sottostante.

WAIVER OF NOTICE

GARANZIA IMMEDIATA

Formadi garanziain cui un soggetto s obbliga a rispondere
immediatamente di un titolo di credito, senza che sia necessa-
rio procedere per vie legali. Un esempio € dato dalla girata di
un assegno effettuata da una banca, la quale provvedera im-
mediatamente al pagamento in caso di inadempienzada parte
del soggetto che avevaemesso I’ assegno.



WALLFLOWER R
AZIONE DI CATTIVA QUALITA

Termine gergale per indicaretitoli azionari che acausadel lo-
ro comportamento borsistico non vengono piu apprezzati dagli
investitori, e pertanto difficilmente potranno dare soddisfazio-
ni agli acquirenti.

WALL STREET

WALL STREET

Stradadi New Y ork dove élocalizzato il NEWY ORK STOCK
EXCHANGE, lamaggiore borsadegli Stati Uniti. Per esteso,
il termine viene impiegato per indicare non solo la borsa, ma
anchetutte le societafinanziarie e bancarie lacui attivita ope-
rativaruota attorno atali organismi, come intermediari finan-
Ziari, societadi analisi, banche di investimento ecc.

WANTED FOR CASH

OPERAZIONE IMMEDIATA

Termine che compare nel TAPE, I’indicazione luminosanella
guale vengono riportate tutte le operazioni concluse nellabor-
sadegli Stati Uniti, che indica che un operatore € disposto a ef-
fettuare una compravendita con esecuzione immediata, in cui
cioé lo scambio frai titoli eil controvalore in denaro avviene
subito, senza attendere che trascorra il numero di giorni con-
venziona mente stabilito.

WAR BABIES

(letterale) BAMBINI DI GUERRA
Termine gergale cheindicaquei titoli azionari o obbligaziona-
ri di societa operanti nel settore delladifesa e degli armamen-
ti.

WAREHOUSE

MAGAZZINO

Luogo in cui vengono conservati o custoditi beni. Si tratta di
un’ entita che per legge puo emettere titoli rappresentativi dei
beni custoditi, titoli che possono essere trasferiti fragli opera-
tori, che cosi facendo acquisiscono il diritto di proprieta dei
beni stessi senzaaverne materialmenteil possesso.

WAREHOUSE FINANCING
FINANZIAMENTO SU MERCI

Formadi finanziamento in cui a garanzia dellarestituzione dei
fondi viene consegnato un titolo rappresentativo di merci de-
tenute presso un magazzino legal mente autorizzato.

WAREHOUSE RECEIPT

RICEVUTA DI DEPOSITO

Titolo emesso da un magazzino legal mente autorizzato afarlo,
che rappresenta il diritto di proprieta dei beni indicati. Il tra-
sferimento del titolo implicail trasferimento del diritto di pro-
prietadei beni, che cosi possono essere mantenuti sempre sot-
to custodia(si pensi per esempio ai metalli preziosi).

WARM CARD

FWEBCARTA LIMITATA

Tipo di cartabancariache consente d titolare |’ effettuazione di
un numero limitato di operazioni. Si pud trattare per esempio
di una carta che consente soltanto I’ effettuazione di versamen-
ti in periodi prefissati ecc.

WARRANT

BUONO DI SOTTOSCRIZIONE

Strumento derivato emesso da una societa o da una banca di
investimento per mezzo del qualeil possessore pud acquistare
o0 vendere non oltre un periodo di tempo prefissato una data
guantita di beni di investimento a condizioni stabilite. Dal
punto di vista concettuale il warrant € simile alle OPTION, si

distingue perché in genere ha una duratapit lunga. Negli Sta-
ti Uniti inoltre il termine indica anche quei titoli di credito a
breve termine emess dalle autorita locali, che saranno rimbor-
sati per mezzo di proventi derivanti da entrate note in anticipo.

WASH SALE

VENDITA DI COMODO

L' operazione di venditadi untitolo per il quale viene effettua-
to un riacquisto in un momento immediatamente successivo.
Tali operazioni vengono in genere effettuate in concomitanza
con il pagamento di cedole o dividendi, in modo cheil posses-
soredel titolo non appare come soggetto percipientel’ interes-
seoil dividendo, edi conseguenzanon e sottoposto alarel ati-
vadisciplinafiscale.

WASTING ASSET

INVESTIMENTO A ESAURIMENTO
Investimento in un bene che perde di valore con il passare del
tempo. Uno strumento derivato comele OPTION perdedi va-
lore man mano che il tempo passa, oppure una miniera perde
di valore man mano che ne procede lo sfruttamento ecc.

WATCH LIST

LISTA DI CONTROLLO

Listadi titoli, banche o atre societa finanziarie che sono sotto
osservazione. Si puo trattare di titoli che unabancadi investi-
mento consiglia di acquistare o vendere, oppure di organismi
finanziari chele autorita stanno esaminando per controllarela
rispondenza dell’ attivita e della patrimonializzazione alle nor-
medi legge ecc.

WATERED STOCK

TITOLO ANNACQUATO

Titolo sopravvalutato dal punto di vista patrimoniale, in cui
cioel’esistenzarede dei beni aziendai haun valoreinferiorea
quello derivante dal prezzo del titolo. Il rischio maggiore di ta-
li titoli, oltreaquello delladiminuzione di prezzo, €chein ca-
sodi liquidazioneil possessore dell’ azione potranon rientrare
in possesso dell’ intera sommainvestita.

WEAK CURRENCY

VALUTA DEBOLE

Divisa straniera che presenta la tendenza a perdere di valore
nei confronti di un’altra. Si trattain genere di valute di paesi
dalle condizioni economiche non floride, chetendono aessere
accettate malvolentieri come mezzo di pagamento nelle con-
trattazioni internazionali.

WEB BANKING
WEB BANKING
Servizi bancari offerti attraverso laretetelematicadi internet.

WEAK MARKET

MERCATO DEBOLE

Mercatoin cui le contrattazioni effettuate non sono in numero
rilevante, ein cui s manifestalaprevalenzadei venditori, con
prezzi che quindi tendono adiminuire.

WEDGE

CUNEO

Formazione graficachegli analisti tecnici interpretano in mo-
do diverso asecondadelladisposizione sul grafico. In genera
le, un cuneo é costituito da due linee di tendenza che si inter-
secano in un punto, in prossimita del quale I'andamento del
prezzo si prevede che possa subire un’ accelerazione verso il
basso o verso I’ alto, uscendo appunto decisamente dalla zona
limitatadalle duelinee.



WEEKLY REPORTING BANKS
BANCHE A POSIZIONE SETTIMANA -
LE

Banchedegli Stati Uniti che sono tenute atrasmettere settima-
nalmente all’ autorita monetaria centrale la loro posizione di
bilancio, descrivendo le attivita e le passivita. Tali posizioni
vengono poi rese note dalla FEDERALRESERVE in un tem-
PO SuCCessiVOo.

WEIGHTED AVERAGE COUPON
CEDOLE MEDIA PONDERATA
Lacedolamediadi un prestito emesso afronte di mutui ipote-
cari. Viene calcolata facendo |la media ponderata delle cedole
dei vari segmenti del prestito, impiegando come pesi gli am-
montari delle singoleipoteche.

WEIGHTED AVERAGE MATURITY
SCADENZA MEDIA PONDERATA

La scadenza media di un prestito emesso a fronte di mutui ipo-
tecari. Viene calcolatafacendo lamediaponderatafrale dura-
tedei singoli certificati ipotecari emessi, usando come pesi gli
ammontari delle singoleipoteche.

WHAT-IF ANALYSIS

ANALISI DELLE REAZIONI

Forma di analisi economica, siaalivello macro che micro, in
cui si cercadi definire quale possa essere lareazione di deter-
minate grandezze economiche & variare di parametri di base.
Per esempio si puod analizzare quale sialavariazione nel pro-
fitto di unasocietaal variare ddl costo di unadeterminatama-
teria prima, oppure come si modifichi il prodotto nazionale
lordo al variare dei tassi di interesse ecc.

WHEN ISSUED

ANTE EMISSIONE

Forma di contrattazione su titoli dei quali & stata annunciata
I’ emi ssione, mache ancoranon sono disponibili per gli opera-
tori. Le compravendite effettuate sono quindi sottoposte ala
condizione chel’ emissione venga poi effettivamente portataa
termine, e con dataval uta pari aquellache saradeterminatain
sede di emissione.

WELFARE STATE

STATO SOCIALE

Si definisce in questo modo lo stato che si prende carico di for-
nireatutti i cittadini servizi legati a loro benessere. Si occupa
dellasanita, dei servizi sociali, della scuolaecc.

WHIPSAW

Z1G ZAG

Termineimpiegato dagli analisti tecnici per descriverel’ anda
mento del prezzo di un titolo che presenta numerose oscilla-
zioni verso I’ ato eversoil basso, denotando un’ elevatavaria
bilita delle quotazioni.

WHITE KNIGHT

CAVALIERE BIANCO

Termine gergaleimpiegato in situazioni in cui una societa og-
getto di scalataostilerichiedel’intervento di un’altrasocietao
ente finanziario che acquisisce la societa oggetto per preser-
varladall’intervento di quellaostile.

WHOLE LIFE INSURANCE
ASSICURAZIONE SULLA VITA

Forma di assicurazione sullavitain cui il soggetto assicurato
effettua dei pagamenti periodici costanti durante tutta la sua
vita; tali pagamenti saranno riscattati interamente dopo la sua
morte dal soggetto indicato come beneficiario nel contratto.

WHOLE LOANS

MUTUO A CESSIONE COMPLETA
Finanziamento connesso a ipoteca che viene ceduto intera-
mente dall’ ente erogante afavore di uninvestitore. Si tratta di
forme di investimento comuni negli Stati Uniti, che si distin-
guono dai PASSTHROUGH CERTIFICATES, nei quali I'in-
vestitore acquista un interesse in un gruppo di mutui i potecari
indistinti.

WHOLESALE BANKING

BANCA ALL’INGROSSO

Forma di operativita di istituzioni creditizie con laquale ver
gono prestati servizi bancari generali (dai finanziamenti ai ser-
vizi di riscossione ecc) a soggetti di dimensioni rilevanti, come
societa, investitori istituzionali, agenzie governative ecc.

WHOLESALE PRICE INDEX

INDICE DEI PREZZI ALL'INGROSSO
Indice statistico di contabilita economicanazionale cherileva
I"andamento del prezzo all’ingrosso di un paniere ben definito
di beni, o del prezzo chei produttori pagano per acquisire un
panieredi fattori dellaproduzione.

WHOLESALER

GROSSISTA

Soggetto economico che nellacatenadistributiva s interpone
frail produttore eil dettagliante. Nell’ ambito delle operazioni
intitoli il termineindicasiale banche di investimento che sot-
toscrivono titoli di nuova emissione, siagli operatori in titoli
che effettuano compravendite preval entemente con altri inter-
mediari.

WIDE OPENING

APERTURA LARGA

Situazione di mercato in cui nel momento dell’ apertura delle
contrattazioni in un titolo il differenziale fra denaro e lettera,
fra prezzo di acquisto e prezzo di vendita, € particolarmente
ampio.

WIDOW AND ORPHAN STOCK

AZIONE DA VEDOVE

Termine gergale che descrive quei titoli azionari che presenta-
no caratteristiche di sicurezza e redditivitatali darenderli con-
sigliabili appunto per soggetti con una propensione a rischio
molto limitata. Si trattadi titoli chein genere offrono dei divi-
dendi elevati, volatilitalimitata e presentano caratteristiche di
relativainsensibilitaall’ andamento del mercato.

WILDCAT DRILLING

ESPLORAZIONE INIZIALE

Formadi prospezione allaricercadi giacimenti di petrolio in
zone non ancora esplorate.

WILL

TESTAMENTO

Atto formale con il quale un soggetto vivente manifesta la
propria volonta sulla distribuzione agli eredi del patrimonio
dopo il decesso.

WILLIAMS ACT

LEGGE WILLIAMS

Legge degli Stati Uniti che regolal’ attivitadi acquisizione di
societadaparte di altri soggetti. Intali norme, fral’atro, s ri-
chiede cheil possibile acquirente presenti dei prospetti infor-
mativi dell’ operazione alle autorita di borsa e alla societa og-
getto, nonché una serie di informazioni sulle modalita dell’ o-
perazione.



WINDFALL PROFIT

UTILI A CASCATA

Situazione aziendale in cui I"impresa consegue profitti gigan-
teschi in seguito al verificarsi di eventi indipendenti dallavo-
lonta degli amministratori. Un esempio potrebbe essere dato
dagli utili conseguiti da un’impresa agricola in seguito alla
scoperta casuale di un giacimento di materie prime preziose
nel terreno.

WINDFALL PROFIT TAX

TASSA SUGLI UTILI STRAORDINARI
Forma di imposizione fiscale che incide sui WINDFALL
PROFITS, cioé su quegli utili che vengono conseguiti in modo
accidentale, indipendentemente dall’ operato degli organi di
gestione.

WINDOW

FINESTRA

Periodo di tempo in cui esiste I’ opportunita di approfittare di
un’ occasione di mercato che in futuro potrebbe non ripetersi
piu, per esempio in occasione di unafase di rialzo deciso dei
prezzi di untitolo. Si chiamaanchefinestraladisponiblilitadi
credito che viene concessa dalla FEDERALRESERVE, I' au-
torita monetaria centrale degli Stati Uniti, alle banche del si-
stemain base aladisponibilitaealle condizioni vigenti.

WINDOW DRESSING

POLITICA DI BILANCIO

Elaborazione adeguata delle grandezze dariportare in bilancio
effettuata in coincidenza con la chiusura dell’ esercizio a fine
di mostrare unaposizione reddituale efinanziariamigliore. Si
indicano con |o stesso termine anche le operazioni effettuate
daun gestore di fondi in chiusuradi esercizio, per o piu ven-
dite di titoli acquistati a prezzi superiori a quelli attuali che
consentono di eliminare dai documenti |’ apparenza di posizio-
ni in perdita.

WIRE HOUSE

INTERMEDIARI IN RETE

Filiali di intermediari finanziari o enti creditizi che sono colle-
gate fraloro per mezzo di supporti elettronici adeguati, che
consentono di trasmettere le informazioni sul mercato e sulla
ricercasocietariain un periodo di tempo molto breve. Al gior-
no d’oggi il termineindicale case di brokeraggio di maggiori
dimensioni.

WIRE ROOM

DIPARTIMENTO ORDINI

Dipartimento di un intermediario finanziario che s occupadel
trattamento e delle problematiche in genere relative agli ordi-
ni. Vi confluiscono, per esempio, gli ordini dellaclientelache
devono esseretrasmessi nellaborsavalori, oppure vi vengono
trattate le conferme delle operazioni effettuate ecc.

WIRE TRANSFER

BONIFICO ELETTRONICO

Ordine di pagamento elettronico dato dal possessore di un
conto corrente bancario attraverso un mezzo di trasmissione
come terminali elettronici, telefono ecc. Tale forma di paga
mento viene in genereriservataagrosse sommedi denaro, per
le quali possono essere giugtificati i costi connessi al’ effettua-
zione dell’ operazione.

WITHDRAWAL

PRELIEVO

Larichiestadi disponibilitadi fondi contanti o presso una sede
determinata effettuata dal titolare di un conto corrente banca
rio. Il prelievo pud essere effettuato per mezzo di un assegno,

di un bonifico, di un giroconto ecc. Si chiamaallo stesso modo
anchelaprocedura per mezzo dellaquale in un finanziamento
garantito il beneficiario chiede di sostituire il bene offertoin
garanziacon un atro, in modo dariacquistarne il possesso.

WITH FULL RECOURSE

CON PIENA GARANZIA

Formadi cessione di un prestitoin cui il cedente si impegnaa
restituire al cessionario la parte del prestito che dovesse risul-
tareinesigibile, comprensivadegli interessi, del capitale e del-
le eventuali spese aggiuntive.

WITHHOLDING TAX

RITENUTA D’ACCONTO

Formadi imposizionefiscalein cui il soggetto che effettuail
pagamento di un compenso o di unarenditafinanziaria (divi-
dendi, cedole ecc.) trattiene una parte del dovuto atitolo di ac-
conto di imposta, elo versaall’ autorita fiscale. |l percipiente
potrapoi detrarre dalle tasse dovute quelle giatrattenute atito-
lo di acconto.

WITH INTEREST

CON INTERESSE

La somma aggiuntiva che deve essere pagata dall’ acquirente
di un titolo obbligazionario oltre a prezzo pattuito, pari al ra
teo di cedolamaturato dal titolo dopo I’ ultimo pagamento.

WITHOUT

SENZA

Mercato in cui le quotazioni sono incomplete, mancano cioe di
uno dei due prezzi, quello di acquisto o quello di vendita.

WITHOUT RECOURSE

SENZA GARANZIA

Lacessionedi untitolo di credito nellaqualeil cedente non ga-
rantisce il soddisfacimento dell’ obbligazione in caso di insol-
venzadaparte dell’ emittente del titolo. Il rischio viene quindi
acquisito dall’ acquirente ddl titolo.

WON
WON
Ladivisanazionale dellaCoreadel Sud.

WORKING CAPITAL

CAPITALE CIRCOLANTE

Il capitale di un’ aziendadato dallasommadellacassa, del ma-
gazzino e dei crediti abreve termine. Il capital circolante pud
anche essere netto, intal caso € necessario sottrarrele passivi-
ta correnti alla sommaindicata. Piu in generale, con capitale
circolante viene talvolta indicato il complesso delle attivita
che possono essere convertitein contante in caso di necessita.

WORKING CAPITAL RATIO
RAPPORTO DEL CAPITALE CIRCO -
LANTE

Il rapporto effettuato nell’ analisi di bilancio dividendo il tota-
le delle attivita correnti per quello delle passivita correnti.

WORKING CONTROL

CONTROLLO EFFETTIVO

Il possesso di almeno il 50% pit uno dei titoli azionari di una
societa, che consente di effettuare il controllo delle attivita
operative della stessa. Per esteso si chiama controllo ancheiil

possesso di unaquota azionarianon maggioritariamarilevan-
te, chein societadall’ azionariato particolarmente frammenta-
to consente di esercitareil controllo sulla stessa per mezzo di

guote moltoinferiori allametadel capitale sociae.



WORKOUT

RISTRUTTURAZIONE

Situazione aziendale o finanziariain dissesto, in cui S stanno
effettuando operazioni tali darenderne la struttura piu rispon-
dente alle necessita.

WORKOUT AGREEMENT

ACCORDO DI RISTRUTTURAZIONE

L' accordo che viene stipulato fra creditore e debitore in caso di
potenzialeinsolvenza. In base atale accordo le due parti stabi-
liscono insieme un nuovo calendario dei pagamenti, che con-
sentaal creditoredi rientrarein possesso del fondi prestati eal
debitoreil tempo di procurarseli.

WORLD BANK

BANCA MONDIALE

Ved. INTERNATIONALBANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT.

WORN CURRENCY

BANCONOTE USURATE

L e banconote che devono essere ritirate dalla circolazione in
guanto particolarmente danneggiate dall’ uso prolungato.

WRAPAROUND MORTGAGE

MUTUO IPOTECARIO

DI SECONDO GRADO

Finanziamento garantito da ipoteca di secondo grado, dotata
quindi di un privilegio inferiore rispetto a quello gia esistenteil
primo finanziamento ottenuto.

WRINKLE

ATTRATTIVA

I motivo per cui un nuovo strumento finanziario pud risultare
di particolareinteresse per gli investitori. Un esempio potreb-
be essere un titol o obbligazionario lacui cedolavieneindiciz-
zataall’ andamento relativo di dueindici azionari ecc.

WRITE DOWN

SVALUTAZIONE

Situazione di bilancio in cui alcune attivita che sono state ac-
quisite aun prezzo superioreaquello corrente di mercato ven-
gono rivalutate evidenziando una diminuzione di valore, e
quindi una perdita.

WRITE OFF

CANCELLAZIONE

Situazionedi bilancio in cui unaattivita aziendal e haperso to-
talmente di valore, e quindi viene eliminatadai libri contabili
attraverso |’ evidenziazione di unaperditaavalere sull’ eserci-
zio assieme aladiminuzione di valore dell’ attivita. Un esem-
pio potrebbe essere la cancellazione del valore di un immobi-
lein seguito adistruzione dello stesso, o alla cancellazione di
un prestito che é divenuto inesigibile ecc.

WRITE OUT

DOPPIA ESECUZIONE

Laprocedura che deve essere seguitadagli SPECIALIST del-
la borsa degli Stati Uniti quando concludono un’ operazione
con un intermediario alle gridaavalere sullaloro posizione. In
tal caso le regole stabiliscono che debbano essere evidenziate
due transazioni, unafralo speciaistaeil broker, I'dtrafrail
broker eil cliente.

WRITER

VENDITORE

L’ operatore in OPTION che ha venduto opzioni CALLo PUT,
anche senza averle acquistate, ed eventual mente senza posse-

dere acunaposizione nello strumento sottostante.

WRITING NAKED

VENDITA SCOPERTA

I1 soggetto che vende contratti di opzione senza possedere al-
cuna posizione nello strumento sottostante. Per esempio il
venditore di un’opzione CALL su un titolo effettuata senza
possedereil titolo, acquisendo cosi una posizionein cui il ri-
schio & potenzialmenteillimitato mentre il possibile profitto &
al massimo uguale al’ammontare del premio.

WRITTEN DOWN VALUE

VALORE NETTO

Il valoredi bilancio di uninvestimento, al netto delle quote di
ammortamento gia accantonate negli esercizi passati. Un im-
mobile che abbia un valore di un miliardo, a fronte del quale
per esempio esiste un fondo di ammortamento pari a 300 mi-
lioni, haun valore netto di 700 milioni.

WRITTEN NOTICE

AVVISO SCRITTO

Norma che sancisce chei mutamenti delle condizioni che re-
golano i rapporti di conto corrente siano portati a conoscenza
del cliente amezzo dellaformascritta.

xX

X-XD

EX DIV

Termineimpiegato talvoltane listini di borsaper indicare che
il relativo titolo viene trattato privo del diritto al dividendo,
che é gia stato conferito a beneficiario di competenzaa mo-
mento delladata fissatadall’ assemblea.

X-MARK SIGNATURE

FIRMA A CROCE

Firmaaformadi X tracciatadaun soggetto che non €in grado
di scrivere correttamenteil proprio nome.

XR

EX DIR

Siglaimpiegatanei listini di borsaper indicare che un partico-
laretitolo viene trattato senzai diritti aggiuntivi, per esempio
quelli derivanti daun aumento di capitale.

XwW

EX WARR.

Siglache nei listini di borsaindicaun titolo che viene trattato
privo del diritto a possesso del WARRANT connesso al titolo
stesso.



vY

YANKEE BOND

OBBLIGAZIONE YANKEE

Titolo obbligazionario denominato in dollari ed emesso nel
territorio degli Stati Uniti da societa o istituzioni finanziarie
non residenti. Si trattadi titoli acedolafissao variabile, paga-
bilein genere semestralmente.

YANKEE CERTIFICATE

OF DEPOSIT

CERTIFICATO DI DEPOSITO YANKEE
Certificato di deposito con scadenzain genere non superiore
all’anno emesso nel territorio degli Stati Uniti daenti o socie-
tastraniere.

YELLOW SHEETS

FOGLI GIALLI

Fogli nei quali vengono riportate le quotazioni di obbligazioni
societarie trattate nel mercato OVER THE COUNTER, com-
prensive di indicazione ddd MARKETMAKER e del prezzo di
acquisto edi quello di vendita.

YEN BOND

OBBLIGAZIONE IN YEN

Titolo obbligazionario denominatoinyen. Si puo trattaredi ti-
toli dell’ euromercato, di titoli emessi da soggetti residenti
giappones ecc.

YIELD

RENDIMENTO

Il risultato reddituale di un investimento finanziario, espresso
come percentuale della somma investita. Nei titoli a reddito
fisso il rendimento effettivo € quel tasso di interesse che rende
uguale il prezzo del titolo alla somma dei valori attuali com-
posti del flussi di cassacheil titolo genererain futuro. Il rendi-
mento di un titolo azionario é cal colato invece come rapporto
frail dividendo annuale corrisposto dal titolo e il prezzo di
mercato dell’ azione.

YIELD ADVANTAGE

PREMIO DI RENDIMENTO

Il rendimento aggiuntivo cheil possessore di un’ obbligazione
convertibile consegue rispetto a possessore del titolo aziona
rio sottostante. Se per esempio unaconvertibilerendeil 15% e
I’azioneil 5%, il premio aggiuntivo di rendimento & pari a 10
punti percentuali.

YIELD CURVE

CURVA DEI RENDIMENTI

La rappresentazione grafica dei rendimenti di titoli obbliga-
zionari aventi scadenza variabili nel tempo. La curva viene
tracciata ponendo nell’ asse orizzontale la durata residua ddl ti-
tolo, ein quello verticale il rendimento percentuale. Una curva
che presenta rendimenti a lungo termine superiori rispetto a
quelli abreve termine viene detta positiva, unain cui vicever-
sai rendimenti a breve sono maggiori rispetto aquelli alungo
termineviene dettainvertita

YIELD EQUIVALENCE

RENDIMENTO EQUIVALENTE

In regime di tassazione, il rendimento equivalente € quello
che rende indifferente per un soggetto I’ acquisto di un’ obbli-
gazione esente daimposizione fiscale o quello di unatassata.
A seconda della percentuale di tassazione, si individuano li-

velli di rendimento lordo acui corrispondono rendimenti netti
uguali aquelli delle obbligazioni esenti.

YIELD SPREAD

DIFFERENZIALE DI RENDIMENTO
Ladifferenzadi rendimento esistente fraduetitoli obbligazio-
nari che differiscano per lascadenza, I’ emittente, laqualita, la
valutadi denominazione ecc.

YIELD TO AVERAGE LIFE
RENDIMENTO SULLA VITA MEDIA

Il rendimento di un titolo calcolato con riferimento alla vita
mediadell’ emissione. Nel caso per esempio di un emissionein
cui siaprevisto il riacquisto periodico di titoli da parte dell’ e-
mittente, il rendimento dei titoli tenderd ad uniformars attorno
ad un livello legato allavitamediaresiduadel prestito, calco-
lataconsiderando i riacquisti che si verificheranno in futuro.

YIELD TO CALL

RENDIMENTO AL RIMBORSO

Il rendimento di un titolo obbligazionario redimibile anticipa-
tamente calcolato nell’ipotesi di rimborso dello stesso da par-
te dell’ emittente d primo momento in cui sarapossibileil rim-
borso anticipato.

YIELD TO MATURITY

RENDIMENTO A SCADENZA

Il rendimento che viene ottenuto se si acquista un’ attivita fi-
nanziariaai prezzi correnti di mercato elasi mantienefino a
rimborso finale, usufruendo quindi dei pagamenti cedolari ed
eventualmente della differenzafrail prezzo pagato inizial-
mente e quello di rimborso finale.

YO-YO STOCK

AZIONE YOYO

Titolo azionario che presenta caratteristiche di variabilita spic-
cate, il cui prezzo quindi oscilla anche violentemente in au-
mento o in diminuzione.

YUAN
YUAN
Lavalutanazionale dellaCina
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ZAIBATSU

ZAIBATSU

Societa conglomeratatipica del Giappone, in cui oltre alle at-
tivitaindustriali vengono svolte anche attivitadi bancada par-
tedi un ramo dell’impresa, che concede finanziamenti e altri
servizi bancari alle altre societadel gruppo.

ZERO BALANCE ACCOUNT

CONTO A SALDO NULLO

Sistema contabile che pud esistere fra una sede centrale e piu
filiali distaccate, in cui i saldi acredito e a debito dellefiliali
vengono trasmessi ala sede centrale, che cosi pud controllarne
I” attivita e gestire in modo piu efficientei flussi di denaro del
gruppo. Intal modo i saldi dei conti dellefiliali presso la sede
sono sempre nulli.



ZERO BASE BUDGET

PREVENTIVO A BASE NULLA

Formadi bilancio preventivo in cui vienerichiestala giustifi-
cazione dei fondi richiesti nel loro intero anmontare, € non so-
lo per laparte eccedente i fondi che erano stati resi disponibili
nell’ esercizio precedente.

ZERO COUPON

TITOLO SENZA CEDOLA

Titolo obbligazionario che non prevede il pagamento di cedo-
le periodiche, in cui quindi il rendimento viene dato soltanto
dal graduale accrescimento del prezzo del titolo fino a rim-
borso del valore nominale, eI’ interesse riconosciuto in un’u-
nicasoluzione ad momento del rimborso. Tali titoli infatti han-
no sempre un prezzo inferiore al valore di rimborso. Un
esempio di titoli zero coupon € dato dai Buoni del tesoro.

ZERO COUPON CONVERTIBLE BOND
OBBLIGAZIONE CONVERTIBILE A
CEDOLA NULLA

Titolo obbligazionario sprovvisto di cedola, in cui € possibile
richiedere la conversione con titoli azionari prefissati quando
s verificano le condizioni previste dall’ atto di emissione.

ZERO COUPON MORTGAGE
CERTIFICATO IPOTECARIO A CEDO -
LA NULLA

Titolo obbligazionario connesso aun prestito ipotecario in cui
il pagamento degli interessi eil rimborso del capitale avven-
gono in un’ unicasoluzione a termine del periodo stabilito.

ZERO GAP

GAP AZZERATO

Situazione in cui le attivita finanziarie aventi una certa sca-
denza sono perfettamente bilanciate da atrettante passivitafi-
nanziarie. Un esempio € dato da banche che afronte di finan-
Ziamenti abrevetermine s finanziano emettendo certificati di
deposito aventi le stesse classi di scadenza.

ZERO-MINUS TICK

PREZZO UGUALE E INFERIORE
Venditadi un titolo azionario che avviene aun prezzo uguale a
quello dell’ ultima transazione eseguita, mainferiore aquello
dell’ ultima operazione avvenutaa un prezzo differente.

ZERO PROOF

PROVA DELLO ZERO

Controllo dell’ esattezza dell e risultanze contabili che si effet-
tuasottraendo dall’ ultimo saldo disponibil e tutte |e operazioni
effettuate, fino araggiungere un saldo nullo, corrispondente al
momento dell’ aperturadel conto.

ZERO SUM GAME

GIOCO A SOMMA ZERO

Situazionein cui i guadagni dei vincenti pareggiano perfetta
mente e perditedel perdenti. Questo avviene per esempio con
i contratti di opzioni e future, dove per ogni trader che possie-
de un contratto che guadagna ne esiste uno che perde la stessa
somma.

ZOMBIES

ZOMBIES

Societa che continuano a operare anche se sono insolventi e vi-
cine alla bancarotta.




